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PROBLEMI NA ISTOKU :- Ocekuje se slabljenje valu-
ta uistocnoj Europi, na ¢emu ce gubiti i nasi izvoznici

Nova izvozna plju
omacim tvrtkan

Domaci se izvoznici jos nisu
uspjeli ni do kraja isprofilirati, a
ve¢ suudarenis dviju strana - re-
cesija zapadnih trzista smanjit
¢e potraznju za njihovim proi-
zvodima, a gubitak na tecaju na
istoku ugrozava njihove profite.
Ipak, najveci izvoznici poput Da-
lekovoda i Podravke ne boje se za
svoje rezultate jer se koriste me-
todama zastite od tecajnog rizika
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Uza sve nedade domadih
izvoznika koji trpe zbog fi-
nancijske krize, sljedece
bi godine njihove rezulta-
te mogao ozbiljno ugrozi-
ti i snazan pad vrijednosti
valuta na istoku Europe.
Gubitak na teéajnim razli-
kama bi tako mogla biti oz-
biljna negativna stavka ra-
cunadobiti i gubitka tvrtki
koje su se orijentirale na
izvoz na istoéna triista.

Strani analiticari sloZni
su u miljenju da bi valute
istotnoeuropskih  zema-
lja u razvoju poput Polj-
ske, Madarske, Slovacke,
Ukrajine i Rusije usko-
ro mogle ponovno snagno
deprecirati, to bi narusi-
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lo profitabilnost hrvatskih
izvoznika. Dok se doma-
¢i izvoznici jos nisu uspje-
li ni do kraja isprofilirati,
ved su udareni s dviju stra-
na - recesija zapadnih tr-
Zista smanjit ée potraZnju
za njihovim proizvodima,
agubitak na teéaju naisto-
ku ugrozava njihove pro-
fite.

MNajvedi dio ukupnog hr-
vatskog izvoza u zemlje
bivieg sovjetskog bloka,
koji je iznosio 904,78 mi-
lijuna dolara u 2007, godi-
ni, otpao je na Madarsku,
u koju je izvezeno dobara i
uslugauvrijednosti 269,65
milijunadolara. Slijedi Ru-
sija sa 157,06 milijuna do-

A U 2007. GODINI U MILUUNIMA DOLARA

I Madarska .. ,Uﬁumwm

- M E'é"'sei e,

]I mmﬂh

Boxmark Leather
Ericsson Nikola Tesla
Kandit Premijer
Podravka
Petrokemija
Croatia Airlines

www.presscut.hr --

lara, Poljska sa 118 miliju-

na dolara i Ceska sa 137,41
milijunom dolara. Stoga
pojedini domadi privredni-
ci s nelagodom gledaju na
istok, gdje centralne ban-
ke uz pomoé MMF-a ma-
hom vode bitku s podivlja-
lim tedajevima valuta, &ije
daljnje slabljenje svakako
predstavlja i signal za uz-
bunu hrvatskih izvoznika.
Cak je i Sef financija ame-
ri¢ke banke Morgan Stan-
ley Stephen Jen nedavno
za britanski Daily Tele-
graph izjavio kako misli
da je rizik od izhijanja oz-
biljne financijske krize na
istoku Europe podeijenjen
te kako postoji prijetnjada
zemlje bivieg sovjetskog
bloka postanu novi epicen-
tar kreditne krize.

Desetkovane valute
Medutim, panike u drus-
tvu najvedih izvoznika za-
sad nema, ponajprije zbog
kvalitetnih poslovnih po-
litika i ugovora u &vrstim
valutama, kako navode.
Tea Martinéi¢, direktorica
sektora za financije i racu-
novodstvo u Dalekovodu,
rekla je kako su Dalekovo-
dovi ugovori o izgradnji u
cvrstim valutama, tj. dola-
ru i euruy, te da se i nabava
robe odvija uglavnom u te
dvije valute.

"Ako imamo obvezu ugo-
varati neku lokalnu valutu,
onda u istom iznosu ugo-
varamo podizvodace u tim
valutama i radimo tzv. 'na-
tural hedging’ (zastitu od
rizika uskladivanjem pri-
hoda i rashoda na tim trzi-
stima, op.a.). 5 obzirom na
izlozenost razli¢itim rizi-
cima od valutnih, kamat-
nih do cijena robe upozna-
tismo s ponudama banaka
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Tecajne

) nam razli-
ke ne predstav-
ljaju velik pro-
blem zbog pri-
rodne zastite od
tecajnih razlika

DIJANA JENDRASINKIN,
izvrina direktorica
Podravkinih korporativnih
komunikacija

ARHIVA BLSINESS HE

o razliditim vrstama hed-
ginga i ako procijenimo da
je cijena zastite od rizika
primjerena riziku koji po-
krivamo, odludit demo se
za neku od ponuda”, kaZe
Martinid.

Prema podacima HGE,
jedan od deset najvedih
izvoznika u istoénu Euro-
pu u prosloj godini bila je
i koprivni¢ka Podravka, u
&ijoj Upravi takoder nema
straha jer su prihodi te
kompanije uglavnom u eu-
rima te se u planove ugra-
duju sva saznanja o kreta-
nju tecajeva.

"Te¢ajne nam razlike ne
predstavljaju velik pro-
blem zbog prirodne zastite
od tefajnih razlika”, kaZe
Dijana Jendrasinkin, iz-
vrina direktorica Podrav-
kinih korporativmih ko-
munikacija.

Analiti¢arka Fima Fasa
Andreja Beseni¢ misli da
¢e kriza u koju je upalo
svijetsko gospodarstvo re-
zultirati snatnim padom
potrodénje. "Izvoz zema-

lja ¢e nedvojbeno pasti iz
tog razloga. Dakle, poslo-
vanje kompanija ce trpje-
ti, ali ne samo onih okre-
nutih izvozu.

Zato su tvrtke pocele mi-
jenjati planove, smanjujudi
investicije i bolje kontroli-
rajudi troskove. Smanjena
likvidnost kao posljedica
krize predstavljat ée naj-
vedi problem kompanija-
ma sljedece godine, a veéa
cijena kapitala povedat
¢e probleme pri vradanju
kredita i uzimanju novih",
kaie Bezenic.

“Snainija  devalvacija
kojoj smo sviedoéili sre-
dinom listopada lagano je
popustila krajem mjeseca,
te su valute ponovno oja-
¢ale u odnosu na euro.

Slovadka kruna i madar-
ska forinta ponovno su la-
gano oslabili sredinom
studenog, devalviravéi iz-
medu 10 i 15 posto u od-
nosu na podéetak listopada.
Panika koja je uhvatila tr-
ziste istoéne Europe utia-
na je nakon pomodi koju je

MMF odobrio Madarskoj
i Ukrajini. Medutim, zbog
neuravnotezenih bilanca
placanja i drZavnih bude-
ta tih zemalja postoji rizik
daljnje devalvacije”, upo-
zorava Befenid.

Najvedi dio izvoza na
istok Europe lani su odra-
dile kompanije &ije je po-
slovanje usko vezano vz ci-
jenu sirove nafte, u prvom
redu Ina i Dioki, kao i Pe-
trokemija. Najvedi domadi
izvoznik bila je Pliva, dok
ni Jadran Galenski labora-
torij nije puno zaostajao.

Istok Zaridte krize?

U prvih su se deset izvo-
znika nasli i izvoznieci hra-
ne, Podravka i Kandit Pre-
mijer, kao i Boxmark, ali i
Croatia Airlines koja velik
dio prihoda ostvaruje s tih
trzista.

Zbog snaznog pada vri-
jednosti valuta poput polj-
skog zlota ili ruskog rublja,
mogle bi nastradati i veé
ionako posrnule zapad-
noeuropske banke, poput

austrijskih, ¢ija izloZenost
rastudim trZistima iznosi
85 posto austrijskog BDP-
a, sa snainom koncentra-
cijom u Ukrajini, Madar-
skoj, Srbiji i Bjelorusiji.
Rastuda triista istofne Eu-
rope zapadnom su dijelu
kontineta duzna 1,6 biliju-
na dolara, eura i franaka, a

slabljenje domadih valuta
ved je izazvalo pomutnju
na kreditnom tr2istu. Tako
su se pojedini "hrabri” vla-
snici kuca u Letoniji i Ma-
darskoj ovog ljeta odluéili
uzeti hipotekarne kredite
vezane uz japanski jen.
Nikola Sutec

nikala sucecEbusinass. hr

POPIS PROBLEMATICNIH

Novi padovi ocekuju zlot,
lej, forintu i éesku krunu

: Makon razofaravajuce sjed-
nice skupine G20, u pone-

. djeliak je poliski zlot osla-
bio u odnosu na eura 2.5 po-
¢ stote je za jedan euro u po-
: nedjeljak bilo potrebno iz-

i dvojiti 3,784 zlota. Do kraja
¢ godine odekuje se pad zlota
do omjera 3,6 za jedan euro,
i atase valuta vec sad sma-

i tra jednim od najvedim regi-
: onalnih gubitnika. Od osta-

¢ lih padova u ponedieljak vri-
i jedi spormenuti | dvopostotni

pad rumunjskog leja i 0,33-
postotno klizanje madarske
farinte, koje je uslijedilo na-
kon 5&P-ova rezanja kre-
ditnog rejtinga te zemlje. Fo
srednjem tecaju madarske
centralne banke, u ponedje-
ljak je za jedan eura bilo po-
trebno izdvaojiti 268,55 fo-
rinti, Ceikajﬂ kruna u pone-
dieljak pala 0.4 posto u od-
nosu na eura, dok je slovac-
ka kruna istovremeno ojada-
la 0,2 posto.
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