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U OCEKIVANJU REZULTATA = Domadi gradevinari,
osobito IngraiIGH, ocekuju rekordne rezultate

Domacdi gradevinski sektor, ¢ijih je Sest kompa-
nija ukljuc¢eno u Crobex, nije se proveo drukdije
od ostalih dionica u kosari indeksa od pocetka
ove godine: najveca je zrtva korekcije bila Teh-
nika, koja je izgubila gotovo 45 posto na cijeni,

a ozbiljnu je korekciju pretrpjela i dionica Dale-
kovoda, koja je izgubila vise od 32 posto

LUKA H.II.ICI{. prvi Eovﬁk Dalekovoda, ofekuje snatan zamah investicija u energetskom

infrastrukturnom sektoru

Prema podacima dobive-
nim od jedne domade in-
vesticijske kude, ofekuje
se da e vrijednost grade-
vinskih radova u kajima de
sudjelovati domacdi grade-
vinari u razdoblju izmedu
2008. i 2023. godine izno-
siti najmanje 84,7 mili-
jardi kuna, i to u projekti-
ma cestogradnje, zraénog
prometa, upravljanja vo-
dama, infrastrukturi za
proizvodnju energije, lu-
kama i rijeénim kanalima
te stavei gradnje zagrebad-
kog stadiona (). Najvece
udjele imaju infrastruktu-
ra za proizvodnju energije
i upravljanje vodama, vise
od polovice.

Spomenuti podaci ne

ukljuduju stambenu grad-
nju, kao ni nekretnine koje
bi trebale biti sagradene za
poslovne potrebe, za koje
Business.hr nije mogao
doéi do podataka o oéeki-
vanim vrijednostima.
Domadi gradevinski sek-
tor, &ijih je Sest kompani-
jaukljuéeno u indeks Cro-
bex Zagrebadke burze, nije
se proveo drukdije od osta-
lih dionica u kodari indek-
sa od pofetka ove godine.
Najveda je rtva korekei-
je bila Tehnika, koja je iz-
gubila gotovo 45 posto na
cijeni, dok je ozbiljnu ko-
rekeiju od pofetka godi-
ne pretrpjela i dionica Da-
lekovoda, koja je izgubila
vide od 32 posto, a nesto

SHIMIC SASA CETEOWIC

manje od tredine cijene iz-
gubila je i Ingra.

Optimizam analitiéara
U razdoblju od sijeénja do
prosinca prosle godine ra-
dovi u gradevinskom sek-

toru porasli suukupno 2.4
posto, $to je usporavanje
tempa rasta u odnosu na
2006., kad je stopa rasta
gradevinskih radova bila
9,6 posto, stoji u izvijeddu
Driavnoga zavoda za sta-

PROFITNE MARZE | POVRAT NA KAPITAL IZABRANIH

GRADEVINARA
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tistiku. Analitidari ipak
ofekuju kako de za 2007,
godinu domade gradevin-
ske kompanije ostvariti
rekordne rezultate, ito se
posebice odnosi na Ingru
i Institut gradevinarstva
Hrvatske (IGH).
Premaodéekivanjimajed-
noga domadeg analitiara
koji je Zelio ostati neime-
novan, Ingra de za 2007,
najvjerojatnije  objaviti
neto dobit u visini 70 mi-
lijuna kuna, dok bi priho-
di IGH mogli iznositi oko
sto milijuna eura s neto
profitnom marZom od de-
set posto. On ofekuje dabi
sljedece razdoblje za cijeli
sektor trebalo biti jako do-
bro s obzirom na projekte
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FONDOVI Od kraja studenog prosle do kraja veljace ove
godine neto imovina dionickih fondova umanjena je 30 posto
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u kojima bi domade grade-
vinske kompanije trebale
sudjelovati u 2008, aliiu
sljededih nekoliko godina.

Podsjeda pritom na ode-
kivanja samih kompani-
ja, ponajprije IGH, da bi
u sljededih tri do pet go-
dina trebali udvostruéi-
ti prihode, a tu su i ambi-
ciozna Ingra, koja se sve
znaéajnije pozicionira kao
Jreal estate developer”,
te Dalekovod, s potpisa-
nim ugovorima za grad-
nju vjetroelektrana u vri-
jednosti 130-140 milijuna
eura. Tu je i projekt sport-
skog grada u splitskoj Lori,
u vrijednosti 140 milijuna
eura. Uz prihode koje oée-
kuje od gradnje rukomet-

ne dvorane na Lanigtu, In-
gra je potpisala i ugovor o
rekonstrukeiji Zraéne luke
Pleso.

Sli¢no su optimistiéni u
nedavnoj analizi Daleko-
voda bili analitidari Hypo
Alpe-Adria banke. Tada je
preporuka bila kupiti, i to
zbog ofekivana rasta izvo-
znih prihoda Dalekovoda
iduéih godina. Specijali-
zacija Dalekovoda u nude-
nju firoka raspona ine-
njerskih usluga omogudit
¢e kompaniji da preraste
regionalne granice i ojaca
izvoz te smanji relativno
velilu ovisnost o drzavnim
narudibama, zabiljezenu
posljednjih godina, stoji u
analizi Hypova Odjela za

Tyt

T

ekonomske analize. Ana-
lititari Hypo Alpe-Adria
banke istitu da je kom-
panija od 2005. do 2007,
ostvarila procijenjenu ku-
mulativiu godidnju sto-

MARKO VARGA, portfolio
menadier KD Investmentsa
SHIMIO HEVOIE DOMMIC

njeni?

Tehnika

25.1l.

pu rasta 13,3 posto, dok je
istodobno udjel domade
prodaje u ukupnoj proda-
jioko 85 posto,

Pad niskogradnje

No, o domacem gradevin-
skom sektoru nemaju bas
svi tako sjajno miljenje.
Glavni portfolio menadier
KD Investmentsa Marko
Varga istiée: “Domadi gra-
devinski sektor, gledano u
cjelini, znagajno je precije-
njen prema svim omjerima,
no u njemu se mogu pro-
nati kompanije koje ima-
ju odredeni potencijal. Pad
dionica povezujem iskljudi-
vo s dogadanjima na trzistu
jer sucijene dionica vedine
gradevinskih kompanija iz-

gubile dodir s realnim pa-
rametrima za vrednovanje
ved u prvoj polovici 2007,
godine®

Ipak, kao i drugi anali-
tiéml u&glﬂ_lje da de gra-
devinske tvrtke imati re-
kordne rezultate za 2007.
godinui dodaje:“Oéekujem
da éde tvrtke koje se pre-
teino bave niskogradnjom
imati znadajno lodije re-
zultate nego proéle godine
zbog smanjenih drZavnih
ulaganja u infrastrukturu,
dok bi one u kojih se vide
naznake ulaska u poslove
razvoja nekretnina (Ingra,
Tehnika) mogle i poboljsa-
ti rezultate”,

Josip Jagié
josipjagic@business. hr
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