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~ ANALIZA REZULTATA : Gradevinske tvrtke zbog in-
- vesticijskog zaleta ove godine ostvarile rekordne dobiti

Najholji
ostaju oni
koji posluju
s drzavom

Nakon dobrih devetomjesecnih rezultata i pozitiv-
nih oc¢ekivanja do kraja godine, analiticari primje-
¢uju da ce se u 2009. godini domace gradevinske
kompanije morati boriti s tezim uvjetima financi-
ranja i povlacenjem ulagaca, sto bi probleme moglo
izazvati Tehnici, Hidroelektri i Viaduktu

Domade gradevinske tvrtke
u prvih su devet mjeseci ove
godine ostvarile ofekivano
dobre rezultate, sudeci pre-
ma komentarima analitiGara.
U apsolutnom iznosu najve-
¢u je neto dobit u prvih devet
mjeseci ove godine ostvario
IGH, i tou visini od 65 miliju-
na kuna, dok je druga po visi-
ni dobiti bila proflogodiinja
gubitadica Industrogradnja
s vige od 60 milijuna kuna, a
tredaje bila Ingra.

Sinan Masovié, financijski
analititar RBA Consultinga,
kae kako je Dalekovod bio
medu najuspjeénijima zbog
toga 5to je uz snazan rast pri-
hoda poboljgao profitne mar-
#e na svim razinama. Osta-
lim je tvrtkama dobit (i neto
i operativna) rasla na apso-
lutnoj razini, no vidljiv je pad
neto marzi, uglavnom zhog

lodijeg neto finanecijskog re-
zultata, U slededoj godini u
Hrvatskoj moZemo ofekiva-
i smanjenje cestogradnje i
usporavanje nekih projekata
poput peljeskog mosta zhog
najavljenih mjera Stednje,
misli Hrvoje Stojic, Sef istra-
fivanja u Hypo Alpe Adria
banci. To bi moglo utjecatina
pad prihoda kompanija po-
put Hidroelektre-niskograd-
nje i Viadukta, koji su dva od
tri glavna izvodata radova na
mosti.

Nedostatak kapaciteta

Stoji¢ upozorava kako dria-
va ipak ne bi smjela usporiti
ulaganja u elektroinfrastruk-
tury, jer bismo se, kad nakon
zavrsetka krize Hrvatska po-
novno poéne ostvarivati vi-
soke stope rasta, mogli nadiu
situaciji nedostatka energet-

skih kapaciteta. Investiton
koji se fele jafe pozicionirati
u gradevinske dionice trebali
bi gledati da su to tvrtke koje
vide rade s javnim sektorom i
imaju snaznu dobit i tijek go-
tovine, a izhjegavati tvrtke
koje rade vise za privatni sek-

HRVOJE STOJIE, Sef istraZiva-
nja u Hypo Alpe Adria banci
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tor, misli Stoji¢ i dodaje da je
mogude odekivati da e u kri-
znom periodu ulaganja ma-
nje smanjivati zemlje s dosad
uravnotefenim proracunaom.

Neto dobit Ingre u prvih
je devet mjeseci ove godine
iznosila 59,13 milijuna kuna,
£to je u usporedbi s istim
proglogodisnjim razdobljem
rast od 11,27 posto. Ukupni
su prihodi iznosili 706,71 mi-
lijuna kuna, $to je u uspored-
hi s istim proflogodiinjim
razdobljem bio rast od 55 po-
sto, Ukupni su rashodi izno-
gili 637,49 milijuna kuna, Sto
je bio rast od 60 posto u od-
nosu na isto prodlogodisnje
razdoblje. Prihodi od prodaje
uzemlji u prvih su devet mje-
seci ove godine porasli goto-
vo B0 posto, na 578,07 mili-
juna kuna, dok su prihodi od
predaje u inozemstvu pora-
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gli 16,50 posto, na 103,99 mi-
lijuna luna. Medu rashodima
su najveca pojedinadna stav-
ka bili materijalni i trosko-
vi prodane robe, koji su izno-
sili 609,72 milijuna kuna, a
skoéili su 72,21 posto u odno-
su naisto proslogodisnje raz-
doblje.

Neto dobit Dalekovoda u
prvih je devet mjeseci ove go-
dine uusporedbisistim proé-
logodiinjim razdobljem po-
rasla velikih 74,31 posto, na
34,84 milijuna kuna, U istom
su razdoblju ukupni prihodi
porasli 40,54 posto, na 1,42
milijarde kuna, dok su u us-
poredbi s istim prologodis-
njim razdobljem ukupni ras-
hodi porasli 39,08 posto, na
1,37 milijardi kuna. Prihodi
od prodaje u zemlji porasli su
36,70 posto, na 1,17 milijardi
kuna, a prihodi od prodaje u
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inozemstvu porasli su 54,70
posto, na 190 milijuna kuna,

Neto dobit IGH u prvih
je devet mjeseci ove godi-
ne iznosila oko 65 milijuna
kuna. Poslowvni prihodi kom-
panije porasli su 16 posto, sa
464 milijuna kuna na 540

milijuna kuna. Prihodi iz ino-
zemstva poraslisu 180 posto,
na Sto su posebnoutjecali po-
sloviu Albanijii Kazahstanu.
Dobit prije oporezivanja po-
rasla je 50 posto, s 50 na 75
milijuna kuna.

Madovidobekujedadeu IGH-

| TROGRADNJA
- Od gubitasa do drugog
- po visini dobiti

¢ Makon to je u prvih devet

. mjeseci prodle godine ostva-

: rila gubitak od 49,25 miliju-

© nakuna, u prvih je devet mje-
: seci ove godine Industrograd-
! nja ostvarila dobit od 60,87

: milijuna kuna, Dobit je ostva-
i rena prodajom dvaju stambe-
: no-poslovnih objekata u Za-

grebu. Ukupni su prihodi u pr-
vih devet mieseci ove godi-
ne u odnosu na isto prodlogo-
disnje razdoblje porasli ogro-
mnif 344,29 posto, na 336
milijuna kuna, Ukupni su ras-
hadi iznosili 2756 milijuna
kuna, 5to je bio rast od ak
120 posto.

u dobit prije oporezivanja
najvjerojatnije rasti i na go-
difnjoj razini, no neto dobit
ée u odredenoj mjeri vjero-
jatno biti pod utjecajem po-
vecanjakamatnih stopausli-
jed financijske krize.

Osiguran rast

No, pozitivna je vijest da
IGH, uz Dalekovod, ima naj-
vise dogovorenih novih pro-
Jjekata u buduénosti, te im je
zbog toga rast osiguran, dok
de profitabilnost ovisiti o
mnogim faktorima, kao $to
su raspodjela driavnih ula-
ganja u nove projekte, pad
cijena nekretnina te uspora-
vanje prodaje, koje ce sigur-
no smanjiti marze u 2009,
godini, Uza najavljene mjere
stednje driave, podsjeda Sto-
jié, poraslisui troskovi finan-
ciranja, $to bi posebno mogla

osjetiti Tehnika i ostali koji
imaju dostadugnickog finan-
ciranja koje ée biti oskudnije,
na $to je upozorio i Magovic.
Tehnika je zbog pada cijena
i slabije prodaje nekretnina
imala manju dobit od ode-
kivane, iako je u prvih devet
mjeseci ove godine ostvari-
la neto dobit u visini od 26,9
milijuna kuna, to je rast od
13,79 posto. Ukupni su pri-
hodi porasli 37,45 posto, na
1,19 milijardi kuna, dok su
ukupni rashodi porasli 38,17
posto, na 1,16 miljardi kuna,
Dok su prihodi od prodaje u
zemlji porasli 4488 posto,
na 1,15 milijardi kuna, i ina-
¢e mali prihodi od prodaje u
inozemstvu pali su éak 72,57
posto, na samo 5,89 milijuna
kuna, Ivan Soldo, pomodnik
direktora FimaFAS-a, manje
je suzdrian i istice kako su

-

najvede domade gradevinske
kompanijeu posljednjevrije-
me sklopile znacajne poslo-
ve na inozemnim triistima,
pa ih u tome kontekstu tre-
ba i promatrati. Infrastruk-
turna izgradnja, odnosno
sektor pokazao se relativ-
no otpornim na financijske
poremecaje. U velikom bro-
ju sluéajeva investitori u ta-
kve objekte su driava, driav-
ne kompanije ili kompanijeu
poziciji prirodnog monopola
i generiraju znatan slobodni
novéani tok, $toih &ini otpor-
nijim na cikluse. Najavljena
energetska strategija novi je
driver rasta najvecih doma-
¢ih gradevinskih kampanija,
zakljutuje Soldo.

Josip Jagic
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