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DALEKOVOD d.d.
KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI I GUBITKA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2005.

(svi iznosi iskazani su u tisucama kuna) Biljeska 2005. 2004.
Prihodi od prodaje 5 1.315.867 1.251.982
Ostali prihodi iz poslovanja 6 9.765 10.055
Ukupni poslovni prihodi 1.325.632 1.262.037

Poslovni rashodi

Promjena vrijednosti zaliha nedovrSene

proizvodnje i gotovih proizvoda (27.956) 7.930

Troskovi materijala i usluga 7 (822.124) (810.451)
Troskovi zaposlenih 8 (248.720) (237.968)
Amortizacija 15, 16 (30.680) (26.092)
Ostali poslovni rashodi 9 (98.954) (100.148)
Ostali dobici neto 10 937 2.159

Dobit iz redovnog poslovanja 98.135 97.467

Neto financijski rashodi 11 (6.868) (12.223)
Udio u gubitku pridruzena drustva - (199)
Dobit prije oporezivanja 91.267 85.045

Porez na dobit 12 (20.419) (15.796)
Neto dobit za godinu 70.848 69.249

Neto dobit za:

Dionicare drustva 71.879 71.650

Manyjinski interes (1.031) (2.401)
Neto dobit 70.848 69.249

Osnovna i razrjedena zarada po dionici (u 13 31,67 31,34

kn)

Financijske izvjestaje prikazane od 2 do 39 stranice odobrila je Uprava 31. ozujka 2006. godine.

Predsjednik Uprave/Generalni direktor:

mr. sc. Luka Milici¢ dipl. ing.

Biljeske na stranicama koje slijede ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja.
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DALEKOVOD d.d.

KONSOLIDIRANA BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2005.

(svi iznosi iskazani su u tisucama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Predujmovi

Ulaganja u podruznice

Financijska imovina raspoloZziva za prodaju
Zajmovi i potrazivanja

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja
Novac i novcéani ekvivalenti

Ukupna imovina

DIONICKA GLAVNICA I OBVEZE
Dioni¢ka glavnica

Dionicki kapital

Zakonske rezerve

Vlastite dionice

Statutarne rezerve

Ostale rezerve

Zadrzana dobit

Manjinski udjeli
Ukupno kapital

Dugorocne obveze
Posudbe

Kratkoro¢ne obveze

Posudbe

Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze
Obveze za porez na dobit

Ukupne obveze

Ukupno dioni¢ka glavnica i obveze

31. prosinca

Biljeska 2005. 2004.
15 5.996 2.667
16 350.007 302.847
16 908 664
17 225 3.260
18 6.852 171
19 7.994 19.937

371.982 329.546

20 162.350 125.255
21 454.503 318.739
22 53.005 31.245
669.858 475.239

1.041.840 804.785

23

229.381 229.381

11.487 11.487
(1.244) (396)

84.085 41.452

33.885 33.355

71.879 71.650

429.473 386.929

14.605 3.395

444.078 390.324

24 169.669 158.233
169.669 158.233

24 118.780 55.083
25 302.953 200.649
6.360 496

428.093 256.228

597.762 414.461

1.041.840 804.785

Biljeske na stranicama koje slijede ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja.
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DALEKOVOD d.d.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA DIONICKE GLAVNICE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2005.

(svi iznosi iskazani su u tisutama kuna) Biljeska Dion.iéki Zakonske V.last.ite Statutarne Ostale Zadri?na Manj.in.ski Ukupno
kapital rezerve dionice rezerve rezerve dobit udjeli
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2004.
Stanje 1. sije¢nja 2004. 229.381 11.487 - - 34.111 69.940 - 344.919
Tecajne razlike - - - - 27 - - 27
Ostalo - - - - (783) 529 - (254)
Neto troskovi priznati direktno u kapitalu - - - - (756) 529 - (227)
Neto dobit - - - - - 71.650 (2.401) 69.249
Ukupno prihod priznat za 2004. godinu - - - - (756) 72.179 (2.401) 69.022
Dividenda za 2003. godinu 14 - - - - - (29.017) - (29.017)
Stjecanje vlastitih dionica - - (396) - - - - (396)
Manjinski udjeli 28 - - - - - - 5.796 5.796
Formiranje statutarnih rezervi - - - 41.452 - (41.452) - -
Stanje 31. prosinca 2004. 23 229.381 11.487 (396) 41.452 33.355 71.650 3.395 390.324
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2005.
Stanje 1. sijecnja 2005. 229.381 11.487 (396) 41.452 33.355 71.650 3.395 390.324
Tecajne razlike - - - - 530 - (124) 406
Neto prihodi priznati direktno u kapitalu - - - - 530 (124) 406
Neto dobit - - - - - 71.879 (1.031) 70.848
Ukupno prihod priznat za 2005. godinu - - - - 530 71.879 (1.155) 71.254
Dividenda za 2004. godinu 14 - - - - (29.017) - (29.017)
Stjecanje vlastitih dionica - - (848) - - - - (848)
Povec¢anje manjinskih udjela — Unidal d.o.o. 17 - - - - - - 12.365 12.365
Formiranje statutarnih rezervi - - - 42.633 - (42.633) - -
Stanje 31. prosinca 2005. 23 229.381 11.487 (1.244) 84.085 33.885 71.879 14.605 444.078

Biljeske na stranicama koje slijede Cine sastavni dio financijskih izvjestaja.



DALEKOVOD d.d.
KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2005.

(svi iznosi iskazani su u tisucama kuna) Biljeska 2005. 2004.
Nov¢ani tok iz redovnog poslovanja
Novcani tok generiran iz poslovanja 26 84.747 1.906
Pla¢ene kamate (12.997) (11.267)
Placeni iznos poreza na dobit (14.554) (15.300)
Neto novcani tok iz / (koriSten u) redovnom poslovanju 57.196 (24.661)
Novcani tok od ulagackih aktivnosti
Nabava nematerijalne imovine 15 (4.168) (1.394)
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme 16 (86.690) (36.634)
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 26 7.572 11.022
Dani krediti tijekom godine (4.734) (10.079)
Primljene otplate po danim kreditima 17.301 6.908
Stjecanje podruznice, umanjeno za stecena novcana

28 - 867
sredstva
Ulaganja u podruznice i ovisna drustva 17 (200) (3.743)
Primici od prodaje ulaganja raspolozivih za prodaju - 435
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 18 (6.681) -
Primici od kamata 3.168 3.826
Neto novcani tok koristen u ulagac¢kim aktivnostima (74.432) (28.792)
Novc¢ani tok iz financijskih aktivnosti
Primljeni krediti 255.713 160.887
Otplata primljenih kredita (174.262) (95.911)
Isplacene dividende (42.455) (14.607)
Neto nov¢ani tok iz financijskih aktivnosti 38.996 50.369
Netf) povecanje/(smanjenje) novca i novéanih 21.760 (3.084)
ekvivalenata
Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku godine 31.245 34.329
Novac i novcani ekvivalenti na kraju godine 22 53.005 31.245
Neto povecanje/(smanjenje) novca i novcéanih 21.760 (3.084)

ekvivalenata

Biljeske na stranicama koje slijede ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja.
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DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2005.

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Grupa Dalekovod (Grupa) obuhvac¢a mati¢no druStvo Dalekovod d.d., Zagreb i sedam podruZnica
(2004: sest) — biljeska 17.

Dalekovod d.d., Zagreb (u daljnjem tekstu Drustvo) je u privatnom vlasni§tvu, osnovano prema
zakonima i propisima Republike Hrvatske. SjediSte Drustva nalazi se u Zagrebu na adresi Ulica grada
Vukovara 37. Na dan 31. prosinca 2005. godine dionice Drustva kotiraju na trzistu javnih dionickih
drustava na Zagrebackoj burzi.

Osnovna djelatnost Drustva je projektiranje, proizvodnja, izgradnja i montaza elektroenergetskih
objekata, objekata cestovnog, zeljezniCkog i gradskog prometa te telekomunikacijske infrastrukture.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znac¢ajnih ra¢unovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih financijskih izvjestaja. Ove
ra¢unovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja uklju¢ena u ove izvjestaje, osim
tamo gdje je drugacije navedeno.

2.1 Osnove sastavljanja

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja (MSFI). Konsolidirani financijski izvjestaji izradeni su primjenom metode povijesnog
troska, uz promjenu zbog revalorizacije financijske imovine raspoloZive za prodaju.

Sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih racunovodstvenih procjena. Takoder se od
Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih politika Grupe. Znacajne
procjene i prosudbe za financijske izvjestaje iskazane su u biljesci 4.

Usvajanje novih ili revidiranih standarda i tumacenja

Od 1. sije¢nja 2005. godine za Grupu su stupili na snagu odredeni novi Medunarodni standardi
financijskog izvjestavanja. U nastavku su navedeni spomenuti novi ili dopunjeni standardi ili tumacenja
koja vec¢ jesu ili bi u buducnosti mogla biti relevantna za poslovanje Grupe kao i za njihov utjecaj na
racunovodstvene politike Grupe.

Sve promjene u racunovodstvenim politikama primijenjene su retroaktivno uz uskladenja zadrzane dobiti na
dan 1. sijecnja 2004. godine, osim ako je drugacije opisano u nastavku.

MRS 1 (revidiran 2003.) Prezentiranje financijskih izvjesStaja

MRS 2 (revidiran 2003.) Zalihe

MRS 8 (revidiran 2003.) Racunovodstvene politike, Promjene ra¢unovodstvenih procjena i pogreske
MRS 10 (revidiran 2003.) Dogadaji nakon datuma bilance

MRS 16 (revidiran 2003.) Nekretnine, postrojenja i oprema

MRS 17 (revidiran 2003.) Najmovi

MRS 21 (revidiran 2003.) U¢inci promjena tecaja stranih valuta




DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2005.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

MRS 24 (revidiran 2003.) Objavljivanje povezanih stranaka

MRS 27 (revidiran 2003.) Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji

MRS 28 (revidiran 2003.) Ulaganja u pridruzena drustva

MRS 31 (revidiran 2003.) Udjeli u zajednickim pothvatima

MRS 32 (revidiran 2003.) Financijski instrumenti: objavljivanje i prezentiranje

MRS 33 (revidiran 2003.) Zarade po dionici

MRS 36 (revidiran 2004.) Umanjenje imovine

MRS 38 (revidiran 2004.) Nematerijalna imovina

MRS 39 (revidiran 2004.) Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje

MRS 40 (revidiran 2003.) Ulaganje u nekretnine

MSFI 2 (izdan 2004.) Isplate s temelja dionica

MSFI 3 (revidiran 2004.) Poslovna spajanja

MSFI 4 (izdan 2004.) Ugovori o osiguranju

MSFI 5 (izdan 2004.) Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja
IFRIC 1 (izdan 2004.) Promjene postojecih obveza za dekomisiju, obnovu i slicno
IFRIC 2 (izdan 2004.) Udjeli ¢lanova u kooperativnim subjektima i sli¢ni instrumenti

Nisu odobrene dionice prema ESOP programu (biljeska 19), te stoga MSFI 2 nije bio primjenjiv na
godine koje su zavrsile 31. prosinca 2004. i 31. prosinca 2005.

Usvajanje novih ili revidiranih standarda i tumacenja nije imalo materijalno znacajan ucinak na
politike Grupe ili nije bilo relevantno za poslovanje Grupe, osim kako je navedeno u nastavku:

— MRS 24 imao je utjecaj na identifikaciju povezanih stranaka i na neka druga objavljivanja
njihovih odnosa i transakcija.

— MRS 1 imao je utjecaj na prikaz manjinskih udjela i ostale objave.

— Usvajanje MRS-a 39 (revidiran 2003.) rezultiralo je promjenom ra¢unovodstvene politike koja se
odnosi na klasifikaciju fer vrijednosti dobitaka i gubitaka za financijsku imovinu raspolozivu za
prodaju.

— MRS 21 nije imao materijalno znacajan ucinak na politiku Grupe. Funkcionalna valuta svakog
konsolidiranog drustva procijenjena je na temelju smjernica revidiranog standarda. Funkcionalna i
izvjestajna valuta ista je za svako drustvo unutar Grupe.

Sve promjene u racunovodstvenim politikama napravljene su u skladu s prijelaznim odredbama u
odnosnim standardima. Svi standardi usvojeni od strane Grupe zahtijevaju retroaktivnu primjenu.




DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2005.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

Standardi, tumacenja i dodaci objavljenim standardima koji jos nisu na snazi

Objavljeni su odredeni novi standardi, dodaci i tumacenja postojecih standarda ¢ija je primjena obvezna
za racunovodstvena razdoblja Grupe koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2006. godine ili na kasnija

razdoblja, ali koja Grupa nije pocela ranije primjenjivati:

MRS 19 (Dodatak), Primanja zaposlenih (na snazi od 1. sijecnja 2006. godine). S obzirom da
Grupa nema definiran plan doprinosa ili primanja zaposlenih, ovaj dodatak nije relevantan.

MRS 39 (Dodatak), Opcija fer vrijednosti (na snazi od 1. sijecnja 2006. godine). Ovaj dodatak
mijenja definiciju financijskih instrumenata klasificiranih po fer vrijednosti u racunu dobiti i
gubitka, te ograni¢ava moguénost klasificiranja financijskih instrumenata u ovu kategoriju. Grupa
smatra da ovaj dodatak ne bi smio imati znacajan ucinak na klasifikaciju financijskih
instrumenata, budu¢i da bi trebalo biti u moguénosti udovoljiti dodatnim kriterijima za
klasifikaciju financijskih instrumenata po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka. Grupa ¢e poceti
primjenjivati ovaj dodatak od 1. sijecnja 2006. godine.

MRS 39 (Dodatak), Racunovodstvo zastite novcéanog toka planiranih transakcija unutar grupe (na
snazi od 1. sijecnja 2006. godine). Uprava razmatra u¢inak ovog dodatka na poslovanje Grupe.

MRS 21 (Dodatak) - Neto ulaganje u inozemno poslovanje (na snazi od 1. sijecnja 2006. godine).
Uprava razmatra ucinak ovog dodatka na poslovanje Grupe.

MRS 39 i MSFI 4 (Dodatak), Ugovori o financijskim garancijama (na snazi od 1. sijecnja 2006.
godine). Prema zahtjevima ovog dodatka izdane financijske garancije pocetno se priznaju po fer
vrijednosti, te se naknadno mjere po: (a) neamortiziranom iznosu pripadaju¢ih primljenih i
odgodenih naknada ili (b) trosku koji je potreban za podmirenje preuzete obveze na dan bilance,
ovisno o tome $to je vise. Uprava jo$ uvijek razmatra ucinak ovog dodatka.

MSFI 1 (Dodatak), Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (na snazi
od 1. sijecnja 2006. godine). Ovaj dodatak nije relevantan za poslovanje Grupe s obzirom da ih
veé primjenjuje.

MSFI 6 i MSFI 6 (Dodatak), IstraZivanje i vrednovanje mineralnih resursa (na snazi od 1. sijecnja
2006. godine). MSFI 6 i pripadaju¢i dodatak nisu relevantni, jer Grupa ne istraZzuje mineralne
resurse.

MSFI 7, Financijski instrumenti: Objaviljivanja (na snazi od 1. sijecnja 2007. godine). MSFI 7
uvodi nova objavljivanja u svrhu poboljsanja informacija o financijskim instrumentima. Zahtijeva
objavu kvalitativnih i kvantitativnih informacija o izlozenosti rizicima nastalima iz financijskih
instrumenata, ukljucuju¢i odredene minimalne objave o kreditnom riziku, riziku likvidnosti i
trzi$nom riziku, te analizu osjetljivosti na trzisni rizik. Sluzi kao zamjena za zahtjeve objavljivanja
u MRS-u 32, Financijski instrumenti: Objavljivanje i prezentiranje. Grupa ¢e primjenjivati MSFI 7
od 1. sije¢nja 2007. godine, a Uprava jos uvijek razmatra pripadajuéi ucinak.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)




DALEKOVOD d.d.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2005.

2.1

Osnove sastavljanja (nastavak)

Dodatak MRS-u 1, Prezentiranje financijskih izvjestaja — Kapitalna objavijivanja (na snazi od 1.
sijecnja 2007. godine) Dodatak MRS-u 1 uvodi objavljivanja o razini kapitala te adekvatnosti
kapitala poslovnog subjekta i na koji na¢in subjekt upravlja kapitalom prema internim i eksternim
(regulatornim) zahtjevima. Uprava je razmotrila u¢inak Dodatka MRS 1 i dosla do zakljucka da
dodatno objavljivanje u financijskim izvjestajima nije potrebno budu¢i da Grupa nema posebne
interne ili eksterne zahtjeve za upravljanje kapitalom.

IFRIC 4, Odredivanje je li u aranzmanu sadrzan najam (na snazi od 1. sijecnja 2006. godine).
IFRIC 4 zahtijeva odredivanje je li aranZzman najam, ili ga sadrzi, na temelju sustine aranZmana
kada: (a) ostvarenje aranzmana ovisi o uporabi specifi¢nog sredstva ili imovine; te (b) aranZzman
prenosi pravo koriStenja sredstva/imovine. Uprava jo§ uvijek razmatra ucinak IFRIC-a 4 na
poslovanje Grupe.

IFRIC 5, Prava na kamate koje proizlaze iz sredstava za dekomisiju, obnovu i zastitu okolisa (na
snazi od 1. sijecnja 2006. godine). IFRIC 5 nije relevantan za poslovanje Grupe.

IFRIC 6, Obveze nastale sudjelovanjem na specificnom trzistu — Otpad elektricne i elektronicke
opreme (na snazi od 1. sijecnja 2006. godine). IFRIC 6 nije relevantan za poslovanje Grupe.

IFRIC 7, Primijenjeni pristup prepravijanja na temelju MRS-a 29 Financijsko izvjestavanje u
hiperinflacijskim gospodarstvima (na snazi od 1. sijecnja 2007. godine). IFRIC 7 nije relevantan,
buduci da Grupa ne posluje u hiperinflacijskoj okolini.

IFRIC 8, Opseg MSFI-a 2 (na snazi od 1. sijecnja 2007. godine). IFRIC 8 nije relevantan, buduci
da Grupa nema isplata s temelja dionica.

IFRIC 9, Ponovna procjena ugradenih derivata (na snazi od 1. sijecnja 2007. godine). Uprava jos§
uvijek razmatra u¢inak IFRIC-a 9 na poslovanje Grupe.




DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2005.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.2 Konsolidacija
(a) Podruznice

Podruznice su sva drustva nad kojima Grupa ima kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama, Sto
u pravilu ukljucuje viSe od pola glasackih prava. Postojanje i ucinak potencijalnih prava glasa koja se
mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene da li Grupa ima kontrolu nad drugim
poslovnim subjektom. Podruznice su u potpunosti konsolidirane od datuma na koji je kontrola stvarno
prenesena na Grupu, te iskljucene iz konsolidacije od dana gubitka kontrole.

Metoda kupnje koristi se za iskazivanje stjecanja podruznica od strane Grupe. Trosak kupnje mjeri se kao
fer vrijednost dane imovine, izdanih glavni¢nih instrumenata te nastalih ili preuzetih obveza na dan kupnje,
uvecan za troSkove neposredno povezane s kupnjom. SteCena prepoznatljiva imovina, obveze i
potencijalne obveze u poslovnoj kombinaciji inicijalno se mjere po fer vrijednosti na dan stjecanja,
neovisno o manjinskom udjelu. Visak troska stjecanja iznad fer vrijednosti udjela Grupe u neto stecenoj
imovini podruznice, iskazuje se kao goodwill. Ako je troSak stjecanja manji od fer vrijednosti neto
steCene imovine podruZnice, razlika se priznaje izravno u racunu dobiti i gubitka.

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakcija unutar druStava Grupe
eliminirani su pri konsolidaciji. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici, osim ako postoje dokazi o
umanjenju vrijednosti prenesene imovine. Prema potrebi, racunovodstvene politike podruznica
izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.

(b) Transakcije i manjinski udjeli

Grupa tretira transakcije s manjinskim udjelima kao transakcije sa strankama izvan Grupe. Prodaja
manjinskim udjelima rezultira dobicima i gubicima Grupe koji se iskazuju u racunu dobiti i gubitka.
Otkup od manjinskih udjela rezultira goodwillom, koji predstavlja razliku izmedu placene naknade i
steCenog udjela u knjigovodstvenoj vrijednosti neto imovine podruznice.

2.3 IzvjeStavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segment je grupa poslovnih aktivnosti vezanih za proizvode ili usluge koje su podlozne
odredenim rizicima i koristima i razlikuju se od rizika i koristi drugih poslovnih segmenata uz koje je
vezana odredena imovina. Zemljopisni segment odnosi se na aktivnosti vezane za proizvode ili usluge
unutar odredenog gospodarskog okruzenja koje su podlozne odredenim rizicima i koristima i razlikuju
se od rizika i koristi segmenata koji posluju u drugim gospodarskim okruzenjima.
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2.4 Strane valute

(a) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljucene u financijske izvjestaje svake pojedine ¢lanice Grupe iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruzenja u kojem ¢lanica Grupe posluje (funkcionalna valuta). Konsolidirani financijski
izvjestaji prikazani su u hrvatskoj kuni, §to predstavlja funkcionalnu i izvje$tajnu valutu Drustva.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima plac¢anja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima placanja preracunavaju po tecaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od teCajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preracuna monetarne imovine i obveza
izrazenih u stranim valutama, priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

(c) Clanice Grupe

Rezultati poslovanja i financijsko stanje svih ¢lanica Grupe Cija se funkcionalna valuta razlikuje od
izvjestajne valute preracunavaju se u izvjestajnu valutu kako slijedi:

(1) imovina i obveze za svaku bilancu preracunavaju se prema zaklju¢nom tecaju na datum te
bilance;
(ii) prihodi i rashodi za svaki ra¢un dobiti i gubitka preracunavaju se prema prosje¢nim

teCajevima; i
(iii) sve nastale teCajne razlike priznaju se na zasebnoj poziciji unutar glavnice.

U konsolidaciji, teCajne razlike nastale preracunom neto ulaganja u inozemne podruznice evidentiraju
se unutar dionickog kapitala. Prilikom prodaje inozemne podruznice, sve tecajne razlike priznaju se u
racunu dobiti i gubitka kao dio dobitka ili gubitka od prodaje.

2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom troSku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja. Povijesni trosak ukljucuje trosak koji
j€ izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljuéuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Grupa imati buduée ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se
troSak imovine moZze pouzdano mjeriti. Svi ostali troSkovi investicijskog i teku¢eg odrzavanja terete
racun dobiti i gubitka u financijskom razdoblju u kojem su nastali.

Zemljiste 1 investicije u tijeku se ne amortiziraju. Amortizacija ostale imovine obra¢unava se od
pocetka njezinog koriStenja primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska te imovine tijekom
njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe. Amortizacija se obracunava za svako sredstvo sve do
potpune amortizacije sredstva ili do rezidualne vrijednosti sredstva ako je znacajna.
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2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Godisnje amortizacijske stope su kako slijedi:

%
Zgrade 2,5-5
Postrojenja, strojevi i oprema 10-12,5
Motorna vozila 12,5-20
Ostalo 10-20

Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek uporabe pregledavaju se na svaki datum bilance i po
potrebi uskladuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine veci od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa (biljeska 2.8).

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti
sredstva i ukljucuju se u "ostali dobici neto" u racun dobiti i gubitka.

2.6 Nematerijalna imovina

Licence za software kapitaliziraju su na temelju troskova stjecanja i troSkova koji nastaju dovodenjem
software-a u radno stanje. Ovi troSkovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe u
razdoblju od 5 godina.

2.7 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neogranicen korisni vijek uporabe i
koja se ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kada
dogadaji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda nije
nadoknadiva. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine umanjena za troSkove prodaje ili vrijednost
imovine u uporabi, ovisno o tome koji je visi. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti, imovina se
grupira na najnizi nivo kako bi se pojedina¢no utvrdio novc¢ani tok (jedinice stvaranja novca).
Nefinancijska imovina, za koju je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki
datum izvjesStavanja radi moguéeg ukidanja umanjenja vrijednosti.

12



DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2005.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.8 Financijska imovina

Grupa klasificira svoju financijsku imovinu u sljedec¢e kategorije: financijska imovina raspoloziva za
prodaju, te krediti i potrazivanja. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina steCena.
Uprava klasificira financijsku imovinu kod pocetnog priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svaki
datum izvjeStavanja.

(a) Financijska imovina raspoloZziva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju predstavlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Ukljucena je u dugotrajnu imovinu, osim ako
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance.

Promjene u fer vrijednosti monetarne i nemonetarne financijske imovine klasificirane kao raspolozive
za prodaju priznaju se u kapitalu (2004: u racunu dobiti i gubitka). Prilikom prodaje ili umanjenja
vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju, akumulirana uskladenja fer vrijednosti priznata
u kapitalu ukljucuju se u racun dobiti i gubitka kao "dobici i gubici od ulaganja u financijsku imovinu
raspolozivu za prodaju". Kamate na financijsku imovinu raspolozivu za prodaju obracunavaju se
metodom efektivne kamatne stope i priznaju u racunu dobiti i gubitka. Dividende na financijsku
imovinu raspolozivu za prodaju priznaju se u racunu dobiti i gubitka kada je ustanovljeno pravo na
primitak isplata.

Sva kupljena i prodana ulaganja priznaju se na datum transakcije, tj. na datum na koji se Grupa
obvezala kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se pocetno priznaju po fer vrijednosti uvec¢anoj za
troskove transakcije za svu financijsku imovinu, osim one koja je iskazana po fer vrijednosti u racunu
dobiti i gubitka.

Ulaganja se prestaju priznavati kada isteknu ili su prenesena prava na primitak nov¢anih tokova od
ulaganja ili kada je Grupa prenijela sve bitne rizike i koristi vlasnistva.

Fer vrijednosti ulaganja koja kotiraju na burzi temelje se na teku¢im cijenama ponude. Ako trziste za
neko financijsko sredstvo nije aktivno (kao i za vrijednosnice koje ne kotiraju), Grupa utvrduje fer
vrijednost pomoc¢u tehnika procjene vrijednosti koje uzimaju u obzir nedavne transakcije pod
uobicajenim trgovackim uvjetima, te usporedbu s drugim sli¢nim instrumentima.

Na svaki datum bilance Grupa procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. Provjera umanjenja vrijednosti zajmova i
potrazivanja opisana je u biljesci 2.12.
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2.8 Financijska imovina (nastavak)
(b) Krediti i potrazivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivativhu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim
placanjem koja ne kotira na aktivnom trzistu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine
s dospije¢em duzim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna
imovina.

Sva kupljena i prodana ulaganja priznaju se na datum transakcije, tj. na datum na koji se Grupa
obvezala kupiti ili prodati sredstvo. Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti u racunu dobiti i
gubitka pocetno se priznaje po fer vrijednosti, a troSak transakcije iskazuje se u racunu dobiti i gubitka.
Krediti i potrazivanja iskazani su po amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivne kamate.
Ulaganja se prestaju priznavati kada isteknu ili su prenesena prava na primitak novcanih tokova od
ulaganja ili kada je Grupa prenijela sve bitne rizike i koristi vlasnistva.

Na svaki datum bilance Grupa procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. Provjera umanjenja vrijednosti kredita i
potrazivanja opisana je u biljesci 2.11.

2.9 Najmovi

Grupa unajmljuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i
opreme u kojima Grupa snosi sve rizike i koristi vlasniStva klasificiraju se kao financijski najmovi.
Financijski najmovi kapitaliziraju se na po¢etku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili
sadasnje vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome §to je niZe. Svako plac¢anje najma razvrstava
se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na preostalo financijsko stanje.
Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti racun dobiti i gubitka tijekom razdoblja najma.
Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom amortiziraju se po korisnom
vijeku upotrebe ili trajanju najma, ovisno o tome §to je krace.

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasnistva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Placanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u raunu dobiti i gubitka prema
pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma.

2.10 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po troSku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno
o tome koja je niZza. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosje¢nih cijena. Neto ostvariva
vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne
troSkove prodaje.

Trosak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda obuhvaca sirovine, troSak izravnog rada, ostale
izravne troSkove i pripadajuéi dio op¢ih troskova proizvodnje (na bazi normalnog redovnog kapaciteta
proizvodnje).

Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.
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2.11 PotrazZivanja od kupaca i po kreditima

Potrazivanja od kupaca i po kreditima pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po
amortiziranom trosku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjena za ispravak vrijednosti.
Ispravak vrijednosti potrazivanja provodi se kada postoje objektivni dokazi da Grupa neée moci
naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne financijske poteskoce
duznika, vjerojatnost duznikovog steaja te neizvrSenje ili propusti u pla¢anjima, smatraju se
pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potrazivanja, a predstavlja sadasnju
vrijednost ocekivanih novc¢anih priljeva diskontiranih koristenjem efektivne kamatne stope. Iznosi
ispravka vrijednosti potrazivanja iskazuju se u ra¢unu dobiti i gubitka u okviru "ostalih poslovnih
rashoda".

2.12 Ugovori o izgradnji
Troskovi iz ugovora priznaju se u trenutku kada nastanu.

Kada ishod ugovora o izgradnji nije moguce pouzdano procijeniti, prihodi iz ugovora priznaju se samo
u iznosu nastalih troskova iz ugovora za koje se o¢ekuje da ¢e se moci realizirati.

Kad je ishod ugovora o izgradnji moguce pouzdano procijeniti i kada je vjerojatno da ¢e se ugovorom
ostvariti prihodi, prihodi iz ugovora o izgradnji priznaju se kao prihodi tijekom trajanja ugovora. Kada
postoji vjerojatnost da ¢e ukupni troskovi ugovora premasiti ukupne prihode ugovora, ocekivani
gubitak se odmah priznaje kao trosak.

Grupa primjenjuje metodu stupnja dovrSenosti kako bi utvrdilo odgovarajuci iznos prihoda i rashoda
za odredeno razdoblje. Stupanj dovrSenosti mjeri se na temelju troskova iz ugovora do datuma bilance
kao postotak ukupno procijenjenih troskova za svaki ugovor. Pri utvrdivanju stupnja dovrSenosti
iskljucuju se svi troskovi nastali tijekom godine, a koji se odnose na buduce poslovne aktivnosti po
ugovoru, te se iskazuju kao zalihe, predujmovi ili ostala imovina, ovisno o njihovoj prirodi.

Za sve ugovore u tijeku kod kojih nastali tro§kovi i priznati dobici (umanjeni za priznate gubitke)
premasuju postupno zaraCunate iznose, Grupa bruto iznos potraZzivanja od naruditelja iskazuje u
sklopu imovine. Postupno zaracunati iznosi koje narucitelji nisu platili i zadrzani iznosi iskazani su u
sklopu potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja.

Za sve ugovore u tijeku kod kojih postupno zaraCunati iznosi premasuju nastale troSkove i priznate
dobitke (umanjene za priznate gubitke), Grupa bruto iznos obveze prema naruditeljima iskazuje u
sklopu obveza.

2.13 Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov¢ani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.
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2.14 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica ili opcija, iskazuju se umanjeni za pripadajuce troskove transakcije i porez na dobit.

Pla¢ena naknada za kupljene vlastite dionice, ukljucujuéi sve izravno pripadajuce troskove transakcije
(umanjene za porez na dobit), umanjuje dionicku glavnicu koja se moze pripisati dioni¢arima Drustva
sve do povlacenja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. Kada se takve dionice kasnije
prodaju ili ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce troSkove
transakcije kao i u€inke poreza na dobit, ukljucena je u glavnicu koja se moze pripisati dionicarima
Drustva.

2.15 Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troSkove transakcije. U buduc¢im
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za
troskove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i gubitka tijekom razdoblja trajanja
posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Posudbe se klasificiraju kao kratkoro¢ne obveze, osim ako Grupa ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

2.16 Odgodeni porez na dobit

Iznos odgodenog poreza obracunava se metodom bilan¢ne obveze, na privremene razlike izmedu
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjestajima.
Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz po€etnog priznavanja imovine ili obveza u
transakciji koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utjece na ra¢unovodstvenu dobit
niti na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim
stopama za koje se ocCekuje da ¢e se primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili
obveza podmirena, na temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se
djelomi¢no primjenjuju na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduce oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ¢e
biti raspoloziva za iskoriStenje privremenih razlika.
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2.17 Primanja zaposlenih

(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovijenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Grupa u ime svojih zaposlenika koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova obavlja redovita plac¢anja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troSka plac¢a kada se obracunaju. Grupa nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.
Nadalje, Grupa nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Grupa prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog datuma
umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za
naknadu. Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni
odnos sa sada$njim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez mogucnosti da od njega
odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog
odnosa. Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance,
diskontiraju se na sada$nju vrijednost.

2.18 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Grupa ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog
dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos
obveze moze pouzdano procijeniti.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti trosSkova za koje se ocekuje da Ce biti potrebni za
podmirenje obveze, koriStenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava tekuée trziSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifi¢ni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
povecava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povecanje prikazuje kao rashod
od kamata.

2.19 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane proizvode, robu ili
usluge tijekom redovnog poslovanja Drustva i Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni
za porez na dodanu vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte i nakon eliminacije prodaje
unutar Grupe. Prihodi se priznaju kako slijedi:

(a) Prihodi od ugovora o izgradnji

Kada ishod ugovora o izgradnji nije moguée pouzdano procijeniti, prihodi iz ugovora priznaju se samo
u iznosu nastalih troskova iz ugovora za koje se ocekuje da ¢e se moci realizirati.

Kad je ishod ugovora o izgradnji moguée pouzdano procijeniti i kada je vjerojatno da ¢e se ugovorom
ostvariti prihodi, prihodi iz ugovora o izgradnji priznaju se kao prihodi tijekom trajanja ugovora
(biljeska 2.12).
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.19 Priznavanje prihoda (nastavak)
(b) Prihodi od robe

Prihodi od prodaje robe priznaju se kada Grupa obavi isporuke robe kupcu, kada kupac prihvati
isporucenu robu i kada je naplativost nastalih potrazivanja prili¢no sigurna.

(c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope. Kada je vrijednost potrazivanja umanjena, Grupa umanjuje knjigovodstvenu vrijednost
potrazivanja na njegovu nadoknadivu vrijednost, Sto predstavlja procijenjenu vrijednost ocekivanih
novCanih priljeva diskontiranih po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta. Ravnomjerno
ukidanje diskonta u budué¢im razdobljima, priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od kamata od
zajmova ¢ija je naplata upitna, priznaju se koriste¢i metodu originalne efektivne kamatne stope.

(d) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

2.20 Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dionic¢arima DruStva priznaje se kao obveza u financijskim izvjeStajima u
razdoblju u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dioni¢ara Drustva.

2.21 Usporedni podaci

Po potrebi, usporedni podaci su reklasificirani kako bi bili u skladu s promjenama u ovogodisnjem
prikazu. Grupa je prije iskazivala prihode/rashode od kamata i tecajnih razlika iz redovnog poslovanja
kao i1 dobitke/gubitke iz promjene fer vrijednosti financijske imovine u okviru financijskih
prihoda/rashoda — neto. Njihovo uklju¢ivanje iznad dobiti iz redovnog poslovanja omogucuje realniji 1
objektivniji prikaz financijskih izvjestaja.

Ucinjene su sljedece reklasifikacije:

- Prihodi od kamata reklasificirani su iz neto financijskih prihoda i prikazani su u biljesci 6 —
Ostali prihodi u iznosu od 3.890 tisuca kuna.

- Neto negativne tecajne razlike iz poslovnih aktivnosti reklasificirane su iz neto financijskih
prihoda i prikazane su u biljesci 10 — Ostali dobici/(gubici) — neto u iznosu od 2.077 tisuce
kuna.

- Prihodi od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme iskazuju se u neto iznosu. Reklasificirani
su iz ostalih prihoda i prikazani su u biljeSci 10 — Ostali dobici/(gubici) — neto u iznosu od
4.236 tisuca kuna.

- Prihodi od naplate otpisanih potrazivanja reklasificirani su iz ostalih prihoda u iznosu od
1.351 tisu¢u kuna i prikazani su u neto iznosu u biljesci 9 — Ostali poslovni rashodi.

BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
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3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Grupa obavlja izlazu je raznim financijskim rizicima: valutnom riziku, kreditnom
riziku, riziku likvidnosti i kamatnom riziku novcanog toka. Grupa nema formalni program upravljanja
rizicima, medutim cjelokupno upravljanje rizicima obavlja Sluzba financija Drustva.

(a) Valutni rizik

Prihod od prodaje u inozemstvu je ostvaren pretezno u EUR-ima. Prihod od prodaje na domacem trziStu je
ostvaren u kunama. Vec¢i dio dugorocnih i kratkoro¢nih kredita ugovoren je s valutnom klauzulom,
odnosno vezan za EUR. Promjene u te¢aju EUR-a prema hrvatskoj kuni utjecu na rezultate poslovanja
Grupe.

Poslovni rezultat Grupe nije pod direktnim utjecajem promjene tecaja, jer je Grupa zbog specificnosti
poslovanja koje obavlja u stanju ugovoriti cijene kojima bi se neutralizirao utjecaj promjene teCaja.
Istovremeno prihodi koji se o¢ekuju po radovima koji su u tijeku dovoljno su veliki da neutraliziraju
utjecaj promjene tecaja.

Grupa ne koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izlozenosti valutnom riziku.
(b) Kreditni rizik

Grupa nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika. Prodajne politike Grupe osiguravaju da se prodaja
obavlja kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu povijest. Kvalitetna struktura kupaca kao i Cinjenica
da je naplata od kupaca, po potrebi, regulirana bankarskim plateznim garancijama, mjenicama,
akreditivima 1 ostalim vidovima osiguranja, gotovo u potpunosti umanjuje rizik vezan za izvjesnost
naplate potrazivanja od kupaca. Kreditni rizik vezan za ESOP program je smanjen ugovorenim uvjetom
da ukoliko zaposlenik prestane otplacivati rate ESOP kredita, vlasniStvo nad neotpla¢enim dijelom
dionica se vra¢a Drustvu. Grupa nema znacajniju koncentraciju drugih kreditnih rizika.

Grupa primjenjuje politike koje ograni¢avaju visinu izlozenosti kreditnom riziku prema bilo kojoj
financijskoj ustanovi.

(¢) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca,
osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i
sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Grupe je odrzavanje fleksibilnosti financiranja na na¢in da
ugovorene kreditne linije budu dostupne. Sluzba financija redovito prati razinu dostupnih izvora
novcanih sredstava.

(d) Kamatni rizik novéanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Budu¢i da Grupa nema zna¢ajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi Grupe i nov¢ani
tok iz poslovnih aktivnosti nisu u znac¢ajnoj mjeri ovisni o promjenama trziSnih kamatnih stopa.

Kamatni rizik Grupe proizlazi iz dugoro¢nih kredita. Krediti odobreni po promjenjivim stopama izlazu
Grupu riziku kamatne stope nov¢anog toka. Krediti odobreni po fiksnim stopama izlazu Grupu riziku
fer vrijednosti kamatne stope. Vecina kredita je dana po nepromjenjivim kamatnim stopama.

Grupa ne koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izloZenosti kamatnog rizika novcanog
toka i rizika fer vrijednosti kamatne stope.

BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
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3.2 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trziStima temelji se na kotiranim
trzi$nim cijenama na dan bilance. Kotirana trzi$na cijena koja se koristi za utvrdivanje fer vrijednosti
financijske imovine predstavlja tekucu cijenu ponude. Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima
se ne trguje na aktivnom trzistu odredena je uporabom tehnika procjena vrijednosti. Grupa koristi
razne metode i utvrduje pretpostavke koje se temelje na trziSnim uvjetima na dan bilance.

Smatra se da je nominalna vrijednost potrazivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti i
obveza prema dobavlja¢ima priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Za potrebe objavljivanja, fer vrijednost financijskih obveza procjenjuje se diskontiranjem buduéih
ugovornih nov¢anih tokova po tekucoj trziSnoj kamatnoj stopi koja je dostupna Grupi za sli¢ne
financijske instrumente.

BILJESKA 4 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim ¢imbenicima, ukljucujuéi
ocekivanja buduc¢ih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postoje¢im okolnostima. Grupa
izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buducnost. Proizasle raCunovodstvene procjene su,
po definiciji, u rijetkim slucajevima izjednacene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode
procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znacajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa
imovine i obveza u sljedecoj financijskoj godini.

Priznavanje prihoda

Grupa primjenjuje metodu stupnja dovrSenosti kako bi utvrdilo odgovarajuéi iznos prihoda iz ugovora o
izgradnji za odredeno razdoblje. Stupanj dovrSenosti mjeri se na temelju troskova iz ugovora do datuma
bilance kao postotak ukupno procijenjenih troskova za svaki ugovor. Ako bi se procijenjeni stupanj
dovrsenosti za 10% razlikovao od procjena Uprave, iznos prihoda za godinu povecao bi se za 5.200
tisu¢a kuna kada bi obavljeni razmjerni dio bio povecan, odnosno smanjio bi se za 4.500 tisuce kuna kada
bi obavljeni razmjerni dio bio smanjen.

20



DALEKOVOD d.d.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2005.

BILJESKA 5 — FINANCIJSKE INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA

Grupa zasebno prati i iskazuje poslovne rezultate osnovnih poslovnih segmenata Grupe, Proizvodnje i
Izgradnje, ¢ije su poslovne aktivnosti medusobno povezane u cilju ostvarivanja dobiti Grupe.

1.

2.

Segment Proizvodnju ¢ine kovacnica, ljevaonica, alatnica, laboratorij za kontrolu kvalitete te
proizvodnja metalnih konstrukcija.

Segment Izgradnje bavi se izgradnjom elektroenergetskih i distribucijskih objekata,
transformatorskih  stanica, polaganjem podzemnih 1 podmorskih energetskih i
telekomunikacijskih kabela, postavljanjem rasvjete, montazom antenskih, televizijskih i
telekomunikacijskih stupova te radovima vezanim uz izgradnju autocesta.

Ostale poslovne segmente koje Grupa zasebno iskazuje su Projektiranje, CinCaonica i ostale
sporedne djelatnosti (aktivnosti podruznica, restoran i zajednicke sluzbe).

Rezultat poslovanja po poslovnim segmentima

(U tisucama kuna) Izgradnja Proizvodnja Ostalo Ukupno

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

2005.

Bruto poslovni prihodi 1.090.021 343.147 161.027 1.594.195

Prihodi unutar segmenata (52.574) (97.701) (118.288) (268.563)
Poslovni prihodi 1.037.447 245.446 42.739 1.325.632

Dobit iz redovnog poslovanja 92.031 1.329 4.775 98.135

Financijski troskovi (6.868)
Dobit prije oporezivanja 91.267

Porez na dobit (20.419)
Neto dobit 70.848

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

2004.

Bruto poslovni prihodi 1.152.708 237.015 150.640 1.540.363

Prihodi unutar segmenata (53.158) (114.055) (111.113) (278.326)
Poslovni prihodi 1.099.550 122.960 39.527 1.262.037

Dobit iz redovnog poslovanja 89.203 99 8.165 97.467

Udio u gubitku pridruzenog drustva (199)
Financijski tro§kovi (12.223)
Dobit prije oporezivanja 85.045

Porez na dobit (15.796)
Neto dobit 69.249

Ukupni troskovi izgradnje kao i priznati dobici (umanjeno za priznate gubitke) za sve aktivne ugovore
iznose 3.293.139 tisu¢a kuna (2004: 2.463.335 tisu¢a kuna).
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BILJESKA 5 — FINANCIJSKE INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (nastavak)

Ostale informacije o poslovnim segmentima ukljucene u racun dobiti i gubitka:

(U tisu¢ama kuna)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2005.

Amortizacija
Umanjenje vrijednosti zaliha

Promjene u rezerviranjima za potrazivanja
Rashodovanje nekretnina, postrojenja i opreme

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2004.

Amortizacija
Umanjenje vrijednosti zaliha

Promjene u rezerviranjima za potrazivanja
Rashodovanje nekretnina, postrojenja i opreme

Bilanca stanja prema poslovnim segmentima

(U tisu¢ama kuna)

Na dan 31. prosinca 2005.
Imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Ostala imovina

Obveze
Dugorocni krediti
Kratkoro¢ne obveze

Investicijska ulaganja (biljeSke 15
i16)

Na dan 31. prosinca 2004.
Imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Ostala imovina

Obveze
Dugoro¢ni krediti
Kratkoro¢ne obveze

Investicijska ulaganja (biljeSke 15
i16)

Izgradnja  Proizvodnja Ostalo Ukupno
8.258 9.691 12.731 30.680
456 - - 456

(2.174) 16 153 (2.005)
1.342 86 142 1.570

7.385 9.524 9.183 26.092

195 - - 195

(881) 2.936 230 2.285

228 - 168 396

Izgradnja  Proizvodnja Ostalo Nealocirano Ukupno
75.079 62.900 212.028 - 350.007
607.646 74.710 9.477 - 691.833
682.725 137.610 221.505 - 1.041.840
- - - 169.669 169.669
232.818 36.818 33.610 124.846 428.092
232.818 36.818 33.610 294.515 597.761
16.156 18.650 55.807 - 90.613
61.246 50.009 191.592 - 302.847
263.143 124.715 114.080 - 501.938
324.389 174.724 305.672 - 804.785
- - - 158.233 158.233
100.256 22.396 25.033 108.543 256.228
100.256 22.396 25.033 266.776 414.461
14.105 10.871 18.167 - 43.143

Dugotrajnu imovinu ¢ine zemljiSte, zgrade, oprema te nematerijalna imovina, a kratkotrajnu imovinu
segmenata uglavnom ¢ine zalihe, potrazivanja od kupaca i novac. Dugoro¢ni krediti segmenata su
locirani sukladno njihovom koriStenju u financiranju izgradnje odredene imovine segmenata.
Kratkorocne obveze segmenata uglavnom c¢ine obveze prema dobavljac¢ima i ostale poslovne obveze.
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Analiza prihoda od prodaje prema zemljopisnim podrudjima

Prihodi od prodaje rasporedeni su po zemljopisnim podrucjima na temelju sjedista kupca.

2005.

2004.

(U tisucama kuna)

%

(U tisucama kuna)

%

Hrvatska 1.076.901 81,84 1.072.169 85,64
Bosna i Hercegovina 205.053 15,58 112.916 9,02
Ostalo 33.913 2,58 66.897 5,34
Ukupno 1.315.867 100,00 1.251.982 100,00
BILJESKA 6 — OSTALI PRIHODI IZ POSLOVANJA
2005. 2004.
(U tisu¢ama kuna)
Negativni goodwill (biljeska 28) - 2.539
Prihodi od najma 12 2.265
Prihodi od naplate osiguranja 412 237
Prihodi od kamata 3.297 3.890
Ostalo 6.044 1.124
9.765 10.055
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BILJESKA 7 —- TROSKOVI MATERIJALA I USLUGA
2005. 2004.

(U tisu¢ama kuna)
Sirovine i materijal

Sirovine i potro$ni materijal 262.041 253.586
Energija 16.660 12.665
Rezervni dijelovi i sitni inventar 7.524 8.209

286.225 274.460

Vanjske usluge

Vanjske proizvodne usluge 478.866 494.394
Prijevoz 13.679 9.873
Popravci i odrzavanje 10.403 9.292
Troskovi promidzbe 5.221 4.242
Zakupnine 3.311 5.705
Ostalo 24.419 12.485

535.899 535.991
Ukupno troskovi materijala i usluga 822.124 810.451

BILJESKA 8 - TROSKOVI ZAPOSLENIH

200S. 2004.

(U tisu¢ama kuna)

Neto place 137.048 129.345
Porezi i doprinosi na place i iz placa 102.993 96.559
Otpremnine 1.613 6.246
Ostali troskovi zaposlenih 6.704 5.377
Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora 362 441

248.720 237.968

U Grupi je tijekom 2005. godine bilo u prosjeku 1.856 zaposlenih (2004.: 1.958 )

Porezi doprinosi na place i iz placa ukljuCuju definirane doprinose za mirovine pla¢ene obveznim
mirovinskim fondovima u Hrvatskoj. Doprinosi se izracunavaju kao postotak bruto placa zaposlenika.

Ostale naknade zaposlenicima ukljucuju darove, nagrade i druge naknade.
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BILJESKA 9 - OSTALI POSLOVNI RASHODI

Rashodovanje nekretnina, postrojenja i opreme
Promjena ispravka vrijednosti

Umanjenje vrijednosti zaliha

Troskovi reprezentacije

Troskovi osiguranja

Bankarske usluge

Porezi, doprinosi i naknade

Intelektualne usluge

Sponzorstva, donacije i sli¢no

Putni troSkovi, dnevnice, smjestaj i terenski dodatak
Ostalo

BILJESKA 10 - OSTALI DOBICI - NETO

Neto dobit od prodaje materijalne imovine
Neto dobit/(gubitak) od tecajnih razlika iz poslovanja

BILJESKA 11 —- NETO FINANCIJSKI RASHOD

Neto tecajne razlike iz financijskih aktivnosti
Troskovi kamata

Neto financijski rashod

2005. 2004.
(U tisucama kuna)
1.570 396
(2.005) 2.285
456 195
7.625 6.675
3.460 4.408
6.558 4.981
4.251 1.986
28.081 24.108
5.554 9.819
33.348 35.098
10.056 10.197
98.954 100.148
2005. 2004.
(U tisu¢ama kuna)
97 4.236
840 (2.077)
937 2.159
2005. 2004.
(U tisu¢ama kuna)
6.326 (1.429)
(13.194) (10.794)
(6.868) (12.223)
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BILJESKA 12 - POREZ NA DOBIT

Uskladenje racunovodstvene i oporezive dobiti prikazano je nize u tablici:

2005. 2004.

(U tisucama kuna)

Neto dobit prije oporezivanja 91.267 85.045
Porez obracunat po stopi od 20% 18.253 17.009
Ucinak neoporezivih prihoda (516) (3.625)
U¢inak porezno nepriznatih troskova 2.038 1.839
Ucinak poreznih stopa u ostalim zemljama 644 573
Porez na dobit 20.419 15.796
Stvarna porezna stopa 22,37% 18,36%

Do sada Porezna uprava nije izvrSila reviziju prijave poreza na dobiti DruStva. U skladu s vazeéim
propisima u Republici Hrvatskoj, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije
Drustva u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana, te moze
uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Uprava Drustva nije upoznata s okolnostima koje bi mogle
dovesti do potencijalnih znacajnih obveza u tom pogledu. Sli¢ni propisi vrijede i za ostale podruznice
Grupe. Upravi Grupe nisu poznate nikakve okolnosti koje bi mogle dovesti do potencijalnih znacajnih
obveza glede toga.

BILJESKA 13 — OSNOVNA I RAZRIJEPENA ZARADA PO DIONICI

Osnovna zarada po dionici u iznosu od 31,67 kn (2004.: 31,34 kn) izraCunata je na temelju neto dobiti
Grupe u iznosu od 71.879 tisu¢a kn (2004.: 71.650 tisuca kn) i prosjecnog ponderiranog broja postojecih
redovnih dionica koji je bio 2.269.491, umanjen za vlastite dionice (2004.: 2.285.892).

Nema razrjedivih potencijalnih redovnih dionica.

BILJESKA 14 — DIVIDENDA PO DIONICI

Tijekom 2005. godine odobrena je isplata dividendi iz zadrzane dobiti iz ranijih godina u iznosu od
29.017 tisu¢a kuna (2004.: 29.017 tisuc¢a kuna) Sto predstavlja 12,65 kuna po dionici (2004.: 12,70
kuna po dionici). Dividenda po dionici izracunata je na temelju izdanih dionica umanjenih za trezorske
dionice u trenutku objave dividende.

Neisplacena dividenda za 2005. godinu u iznosu od 1.548 tisu¢a kuna prikazana je kao obveza za
dividende u okviru stavke “obveze prema dobavljacima i ostale obveze” (biljeska 25).

Na temelju ugovora o kreditu kojeg je Drustvo zakljucilo s jednom od svojih banaka (biljeska 24),
dividenda je ograni¢ena na 50% neto dobiti za bilo koju godinu tijekom trajanja ugovora.
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BILJESKA 15 - NEMATERIJALNA IMOVINA

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢cama kuna) Ukupno

Na dan 1. sije¢nja 2004.

Nabavna vrijednost 3.561
Akumulirana amortizacija (1.726)
Neto knjigovodstvena vrijednost 1.835

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2004.

Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost 1.835
Nabave 1.396
Amortizacija (564)
Zakljuéno neto knjigovodstveno stanje 2.667

Stanje 31. prosinca 2004.

Nabavna vrijednost 4.956
Akumulirana amortizacija (2.289)
Neto knjigovodstvena vrijednost 2.667

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2005.

Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost 2.667
Nabave 4.168
Amortizacija (838)
Zakljucno neto knjigovodstveno stanje 5.997

Stanje 31. prosinca 2005.

Nabavna vrijednost 9.124
Akumulirana amortizacija (3.127)
Neto knjigovodstvena vrijednost 5.997
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BILJESKA 16 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

U tisuc¢ama kuna

Stanje 1. sijecnja 2004.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsSila 31.
prosinca 2004.

Stanje 1. sijecnja

Povecanja

Prijenosi

Stjecanje podruZnice (biljeska 28)
Smanjenja

Tecajne razlike

Amortizacija

Stanje 31. prosinca

Stanje 31. prosinca 2004.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2005.

Stanje 1. sijenja

Povecanja

Prijenosi

Smanjenja

Tecajne razlike

Amortizacija

Stanje 31. prosinca

Stanje 31. prosinca 2005.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Imovina

Zemljiste Zgrade Oprema u izgradnji Ukupno
21.510 178.169 232.798 128.027 560.504
- (118.353) (156.991) - (275.344)
21.510 59.816 75.807 128.027 285.160
21.510 59.816 75.807 128.027 285.160
- 25 1.032 40.662 41.719

- 80.674 75.659 (156.333) -
2.999 4.332 1.228 - 8.559
(1.363) (4.095) (1.968) - (7.426)
- 711 (348) - 363

- (5.788) (19.740) - (25.528)
23.146 135.675 131.670 12.356 302.847
23.146 297.171 332.133 12.356 664.806
- (161.496) (200.463) - (361.959)
23.146 135.675 131.670 12.356 302.847
23.146 135.675 131.669 12.356 302.846
- - - 86.445 86.445
13.840 21.958 60.563 (96.361) -
- (46) (8.998) - (9.044)
(115) (206) 77 - (398)
- (6.396) (23.446) - (29.842)
36.871 150.985 159.711 2.440 350.007
36.871 316.561 373.913 2.440 729.785
- (165.576) (214.202) - (379.778)
36.871 150.985 159.711 2.440 350.007

Na dan 31. prosinca 2005. godine predujmovi plaéeni za nekretnine, postrojenja i opremu iznosili su
908 tisuca kuna (2004.: 664 tisuce kuna).

Zemljiste, zgrade i oprema neto knjigovodstvene vrijednosti 86.552 tisu¢a kuna na dan 31. prosinca
2005. godine (2004.: 93.771 tisu¢a kuna) zalozene su kao sredstvo osiguranja otplate kredita (biljeska

24).

Na dan 31. prosinca 2005. godine imovina pod financijskim najmom gdje je Grupa najmoprimac
iznosila je 5.384 tisuce kuna (2004.: 3.393 tisuc¢e kuna) — biljeska 24.
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BILJESKA 17 - ULAGANJA U PODRUZNICE

2005. 2004.

(U tisucama kuna)

Stanje 1. sijeCnja 3.260 3.331
Povecanja 200 3.743
Ucinak konsolidacije Unidal d.o.o. (3.235) -
Ucinak konsolidacije Dalekovod TKS a.d., Doboj i (3.814)
i Dalekovod-Polska S.A. (biljeska 28) '
Stanje 31. prosinca 225 3.260

U prosincu 2004. godine Drustvo je zajedno sa slovenskim investitorom Unior, Zrece osnovalo
podruznicu Unidal d.o.o0., Vinkovci. Grupa je uplatila dio temeljnog kapitala u iznosu od 3.235 tisuce
kuna, a preostali dio temeljnog kapitala u iznosu od 9.400 tisu¢a kuna uplacen je u sijecnju 2005.
godine. Ukupni temeljni kapital podruznice koja je pocela poslovati u sije¢nju 2005. godine, iznosi
25.000 tisuc¢a kuna, a njena osnovna djelatnost je proizvodnja kovanih proizvoda. Unidal d.o.o. je

konsolidiran u 2005. godini.

Dana 6. travnja 2004. godine Grupa je stekla dodatnih 15% udjela u Dalekovod TKS a.d, Doboj

(biljeska 28) ¢ime je pridruzeno drustvo postalo podruznica.

Podruznice ukljucene u konsolidaciju na dan 31. prosinca 2005. godine su:

Zemlja osnutka % udjela
Dalekovod d.o.o., Mostar Bosna i Hercegovina 100,00
Dalen d.o.0., Ljubljana Slovenija 100,00
Dalekovod-Cincaonica d.o.0., Dugo Selo Hrvatska 100,00
Dalcom Engineering GmbH, Freilassing Njemacka 100,00
Dalekovod-Polska S.A, VarSava Poljska 60,00
Unidal d.o.o., Vinkovci Hrvatska 50,54
Dalekovod TKS a.d., Doboj Bosna i Hercegovina 78,60
Podruznice koje nisu ukljucena u konsolidaciju na dan 31. prosinca su:
Naziv drustva Zemlja 2005. 2004 2005. 2004.
osnutka
Udjel u % U tisucama kuna

Dalekovod-projekt d.o.o., Zagreb Hrvatska 100,00 100,00 25 25
Unidal d.o.o., Vinkovci Hrvatska - 50,54 - 3.235
Dalekovod ESOP d.o.o. Hrvatska 100,00 - 200 -

225 3.260

U 2005. godini, Drustvo je osnovalo podruznicu Dalekovod ESOP d.o.0., ¢iji temeljni kapital iznosi
200 tisu¢a kuna. Podruznice Dalekovod ESOP i Dalekovod Projekt ne obavljaju poslovnu aktivnost i

iz tog razloga nisu ukljuc¢ene u konsolidaciju.
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BILJESKA 18 — FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

Na pocetku godine
Stjecanje

Prodaja

Umanjenje vrijednosti

Na kraju godine

2005. 2004.
U tisuc¢ama kuna
171 601
6.681 88
- (400)
: (118)
6.852 171

U rujnu 2004. godine Grupa je sklopila ugovor s domaéim poduze¢ima o stjecanju udjela u domacim i
inozemnim tvrtkama preko posebnog fonda u razdoblju od 5 godina od dana potpisivanja ugovora.
Cilj stjecanja udjela je razvoj drustava u koja se ulaze i poboljsanje njihove dugoro¢ne pozicije na
trzi$tu, te ostvarivanje buducih koristi ulagac¢ima. Tijekom 2005. godine kupljene su dionice i udjeli u
tri poduzeca. Svako pojedino ulaganje predstavlja manje od 6% dionickog kapitala.

BILJESKA 19 — ZAJMOVI I POTRAZIVANJA

Dugoro¢ni depoziti

Potrazivanja po danim dugoro¢nim kreditima:

- za kupnju stanova

- za ESOP (program zaposlenickog vlasnistva dionica)
- ostali dugorocni krediti

Ukupno dugoroc¢ni depoziti i dani krediti

Tekuce dospijece dugorocnih kredita

Dani dugoro¢ni krediti

Stambeni krediti

2005. 2004.
(U tisu¢ama kuna)

768 2.742
5.820 5.768
6.466 18.402

- 1.025
13.054 27.937
(5.060) (8.000)

7.994 19.937

Stambeni krediti odnose se na kredite dane zaposlenicima za kupnju stanova. Prosje¢na efektivna
kamatna stopa na ove kredite je 6%, a otplacuju se u roku od 2 do 25 godina kroz obustave iz placa
djelatnika. Stambeni krediti izrazeni su u kunama s valutnom klauzulom (EURO).
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BILJESKA 19 — ZAJMOVI I POTRAZIVANJA (nastavak)
Krediti iz ESOP programa

Prema ESOP programu, u 2000. i 2001. godini zaposlenicima je odobren odredeni broj dionica po
trzi$nim cijenama vaze¢ima u trenutku odobrenja. U isto vrijeme za otplatu dionica zaposlenicima su
odobreni krediti. Prilikom odlaska zaposlenika Drustvo ima pravo prvokupa dionica koje nisu
otplacene (biljeska 23).

Krediti dani zaposlenima za kupnju dionica kroz Plan za stjecanje dionica zaposlenika ili ESOP
("Employee Share Ownership Plan"), s efektivnom kamatom od 6% godiSnje dani su na rok od 6
godina, a otplacuju se u jednakim godi$njim obrocima. Tijekom 2005. godine Drustvo je preuzelo
16.908 dionica po cijeni iz ESOP programa od radnika koji su otisli iz Drustva (biljeska 23). Krediti iz
ESOP programa izrazeni su u kunama.

Na dan 31. prosinca 2005. godine krediti iz programa ESOP koji su odobreni Upravi i direktorima
iznose 526 tisuc¢a kuna (2004.: 766 tisuca kuna). Prihod od kamata na spomenute kredite ostvaren u
2005. godini iznosi 110 tisu¢a kuna (2004.: 162 tisu¢a kuna) — biljeska 27. Krediti su dani po

jednakim uvjetima kao i ostalim zaposlenicima.

Fer vrijednost dugoro¢nih kredita priblizna je knjigovodstvenoj vrijednosti budu¢i da su kamatne
stope za kredite u skladu s trziSnim stopama.

Depoziti

Depoziti su izraZeni u kunama uz valutnu klauzulu (EURO).

BILJESKA 20 — ZALIHE

2005. 2004.

(U tisucama kuna)

Sirovine 92.101 70.873
Gotovi proizvodi, poluproizvodi i proizvodnja u tijeku 67.709 51.217
Rezervni dijelovi i sitni inventar 1.847 1.888
Trgovacka roba 693 1.277

162.350 125.255
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BILJESKA 21 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA

2005. 2004.

(U tisu¢ama kuna)

Potrazivanja od kupaca u zemlji 283.329 192.012
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 98.996 67.438
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca (11.959) (13.964)
370.366 245.486
Potrazivanja od kupaca za poslove po ugovorima 41.906 43.499
Jamstveni depoziti 1.905 -
Tekuée dospijece dugoro¢nih kredita (biljeska 19) 5.060 8.000
Kratkoroc¢ni krediti 5.322 6.140
Dani predujmovi 8.130 9.626
Potrazivanja za pretplaceni porez na dodanu vrijednost 16.214 2.316
Potrazivanja od drzave - 537
Potrazivanja od zaposlenika 1.629 657
Ostala potrazivanja 3.971 2.478
454.503 318.739

Ostali kratkorocni krediti odnose se najve¢im dijelom na potrazivanja od kupaca pretvorena u kredite 1
na kredite dane sportskim organizacijama zajedno s obracunatom kamatom po stopi od 6% godi$nje.
Krediti su odobreni na razdoblje od 3 do 9 mjeseci, a osigurani su mjenicama i zaduznicama.

Predujmovi su odobreni dobavljatima za nabavku materijala i opreme, kao i za pruzanje usluga
projektiranja.

BILJESKA 22 - NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI
2005. 2004.

U tisuc¢ama kuna

Novac u bankama i u blagajni u domacoj valuti 9.012 12.390
Novac u bankama i u blagajni u stranoj valuti 34.071 17.018
Kratkoroc¢ni depozit kod banke 9.922 1.837

53.005 31.245

Ovisno o dostupnosti novca Grupa plasira kratkorocne depozite (s rokovima naplate do tri mjeseca ili
krace) kod raznih banaka u svrhu ostvarivanja dodatnih prihoda od kamata.

Na dan 31. prosinca 2005. godine prosjecna efektivna kamatna stopa na kratkorocne depozite kod
banaka bila je 3,95% (31. prosinca 2004.: 2,24%)).
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BILJESKA 23 — VLASNICKA GLAVNICA
Dionicki kapital

Na dan 31. prosinca 2005. godine dioni¢ki kapital Drustva sastojao se od 2.268.984 redovnih upisanih
dionica nominalne vrijednosti 100 kuna po dionici i 24.828 trezorskih dionica. Sve izdane dionice su
plaéene u cijelosti.

Struktura dionicara na dan 31. prosinca:

2005. 2004.

Fizicke osobe 44.31% 82,76%
BMK 1 Partneri d.o.o. 18,23% -
KLT i Partneri d.o.o. 18,06% -
CTG d.o.o. 16,81% 15,64%
Vlastite dionice 1,08% 0,35%
Ostali 1,51% 1,25%
100,00% 100,00%

Tijekom 2005. godine mali dionicari su osnovali dva poduzeca (BMK i partneri d.o.o. i KLT i Partneri
d.o.0.).

Zakonske, statutarne i ostale rezerve

Sukladno hrvatskim zakonima, zakonska rezerva formira se kao najmanje 5% dobiti za godinu do
trenutka kad ukupni iznos rezerve ne dostigne 5% dionickog kapitala DrusStva. Zakonske rezerve su
neraspodjeljive.

Odlukom Skupstine tijekom 2005. godine statutarne rezerve su se povecale za 42.633 tisuce kuna.
Rezerve su raspodjeljive.

Ostale rezerve sastoje se od rezervi nastalih rasporedom dobiti iz prethodnih razdoblja (i one su
raspodjeljive) i od rezervi za vlastite dionice. Sukladno hrvatskim zakonima, na dan 31. prosinca 2005.
godine izdvojene su rezerve za vlastite dionice u iznosu 1.244 tisu¢e kuna (2004: 396 tisu¢a kuna) i
rezerve za teCajne razlike u iznosu od 658 tisuca kuna (2004: 128 tisuc¢a kuna).

Vlastite dionice

Tijekom 2005. godine Drustvo je steklo 16.908 vlastitih dionica od zaposlenika koji su napustili
Drustvo u iznosu od 848 tisuc¢a kuna (biljeska 19).
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BILJESKA 24 - POSUDBE

Prosjecna

kamatna stopa 2005. 2004.

(U tisucama kuna)

Dugorocne

Krediti banaka 5,91% 167.470 156.784

Financijski najam 7,27% 2.199 1.449
169.669 158.233

Kratkorocne

Krediti banaka 6,2% 116.904 53.668

Financijski najam 6,5% 1.876 1.415
118.780 55.083

Ukupno posudbe 288.449 213.316

Prema uvjetima ugovora o kreditu potpisanim izmedu Drustva i jedne od njegovih banaka, Drustvo
ima obvezu pridrzavanja specifi¢nih financijskih i ne-financijskih ogranicenja. Financijska ogranicenja
ukljuCuju uvjete placanja dividendi (biljeska 14), te pridrzavanje financijskih uvjeta ugovora
ukljuc¢ujuéi: omjer kapitala i duga, prodaja imovine, dospjele obveze i pokrice duga.

Krediti su osigurani mjenicama i hipotekom na nekretninama, postrojenjima i opremi (biljeska 16).

Na dan 31. prosinca 2005., obveze za kamate po dugoro¢nim i kratkoro¢nim kreditima iznosile su
3.304 tisu¢u kuna (2004.: 2.104 tisuca kuna).

Na dan 31. prosinca 2005. godine vrijednost imovine gdje je Grupa najmoprimac temeljem ugovora o
financijskom najmu iznosi 5.384 tisuce kuna (2004.: 3.393 tisu¢e kuna). Ukupna minimalna pla¢anja
najma priblizna su sada$njoj vrijednosti obvezi financijskog najma.

Otplatni plan dugoroc¢nih kredita je kako slijedi:
2005. 2004.

(U tisu¢ama kuna)

Izmedu 11 2 godine 38.168 22.562
Izmedu 2 1 5 godina 66.183 52.261
Preko 5 godina 65.318 83.410

169.669 158.233
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BILJESKA 24 — POSUDBE (nastavak)

Izlozenost posudbi Grupe promjenama kamatne stope na dan bilance je kako slijedi (preostale posudbe

iskazane su po fiksnim stopama):

3 mjeseca
6 mjeseci
12 mjeseci

5 godina

2005. 2004.

(U tisucama kuna)

53.373 15.246
18.159 -
71.027 45.238
141.521 150.967
284.080 211.451

Knjigovodstvena vrijednost dugoro¢nih posudbi Grupe priblizno je jednaka fer vrijednosti jer su

iskazane kamatne stope priblizne teku¢im trzisnim kamatnim stopama.

Posudbe Grupe denominirane su u valutama kako slijedi:

EUR
Kune

2005. 2004.

(U tisucama kuna)

Posudbe sa valutnom klauzulom ukljucene su u kunske kredite.

Grupa ima sljedece neiskoristene kreditne linije:

Iskoristive u godini dana po:
- promjenjivoj kamatnoj stopi

84.145 57.670
204.304 155.646
288.449 213.316

2005. 2004.

(U tisu¢ama kuna)

120.109 190.701

120.109 190.701
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BILJESKA 25 — OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA I OSTALE OBVEZE

200S. 2004.

(U tisu¢ama kuna)

Obveze prema dobavljacima u zemlji 172.854 111.311
Obveze prema dobavljacima u inozemstvu 52.391 33.500

225.245 144.811
Primljeni predujmovi za ugovore o izgradnji 21.797 4.745
Predujmovi 4.321 2.978
Place 10.161 9.018
Porezi i doprinosi na place i iz placa 9.152 8.104
Dividende 1.548 14.986
Obveze za kamate 3.301 3.104
Obveze za porez na dodanu vrijednost 20.052 6.921
Ostale obracunate i druge obveze 7.376 5.982

302.953 200.649

Obveze za dividende na dan 31. prosinca 2005. predstavljaju neisplac¢enu dividendu odobrenu iz
dobiti za 2004. godinu.
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BILJESKA 26 - NOVCANI TIJEK GENERIRAN IZ POSLOVANJA

Biljeska 2005. 2004.

(U tisu¢ama kuna)

Neto dobit tekuce godine 70.848 69.249
Uskladenja za:
Amortizacija 15,16 30.680 26.092
Nerealizirane tecajne razlike (5.514) 1.102
Umanjenje vrijednosti potrazivanja 665 3.636
Umanjenje vrijednosti zaliha 9 456 195
Umanjenje vrijednosti ulaganja raspolozivih za prodaju 18 - 118
Rashodovanje nekretnina, postrojenja i opreme 16 1.570 396
Dobit od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 10 97) (4.236)
Efekt konsolidacije Unidal d.o.o. 17 3.235 -
Povecanje manjinskog udjela — Unidal d.o.o. 12.365 -
Prihod od prodaje ulaganja raspolozivih za prodaju - 3%
Ucinak konsolidacije - (1.868)
Rashodi od kamata 11 13.194 10.794
TroSak poreza na dobit 12 20.419 15.796
Prihodi od kamata 6 (3.297) (3.890)
Ostalo - 682
73.676 48.782
Promjene na obrtnom kapitalu:
Povecanje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja (137.770) (72.148)
Povecanje vrijednosti zaliha (37.551) (26.676)
Povecéanje/(smanjenje) obveza prema dobavljacima i
ostalih obveza 115.544 (17.301)
Neto nov¢ani tok generiran iz poslovanja 84.747 1.906

Prodaja materijalne imovine u novéanom toku sastoji se od sljedeceg:

2005. 2004.

(U tisu¢ama kuna)

Neto sadasnja vrijednost 7.572 6.786
Dobit od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (biljeska 10) 97 4.236
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 7.669 11.022
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BILJESKA 27 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

U okviru osnovne djelatnosti Grupa obavlja poslove s povezanim stranama, koji ukljuc¢uju kupnju robe
1 usluga, te kreditne odnose. Osim podruznica koje se ne konsolidiraju prikazanih u biljesci 17,
povezane strane Grupe su Uprava i izvrSni direktori.

Prihodi od kamata po kreditima danim direktorima:

200S. 2004.

(U tisucama kuna)

Prihod od kamata na kredite dane direktorima (biljeska 19) 110 162

110 162

Kreditni odnosi sa direktorima:

200S. 2004.

(U tisu¢ama kuna)

Krediti dani direktorima (biljeska 19) 1.541 1.866

1.541 1.866

Primanja menadZmenta

U 2005. godini plac¢e ¢lanova Uprave i izvr$nih direktora iznose 10.329 tisu¢a kuna (2004: 8.730
tisu¢a kuna).

BILJESKA 28 — STJECANJE

Dana 6. travnja 2004. godine Grupa je stekla dodatnih 15% udjela u Dalekovod TKS a.d., Doboj za iznos
od 1.381 tisu¢e kuna (184 tisu¢e eura) ¢ime je Grupa preuzela kontrolu nad podruznicom, a udjel u
temeljnom kapitalu je povecan na 57,2% (biljeska 14). Ukupan udjel Grupe steCen je u 3 zasebne
transakcije, a plaena naknada iznosi 4.686 tisuc¢a kuna, dok je fer vrijednost steCene neto imovine
iznosila 7.225 tisu¢a kuna, Sto je rezultiralo negativnim goodwillom u iznosu od 2.539 tisu¢a kuna. Neto
novcani priljev od stjecanja udjela u podruznici bio je 867 tisu¢a kuna.

Steceno drustvo je tijekom 2004. godine pridonijelo Grupi prihode u iznosu od 5.376 tisuca kuna te
gubitak iz poslovanja u iznosu od 1.862 tisu¢a kuna. Na dan 31. prosinca 2004. godine imovina je
iznosila 14.203 tisu¢a kuna, a obveze 1.877 tisuce kuna.

Tijekom 2005. godine, izvrSena je dokapitalizacija drustva Dalekovod Doboj u iznosu od 6.730 tisuca
kuna, ¢ime je vlasnicki udjel u 2005. godini povecan na 78,60%.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2005.

BILJESKA 29 - POTENCIJALNE I PREUZETE OBVEZE

Na dan 31. prosinca 2005., Grupa ima sklopljene ugovore ¢ije je izvrSenje pocelo ali nije dovrseno.
Troskovi koji tek trebaju nastati po ovim ugovorima procijenjeni su na iznos od 478.575 tisuc¢a kuna
na dan 31. prosinca 2005. godine (2004.: 362.397 tisu¢a kuna). Za sve izvrSene radove Grupa
garantira rokove i kvalitetu izvedbe.

Tijekom redovnog poslovanja, Grupa je imala nekoliko sudskih sporova, bilo kao tuzitelj ili kao
tuzenik. Prema mis$ljenju Uprave i pravnog savjetnika, ti sudski sporovi nece rezultirati znacajnim
gubicima.
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