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GRUPA DALEKOVOD
KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI I GUBITKA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2004.

(svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna) Biljeska 2004. 2003.
Prihodi ostvareni u zemlji 1.027.392 927.723
Prihodi ostvareni u inozemstvu 171.139 113.345

3 1.198.531 1.041.068
Ostali prihodi iz poslovanja 4 21.704 19.827
Ukupni poslovni prihodi 1.220.235 1.060.895

Poslovni rashodi

Promjena vrijednosti zaliha nedovrSene

proizvodnje i gotovih proizvoda 51429 O17
Troskovi materijala i usluga 5 (810.451) (663.715)
Troskovi zaposlenih 6 (272.625) (227.112)
Amortizacija 12,13 (26.092) (17.509)
Ostali poslovni rashodi 7 (64.422) (69.703)
Ukupni poslovni rashodi (1.122.161) (978.956)
Dobit iz redovnog poslovanja 98.074 81.939
Neto financijski rashodi 8 (13.029) (1.673)
Dobit prije oporezivanja 85.045 80.266
Porez na dobit 9 (15.796) (10.326)
Neto dobit prije manjinskih udjela 69.249 69.940
Manjinski udjeli 10 2.401 -
Neto dobit 71.650 69.940
Osnovna zarada po dionici (u kn) 11 31,34 30,53

Financijske izvjeStaje prikazane od 2 do 32 stranice odobrila je Uprava 15. travnja 2005. godine.

Predsjednik Uprave/Generalni direktor:

mr. sc. Luka Mili¢i¢ dipl. ing.

Biljeske na stranicama koje slijede ¢ine sastavni dio financijskih izvjeStaja.
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GRUPA DALEKOVOD

KONSOLIDIRANA BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2004.

(svi iznosi iskazani su u tisucama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Predujmovi

Ulaganja u podruZnice i pridruZena druStva
Ulaganja raspoloZiva za prodaju

Dani krediti i depoziti

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Radovi na izgradnji

PotraZivanja od kupaca

Tekuce dospije¢e dugoro¢nih kredita
Dani kratkoroc¢ni krediti

Ulaganja raspoloZiva za prodaju
Ostala kratkotrajna imovina

Novac i novcani ekvivalenti

Ukupna imovina

DIONICKA GLAVNICA I OBVEZE
Dionic¢ka glavnica

Dionicki kapital

Zakonske rezerve

Vlastite dionice

Statutarne rezerve

Ostale rezerve

Zadrzana dobit

Manjinski udjeli

Dugorocne obveze
Dugorocni krediti

Kratkorocne obveze

Tekuce dospijece dugorocnih kredita
Kratkoro¢ni krediti

Obveze prema dobavlja¢ima
Obracunate i ostale obveze

Ukupne obveze

Ukupno dionicka glavnica i obveze

31. prosinac

Biljeska 2004. 2003.
12 2.667 1.837
13 302.847 285.160
13 664 924
14 3.260 3.331
15 137 567
16 19.937 21.500

329.512 313.319
17 110.634 84.173
18 58.120 11.279
19 245.486 210.352
16 8.000 7.598
20 6.140 2.529
15 34 34
21 15.614 24.906
2 31.245 34.329
475.273 375.200
804.785 688.519

23
229.381 229.381
11.487 11.487
(396) .
41.452 ;
33.355 34.111
71.650 69.940
386.929 344.919
10 3.395 .
24 158.233 134.849
158.233 134.849
24 12.683 5.878
25 42.400 4.288
26 144.811 130.898
27 56.334 67.687
256.228 208.751
414.461 343.600
804.785 688.519

Biljeske na stranicama koje slijede ¢ine sastavni dio financijskih izvjeStaja.
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GRUPA DALEKOVOD

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA DIONICKE GLAVNICE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2004.

(svi iznosi iskazani su u tisucama kuna)

Za godinu koja je zavrsila 31.
2003.

Stanje 1. sije¢nja 2003.
Dividenda za 2002. godinu
Prodaja vlastitih dionica, neto
Raspodjela zadrzane dobiti
Neto dobit

Stanje 31. prosinca 2003.

Za godinu koja je zavrsila 31.
2004.

Stanje 1. sijecnja 2004.
Dividenda za 2003. godinu
Stjecanje vlastitih dionica
Ucinak konsolidacije
Manjinski udjeli

Formiranje statutarnih rezervi
Neto dobit

Stanje 31. prosinca 2004.

oy Dionicki Zakonske Vlastite Statutarne Ostale Manjinski Zadrzana
Biljeska . .. A . Ukupno
kapital rezerve dionice rezerve rezerve udjeli dobit
prosinca
229.381 11.487 (199) - 18.755 - 44.435 303.859
- - - - - - (29.079) (29.079)
- - 199 - - - - 199
- - - - 15.356 - (15.356) -
- - - - - - 69.940 69.940
23 229.381 11.487 - - 34.111 - 69.940 344.919
prosinca
229.381 11.487 - - 34.111 - 69.940 344919
- - - - - - (29.017) (29.017)
- - (396) - - - - (396)
, - - - (756) - 529 (227)
- - - - - 3.395 - 3.395
- - - 41.452 - - (41.452) -
- - - - - - 71.650 71.650
23 229.381 11.487 (396) 41.452 33.355 3.395 71.650 390.324

Biljeske na stranicama koje slijede ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja.



GRUPA DALEKOVOD
KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2004.

(svi iznosi iskazani su u tisucama kuna) Biljeska 2004. 2003.

Nov¢ani tok iz redovnog poslovanja

Novcani tok generiran iz poslovanja 28 1.904 96.303
Placeni iznos poreza na dobit 9 (15.300) (38.030)
Neto novcani tok (korisSten u)/iz redovnog poslovanja (13.396) 58.273

Nov¢ani tok od ulagackih aktivnosti

Nabava nematerijalne imovine 12 (1.394) (896)
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme 13 (36.634) (129.962)
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 28 11.022 101

Dani krediti tijekom godine (10.079) (9.635)
Primljene otplate po danim kreditima 6.908 16.258

Stjecanje podruZnice, umanjeno za steena novcana 30 367 153

sredstva

Ulaganja u podruznice i ovisna drustva 14 (3.743) (3.282)
Primici od prodaje ulaganja raspolozivih za prodaju 435 -

Stjecanje ulaganja raspolozivih za prodaju 15 - 34)
Primici od kamata 3.826 3.953

Primici od dividendi 2 3

Neto novcani tok koriSten u ulagackim aktivnostima (28.790) (123.341)

Novéani tok iz financijskih aktivnosti

Primljeni krediti 160.887 100.879
Otplata primljenih kredita (95.911) (15.028)
Pla¢ene kamate (11.267) (1.986)
Primici od prodaje vlastitih dionica 23 - 199
Isplaéene dividende 23,27 (14.607) (29.079)
Neto novcani tok iz financijskih aktivnosti 39.102 54.985
Neto smanjenje novca i novéanih ekvivalenata (3.084) (10.083)
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku godine 34.329 44.412
Novac i novc¢ani ekvivalenti na kraju godine 22 31.245 34.329
Neto smanjenje novca (3.084) (10.083)

Biljeske na stranicama koje slijede ¢ine sastavni dio financijskih izvjeStaja.
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GRUPA DALEKOVOD
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2004.

BILJESKA 1 - OSNOVNA DJELATNOST

Grupa Dalekovod (Grupa) obuhvacéa mati¢no drustvo Dalekovod d.d., Zagreb i Sest podruznica (2003:
pet) — Biljeska 14.

Dalekovod d.d., Zagreb (DruStvo) osnovan je 1949. godine. Drustvo je registrirano za projektiranje,
proizvodnju, izgradnju i montazu elektroenergetskih objekata, objekata cestovnog, Zeljeznickog i
gradskog prometa te telekomunikacijske infrastrukture.

U Grupi je tijekom 2004. godine bilo u prosjeku 1.958 zaposlenih (2003.: 1.673 )
BILJESKA 2 - OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe iskazani su u hrvatskim kunama (kn). Slijedi prikaz
osnovnih racunovodstvenih politika usvojenih u pripremi konsolidiranih financijskih izvjeStaja.
Osnovne racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ukljuena u ovaj
izvjestaj, osim ako je drukc¢ije napomenuto.

2.1 Osnove prikaza

Konsolidirani financijski izvjestaji sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI). U 2004. godini Grupa je primijenila Medunarodni standard financijskog
izvjeStavanja 3 — Poslovna spajanja i nije ranije primijenila revidirane Medunarodne standarde
financijskog izvjesStavanja koji su na snazi od 1. sijecnja 2005. godine.

Sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjestaja sukladno op¢im racunovodstvenim nacelima zahtijeva
koristenje procjena i pretpostavki koje utjecu na imovinu i obveze u financijskim izvjesStajima, na biljeske
o potencijalnoj imovini i obvezama na dan sastavljanja financijskih izvjestaja te na prihode i troskove u
toku izvjeStajnog razdoblja. Iako se procjene temelje na najboljim saznanjima Uprave o tekuéim
dogadajima i aktivnostima, stvarni rezultati se mogu razlikovati od tih procjena.

2.2 Konsolidacija
(1) PodruZnice

PodruZnice, a to su drustva u kojima Grupa posredno ili neposredno posjeduje viSe od pola glasackih
prava ili na neki drugi na¢in ima kontrolu nad njihovim poslovanjem, su ukljuc¢ene u konsolidaciju od
datuma na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupu, a iskljuuju se iz konsolidacije od datuma
prestanka kontrole. Sve transakcije unutar Grupe, kao i stavke i neostvareni prihodi od transakcija
medu drustvima unutar Grupe eliminirani su iz konsolidacije.

(i1) PridruZena drustva

Ulaganja u ovisna druStva iskazana su po metodi udjela. Ovisno o postotku udjela Grupe u
pridruzenom drustvu, odgovarajuci postotak dobiti ili gubitka koji je nastao nakon kupnje udjela
prikazan je u racunu dobiti i gubitka Grupe, a odgovarajuci postotak promjena na rezervama prikazan
je kroz promjene rezervi. Za kumulativne promjene koje su nastale nakon kupnje udjela, korigira se
vrijednost udjela u financijskim izvjeStajima Grupe. Ovisno drustvo je poduzeée u kojem Grupa
obi¢no ima izmedu 20% i 50% glasackih prava ili u kojem Grupa ima znacajan utjecaj, ali ne i
kontrolu nad takvim druStvom. Iskazivanje po metodi udjela prestaje kad knjigovodstvena vrijednost
ulaganja u povezano drustvo postane jednaka nuli, osim ako Grupa nema obveze ili obveze prema
garancijama u svezi s podruznicom ili povezanim drustvom.




GRUPA DALEKOVOD
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2004.

BILJESKA 2 - OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

2.3 Strane valute

Transakcije u stranim valutama iskazuju se u kunama primjenom vaZeceg srednjeg teCaja Hrvatske
Narodne Banke za stranu valutu na dan transakcije. Tecajne razlike nastale transakcijama u stranoj valuti
ukljucuju se u racun dobiti i gubitka u trenutku podmirenja. Imovina i obveze izrazeni u stranim valutama
preracunati su u kune prema srednjem tec¢aju Hrvatske narodne banke vaZze¢em na dan bilance.

Prihodi i rashodi ostvareni u stranim podruZnicama i ovisnim drusStvima prera¢unavaju se u izvjesStajnu
valutu Grupe primjenom prosjecnog tec¢aja za godinu, a sredstva i obveze se preracunavaju u
izvjeStajnu valutu primjenom vazecih tecaja na dan bilance.

24 Nekretnine, postrojenja i oprema

Sve nekretnine, postrojenja i oprema nabavljene do 1. sijecnja 1994. godine iskazana su po
revaloriziranom troSku nabave umanjenom za revaloriziranu akumuliranu amortizaciju. Nekretnine,
postrojenja i oprema nabavljeni nakon 1. sijecnja 1994. godine evidentirani su po troSku nabave.
TroSak nabave ukljucuje sve direktne troskove dovodenja imovine u funkciju za koju je namijenjena.
Stvari 1 oprema se evidentiraju kao dugotrajna imovina ako im je procijenjeni vijek uporabe dulji od
jedne godine i pojedina¢na nabavna vrijednost ve¢a od 1.000 kuna.

Dobit ili gubitak realiziran prodajom materijalne imovine odreden je usporedbom primitaka s
knjigovodstvenim iznosima, te je ukljucena u dobit poslovanja za teku¢u godinu.

U slucajevima kada je knjigovodstveni iznos imovine veéi od procijenjenog nadoknadivog iznosa,
obavlja se vrijednosno uskladenje imovine do procijenjenog nadoknadivog iznosa, kako je objasnjeno
u Biljesci 2.6.

Rashodi od kamata po posudbama koji se koriste za financiranje izgradnje materijalne imovine su
kapitalizirani tijekom cijelog razdoblja izgradnje, a sve do zavrSetka investicije, odnosno do trenutka
stavljanja imovine u upotrebu. Ostali rashodi od kamata terete racun dobiti i gubitka.

Direktni i1 reZijski troSkovi nastali izgradnjom imovine u vlastitoj reZiji kapitaliziraju se i ¢ine
povecanje materijalne imovine, ali samo do procijenjenog nadoknadivog iznosa, kada je izvjesno da ¢e
Grupa imati budu¢u ekonomsku korist. Prihodi Grupe koji su nastali iz aktivnosti vezanih za imovinu
izgradenu u vlastitoj reziji prikazuju se u ostalim prihodima iz poslovanja.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obracunava se linearnom metodom kojom se nabavna ili
procijenjena vrijednost otpisuje tijekom ocekivanog vijeka uporabe primjenom sljede¢ih godiSnjih stopa
amortizacije:

%
Zgrade 25-5
Postrojenja, strojevi i oprema 10-12,5
Motorna vozila 12,5 -20
Ostalo 10-20

Zemljiste se ne amortizira jer se smatra da je vijek trajanja neogranicen.

BILJESKA 2 - OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)




GRUPA DALEKOVOD
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2004.

2.5 Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina sastoji se od materijalnih prava na koriStenje imovine i raCunalnih programa i
amortizira se linearnom metodom tijekom 5 godina.

U slucaju naznake umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznosi nematerijalne imovine se procjenjuju
i odmah otpisuju do procijenjenog nadoknadivog iznosa, kako je objaSnjeno u Biljesci 2.6.

2.6 Umanjenje vrijednosti dugotrajne imovine

Materijalna imovina i ostala dugotrajna imovinu, ukljucuju¢i nematerijalnu imovinu pregledava se
zbog utvrdivanja gubitaka zbog umanjenja vrijednosti uvijek kada dogadaji ili promjene u okolnostima
naznacuju da knjigovodstvena vrijednost imovine premasuje nadoknadivi iznos. Gubitak od umanjenja
vrijednosti priznaje se u iznosu za koji je knjigovodstvena vrijednost imovine ve¢a od nadoknadivog
iznosa koji predstavlja prodajnu cijenu imovine ili upotrebnu vrijednost, ovisno o tome koja je visa. Za
potrebe procjene umanjenja vrijednosti, imovina se razvrstava na najniZoj razini za koju postoje
zasebni novcani tokovi.

2.7 Investicijsko i tekuc¢e odrzavanje

Troskovi investicijskog i tekuceg odrzavanja terete prihode razdoblja u kojem su nastali.
Rekonstrukcije i adaptacije kojima se mijenja kapacitet ili namjena nekretnina, postrojenja i opreme
povecavaju nabavnu vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme. Iznos znacajnih renoviranja ukljucuje
se u nabavnu vrijednost imovine ako je izvjesno da ¢e buduce ekonomske koristi prije¢i na Grupu.
Znacajna renoviranja se amortiziraju tijekom preostalog vijeka trajanja imovine na koju se odnose.

2.8 Najmovi
Grupa je najmoprimac

Najmovi nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine gdje Grupa prihvaca sve koristi i
rizike vlasniStva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju se na
pocetku najma po fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadas$njoj vrijednosti minimalne najamnine,
ovisno o tome koja je niza. Svako placanje najma se razvrstava na obveze i financijske rashode kako
bi se dobila konstantna stopa na preostalo financijsko stanje. Pripadaju¢a obveza za najamninu,
umanjena za financijske rashode iskazuje se u ostalim dugoro¢nim obvezama. Kamatna komponenta
financijskog rashoda tereti racun dobiti i gubitka tijekom razdoblja najma. Nekretnine, postrojenja,
oprema i nematerijalna imovina steceni po ugovoru o financijskom najmu amortiziraju se tijekom
korisnog vijeka imovine.

Najmovi u kojima Grupa ne zadrzava bitan udio rizika i koristi vlasniStva klasificiraju se kao poslovni

najmovi. Isplate izvrSene po poslovnom najmu iskazuju se u racunu dobiti i gubitka prema pravocrtnoj
metodi u razdoblju trajanja najma.

BILJESKA 2 - OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)




GRUPA DALEKOVOD
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2004.

2.8 Najmovi (nastavak)
Grupa je najmodavac

Imovina dana pod poslovni najam se amortizira tijekom ocekivanog korisnog vijeka trajanja jednako
kao sli¢na ostala imovina. Prihod od najma evidentira se ravnomjerno tijekom trajanja najma, ¢ak ako
primici nisu ravnomjerni, osim ako ne postoji druga sustavna osnova koja bolje predstavlja vremenski
okvir u kojem suceljavaju korist od najma i amortiziranje imovine dane u najam.

2.9 Ulaganja

Ulaganja namijenjena drZanju na neodredeno vrijeme, a koja mogu biti prodana za potrebe tekuce
likvidnosti, klasificiraju se kao ulaganja raspoloZiva za prodaju. Ta se ulaganja ukljucuju u dugotrajnu
imovinu, osim ako Uprava nema izri¢itu namjeru drzati ulaganje krace od 12 mjeseci od datuma
bilance, u kojem se slucaju ukljucuju u kratkotrajnu imovinu.

Ulaganja raspoloziva za prodaju se iskazuju po fer vrijednosti. Fer vrijednost ulaganja u dionice
drustava koja kotiraju na burzi odreduje se prema cijeni na burzi na dan bilance. Ulaganja u dionice
kojima se ne trguje i Cija se fer vrijednost ne moZe pouzdano utvrditi iskazane su po troSku
umanjenom za uskladenje vrijednosti.

Realizirani i nerealizirani dobici i gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti ulaganja raspoloZivih
za prodaju ukljucuju se u racun dobiti i gubitka u razdoblju u kojem nastanu. Prihod od dividendi
priznaje se po primitku.

2.10 Zalihe

Zalihe materijala i rezervnih dijelova iskazane su po trosku nabave. TroSak nabave odreduje se primjenom
metode ponderiranog prosjecnog troska.

Trosak gotovih proizvoda i proizvodnje u tijeku sastoji se od sirovina, direktnog rada, ostalih direktnih
troskova i odgovarajuc¢ih proizvodnih troskova koji se odreduju na temelju normalnog nivoa
proizvodnje, tj. zaposlenosti kapaciteta, ali koji ne ukljuc¢uju troskove zaduZenja. Neto sadasnja
vrijednost podrazumijeva procijenjenu prodajnu cijenu, koja se odreduje na uobiCajenom nivou
poslovanja, umanjenu za troSkove kompletiranja proizvoda i prodajne troSkove.

Sitan inventar otpisuje se u cijelosti prilikom stavljanja u uporabu.

2.11 Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca iskazuju se po izvornom fakturiranom iznosu umanjenom za iznos rezerviranja za
umanjenje vrijednosti tih potraZivanja. Rezerviranja za umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca vrse
se kada postoje objektivni dokazi o tome da Grupa neée moc¢i naplatiti ukupan iznos u skladu s

prvobitnim uvjetima tih potraZivanja. Iznos rezerviranja predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene
vrijednosti i nadoknadivog iznosa koji je odreden kao sadasnja vrijednost ocekivanih novcanih tokova.

BILJESKA 2 - OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)




GRUPA DALEKOVOD
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2004.

2.12  Ugovori o izgradnji

Kada ishod ugovora o izgradnji nije moguce pouzdano procijeniti, prihodi iz ugovora priznaju se samo u
iznosu nastalih troSkova iz ugovora za koje se ofekuje da ¢e se moci realizirati, a troskovi iz ugovora
priznaju se u trenutku kada nastanu.

Kad je ishod ugovora o izgradnji moguce pouzdano procijeniti, prihodi i troskovi iz ugovora o izgradnji
priznaju se kao prihodi i rashodi tijekom trajanja ugovora. Grupa primjenjuje metodu stupnja dovrSenosti
da bi utvrdila odgovarajuéi iznos prihoda i rashoda za odredeno razdoblje. Stupanj dovrsenosti mjeri se
na temelju stvarno utroSenih sati rada do odredenog datuma kao postotak ukupno procijenjenih sati rada
za svaki ugovor te kao udjel troskova ugovora na temelju rada obavljenog do odredenog datuma u
odnosu na ukupne procijenjene troskove ugovora. Kada postoji vjerojatnost da ¢e ukupni troskovi
ugovora premasiti ukupne prihode ugovora, ocekivani gubitak se odmah priznaje kao trosak.

Pri utvrdivanju troskova nastalih do kraja godine iskljuuju se svi troskovi koji se odnose na buduce
aktivnosti po ugovoru te se iskazuju kao radovi na izgradnji u tijeku. Radovi u tijeku po ugovorima o
izgradnji ukljucuju izgradnju u tijeku, zalihe nedovrsene proizvodnje, poluproizvoda i gotovih proizvoda
proizvedenih na osnovu ugovora o izgradnji. Radovi u tijeku po ugovorima o izgradnji su vrednovani po
stvarno nastalim troSkovima. Stvarni troSkovi ukljucuju direktne (troSak direktnog materijala i rada) i
indirektne troskove. Indirektni troskovi kao $to su amortizacija, odrZavanje postrojenja i opreme kao i
administrativni troSkovi su alocirani na bazi proizvodnih kapaciteta. Kumulativ obracunatih troskova
iskazanih po svakom ugovoru o izgradnji i priznatih dobitaka i gubitaka se usporeduje sa fakturiranim
prihodima po ugovoru o izgradnji u odgovaraju¢em obracunskom periodu.

Kad ukupan zbroj nastalih troskova i priznatih dobitaka i gubitaka premaSuje postupno zaracunate iznose,
stanje se iskazuje kao potrazivanja od narucditelja temeljem ugovora o izgradnji, u okviru potraZivanja.

Kad postupno zaracunati iznosi premasuju nastale troSkove i dobitke (umanjeni za priznate gubitke)
iskazuju se kao obveze prema naruciteljima temeljem ugovora o izgradnji, kao odgodeni prihodi.

2.13 Novac i novc¢ani ekvivalenti

Novac i novcani ekvivalenti obuhvacaju novac na racunima i u blagajni te oroCene depozite kod
banaka s rokom dospije¢a do 3 mjeseca.

2.14 Posudbe

Posudbe se priznaju po primljenom iznosu, a u narednim razdobljima iskazuju se po amortiziranom
trosku. Sve razlike izmedu primitaka i otkupne vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i gubitka
tijekom trajanja posudbe.

Troskovi kamata koji su proizasli iz posudbi koriStenih za financiranje izgradnje materijalne imovine

kapitaliziraju se tijekom cijelog razdoblja izgradnje, a sve do zavrSetka investicije, odnosno do
trenutka stavljanja imovine u upotrebu. Ostali troskovi kamata terete racun dobiti i gubitka.

BILJESKA 2 - OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

2.15 Primanja zaposlenih
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U toku redovnog poslovanja prilikom isplata pla¢a, Grupa u ime svojih zaposlenika koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova u Hrvatskoj, obavlja redovita placanja tim fondovima sukladno zakonu.
Obvezni mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska placa kada se obracunaju. Grupa
nema dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama
zaposlenika. Nadalje, Grupa nema obvezu osigurati buduca primanja sada$njim i bivSim
zaposlenicima.

Sukladno MRS-u 19, primanja zaposlenih, ukljucujuci bonuse i ostale naknade, iskazuju se u racunu
dobiti i gubitka u godini na koju se odnose. Otpremnine se isplacuju po prestanku radnog odnosa
zaposlenih prije normalnog datuma umirovljenja ili odlukom zaposlenih da dragovoljno prihvate
prekid radnog odnosa u zamjenu za naknadu s namjerom smanjenja broja zaposlenih. Grupa priznaje
otpremnine po prestanku radnog odnosa zaposlenih uz detaljno oblikovan plan bez mogucnosti
povlacenja ili kao rezultat dragovoljnog prestanka radnog odnosa temeljem namjere smanjenja broja
zaposlenih.

2.16 Priznavanje prihoda

Prihodi od proizvodnje i ugovora o izgradnji priznaju se po ukupnom okoncanju radova ili po
obracunu privremenih situacija pojedine faze izvrSenja ugovora o izgradnji. Okoncanje ugovora o
izgradnji nastaje obracunom konacne situacije, kojom se potvrduje i prihvaca zavrSetak projekta od
strane investitora. Priznavanje izvrSenja pojedinih faza ugovora, odnosno obraun privremene
situacije, nastaje u trenutku kada pojedine faze izgradnje u odredenom periodu potvrduje i autorizira
investitor.

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi, tako da se u obra¢un uzima
stvarni prinos na sredstvo.

Prihodi od dividendi se priznaju kada su naplaceni.

2.17 Porezi

Matica je porezni obveznik po zakonima i propisima Republike Hrvatske. Prema hrvatskom zakonu,
osnovica za obracun poreza na dobit ¢ini razlika izmedu prihoda i rashoda koji se utvrduju u skladu sa

Zakonom. Podruznice podlijezu placanju poreza u zemljama u kojima posluju. Porez na dobit
obracunava se po stopi od 20%.
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BILJESKA 2 - OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

2.18
(D

2)

2.19

Financijski instrumenti
Faktori financijskog rizika

Aktivnosti kojima se Grupa bavi izlazu je raznim financijskim rizicima, ukljucujuci ucinke
promjene trziSnih cijena, deviznog te€aja i kamatnih stopa, te kreditni rizik. Grupa ne koristi
derivacijske financijske instrumente kao aktivnu zastitu od izloZenosti financijskom riziku.

1) Valutni rizik

Prihod od prodaje u inozemstvu je ostvaren pretezno u EUR-ima. Prihod od prodaje na domacem
trziStu je ostvaren u kunama. Ve¢i dio dugorocnih i kratkorocnih kredita ugovoren je s valutnom
klauzulom, odnosno vezan za EUR. Promjene u teCaju EUR-a prema hrvatskoj kuni utje€u na
rezultate poslovanja Grupe.

Poslovni rezultat Grupe nije pod direktnim utjecajem promjene tecaja, jer je Grupa zbog
specificnosti poslovanja koje obavlja u stanju ugovoriti cijene kojima bi se neutralizirao utjecaj
promjene tecaja. Istovremeno prihodi koji se oCekuju po radovima koji su u tijeku dovoljno su
veliki da neutraliziraju utjecaj promjene tecaja.

(i1) Kamatni rizik

Prihod i nov¢€ani tok od poslovnih aktivnosti Grupa u sustini ne ovise o promjenama trZiSnih
kamatnih stopa, budu¢i da je veéina kredita dana po nepromjenjivim stopama. Grupa nema
znacajnu imovinu koja donosi kamatu i ne provodi aktivnu zastitu od izloZenosti kamatnom riziku.

(ii1) Kreditni rizik

Financijska imovina koja potencijalno moze dovesti Grupu u kreditni rizik su potraZivanja od
kupaca te dani krediti. PotraZivanja od kupaca iskazana su u iznosu umanjenom za iznose
rezerviranja za umanjenje vrijednosti. Kvalitetna struktura kupaca kao i ¢injenica da je naplata
od kupaca, po potrebi, regulirana bankarskim plateZznim garancijama, mjenicama, akreditivima
1 ostalim vidovima osiguranja, gotovo u potpunosti umanjuje rizik vezan za izvjesnost naplate
potrazivanja od kupaca.

Kreditni rizik vezan za ESOP program je smanjen ugovorenim uvjetom da ukoliko zaposlenik
prestane otplac¢ivati rate ESOP kredita, vlasniStvo nad neotpla¢enim dijelom dionica se vraca
na Grupu. Grupa nema znacajniju koncentraciju drugih kreditnih rizika.

Realna vrijednost

Knjigovodstvene vrijednosti gotovine, potrazivanja od kupaca, obveza prema dobavljacima i
obracunatih troSkova su priblizno jednake realnim vrijednostima obzirom na kratkoro¢no
dospije¢e ove imovine i obveza. Zalihe su iskazane po stvarnim troskovima ili po neto
realiziranoj vrijednosti, ovisno o tome koja je niZza. Realna vrijednost dugoro¢nih kredita nije
materijalno razli¢ita od knjigovodstvene vrijednosti.

Reklasifikacija

Odredene stavke u bilanci na dan 31. prosinca 2003. godine reklasificirane su radi uskladenja s prikazom
za ovu godinu (dani i primljeni predujmovi, odgodeni prihod, obveze za kamate i obveze poreza na dobit).
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2004.

BILJESKA 3 - FINANCIJSKE INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA

Grupa zasebno prati i iskazuje poslovne rezultate osnovnih poslovnih segmenata Grupe, Proizvodnje i
Izgradnje, ¢ije su poslovne aktivnosti medusobno povezane u cilju ostvarivanja dobiti Grupe. Segment
Proizvodnju ¢ine kovacnica, ljevaonica, alatnica, laboratorij za kontrolu kvalitete te proizvodnja
metalnih konstrukcija. Segment Izgradnje bavi se izgradnjom elektroenergetskih i distribucijskih
objekata, transformatorskih stanica, polaganjem podzemnih i podmorskih energetskih i
telekomunikacijskih  kabela, postavljanjem rasvjete, montazom antenskih, televizijskih i
telekomunikacijskih stupova te radovima vezanim uz izgradnju autocesta. Ostale poslovne segmente
koje Grupa zasebno iskazuje Cine Projektiranje, CinCaonica i ostale sporedne djelatnosti (djelatnosti
podruznica, restoran i zajednicke sluzbe).

Rezultat poslovanja po poslovnim segmentima

(U tisucama kuna) Izgradnja Proizvodnja Ostalo  Nealocirano Ukupno
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

2004.

Poslovni prihodi 1.057.748 122.960 39.433 94  1.220.235

Dobit/(gubitak) iz redovnog poslovanja 80.785 3.432 8.192 5.665 98.074
Neto financijski rashodi (13.029)
Dobit prije oporezivanja 85.045

Porez na dobit (15.796)
Neto dobit prije manjinskih udjela 69.249

Manjinski udijeli 2.401

Neto dobit 71.650

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

2003.

Poslovni prihodi 878.341 138.628 42.372 1.554  1.060.895

Dobit iz redovnog poslovanja 69.205 2.551 5.665 4518 81.939

Neto financijski rashodi (1.673)
Dobit prije oporezivanja 80.266

Porez na dobit (10.326)
Neto dobit prije manjinskih udjela 69.940

Manjinski udijeli -

Neto dobit 69.940
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BILJESKA 3 - FINANCIJSKE INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (nastavak)

Ostali informacije o poslovnim segmentima ukljucene u racun dobiti i gubitka:

(U tisuc¢ama kuna)

Izgradnja Proizvodnja Ostalo Nealocirano Ukupno
Za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca
2004.
Troskovi materijala i usluga (665.766) (130.885) (616) (13.184)  (810.451)
Amortizacija (7.385) (9.524) (5.889) (3.294) (26.092)
Ostali poslovni rashodi (130.207) (89.885) (43.135) (73.820)  (337.047)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2003.
Troskovi materijala i usluga (518.022) (119.670) (15.859) (10.164)  (663.715)
Amortizacija (6.256) (7.884) (1.197) (2.172) (17.509)
Ostali poslovni rashodi (125.366) (84.235) (26.369) (60.845)  (296.815)
Bilanca stanja prema poslovnim segmentima:
(U tisucama kuna) Izgradnja  Proizvodnja Ostalo  Nealocirano Ukupno
Na dan 31. prosinca 2004.
Imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 61.246 50.009 180.847 10.745 302.847
Ostala imovina 263.143 124.715 16.842 98.238 502.938
324.389 174.724 197.689 108.983 805.785
Obveze
Dugoro¢ni krediti 882 823 156.528 - 158.233
Kratkoro¢ne obveze 100.256 22.396 25.033 108.543 256.228
101.138 23.219 181.561 108.543 414.461
Na dan 31. prosinca 2003.
Imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 66.367 43.593 170.183 5.017 285.160
Ostala imovina 167.599 123.576 12.098 100.086 403.359
233.966 167.169 182.281 105.103 688.519
Obveze
Dugoro¢ni krediti 2.790 2.117 129.942 - 134.849
Kratkoro¢ne obveze 86.306 18.928 26.754 76.763 208.751
89.096 21.045 156.696 76.763 343.600

Investicije u dugotrajnu imovinu (BiljeSke 12 1 13) u 2004. godini iznosile su 43.143 tisu¢a kuna
(2003.: 136.339 tisuca kuna) i predstavljaju povecanje materijalne i nematerijalne imovine tijekom

godine.

Dugotrajnu imovinu ¢ine zemljiSte, zgrade, oprema te nematerijalna imovina, a kratkotrajnu imovinu
segmenata uglavnom c¢ine zalihe, potrazivanja od kupaca i novac. Dugoro¢ni krediti segmenata su
locirani sukladno njihovom koriStenju u financiranju izgradnje odredene imovine segmenata.
Kratkoro¢ne obveze segmenata uglavnom ¢ine obveze prema dobavljacima i ostale poslovne obveze.
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BILJESKA 3 - FINANCIJSKE INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (nastavak)

Analiza prihoda od prodaje prema zemljopisnim podrucjima

2004. 2003.
(U tisuc¢ama kuna) % (U tisucama kuna) %
Hrvatska 1.018.718 85,00 918.836 88,26
Bosna i Hercegovina 112.916 9,42 81.144 7,79
Ostalo 66.897 5,58 41.088 3,95
1.198.531 100,00 1.041.068 100,00
BILJESKA 4 - OSTALI PRIHODI I1Z POSLOVANJA
2004. 2003.
(U tisu¢ama kuna)
Naplacena otpisana potraZivanja 1.351 3.803
Prihodi od vlastite proizvodnje 9.952 15.382
Prihod od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme, neto 4936 08
(Biljeska 28) '
Negativni goodwill (Biljeska 30) 2.539 -
Prihodi od najma 2.265 195
Prihodi od naplate osiguranja 237 307
Ostalo 1.124 42
21.704 19.827
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BILJESKA 5 - TROSKOVI MATERIJALA I USLUGA

Sirovine i materijal

Sirovine i potroSni materijal

Energija

Rezervni dijelovi i sitni inventar

Neto (dobit)/gubitak od prodaje otpadnih proizvoda

Vanjske usluge

Vanjske proizvodne usluge
Prijevoz

Popravci i odrZavanje
Tros$kovi promidzbe
Zakupnine

Ostalo

Ukupno troskovi materijala i usluga

BILJESKA 6 - TROSKOVI ZAPOSLENIH

Neto place

Porezi i doprinosi na place i iz placa

Putni troSkovi, dnevnice, smjestaj i terenski dodatak
Ostali troskovi zaposlenih

2004. 2003.

(U tisu¢ama kuna)

253.586 234.977
12.665 12.428
8.715 7.575
(506) 959
274.460 255.939
494.394 383.392
9.873 10.159
9.292 6.442
4242 3718
5.705 4.065
12.485 -
535.991 407.776
810.451 663.715
2004. 2003.

(U tisucama kuna)

129.345 105.183
96.559 79.985
35.098 36.559
11.623 5.385

272.625 227.112
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BILJESKA 7 - OSTALI POSLOVNI RASHODI

Umanjenje vrijednosti opreme (BiljeSka 13)
Umanjenje vrijednosti potraZivanja (Biljeska 28)
Umanjenje vrijednosti zaliha (BiljeSka 28)
Troskovi reprezentacije

Troskovi osiguranja

Bankarske usluge

Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora
Porezi i doprinosi

Intelektualne usluge

Sponzorstva, donacije i sli¢no

Ostalo

BILJESKA 8 - NETO FINANCIJSKI RASHOD

Prihodi od kamata

Pozitivne tecajne razlike

Prihod od dividendi

Prihod od prodaje ulaganja raspolozivih za prodaju (Biljeska 28)
Pozitivne tecajne razlike ulaganja u podruZnice, neto (Biljeska
14)

Ostali financijski prihodi

Ukupni financijski prihodi

Rashodi po kamatama

Negativne tecajne razlike

Umanjenje vrijednosti danih kratkorocnih kredita (Biljeske 20 i
28)

Umanjenje vrijednosti ulaganja raspoloZivih za prodaju (Biljeske
15128)

Ostali rashodi

Ukupni financijski rashodi

Neto financijski rashod

BILJESKA 9 - POREZ NA DOBIT

2004. 2003.

(U tisu¢ama kuna)

396 255
3.636 8.812
195 1.333
6.675 5.544
4.408 3.083
4.981 3.961
441 499
1.986 2.333
24.108 27.174
7.369 6.827
10.227 9.882
64.422 69.703
2004. 2003.

(U tisucama kuna)

3.890 3.872
9.247 3.318

2 3

35 -

- 24

- 116
13.174 7.333
10.794 1.978
12.753 2.482
2.450 4.449
118 -

88 97
26.203 9.006
(13.029) (1.673)
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Uskladenje racunovodstvene i oporezive dobiti prikazano je niZe u tablici:

Neto dobit prije oporezivanja

Porez obracunat po stopi od 20%

U¢inak neoporezivih prihoda

U¢inak porezno nepriznatih troskova
Ucinak poreznih stopa u ostalim zemljama

Porez na dobit

Placeni porez na dobit tijekom godine

Obveze/(potrazivanja) za porez na dobit (Biljeske 271 21)

Stvarna porezna stopa

2004. 2003.
(U tisucama kuna)
85.045 80.266
17.009 16.053
(3.625) (11.137)
1.839 5.247
573 163
15.796 10.326
(15.300) (19.215)
496 (8.889)
18,36% 12,86%

Do sada Porezna uprava nije izvrSila reviziju prijave poreza na dobiti Drustva. U skladu s vazeéim
propisima u Republici Hrvatskoj, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije
Drustva u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana, te moze
uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Uprava Drustva nije upoznata s okolnostima koje bi mogle

dovesti do potencijalnih znacajnih obveza u tom pogledu.

BILJESKA 10 - MANJINSKI UDJELI

2004. 2003.

Stanje na dan 1. sijenja

Dalekovod TKS a.d., Doboj (Biljeska 30)
Dalekovod-Polska S.A

Manjinski udio u neto imovini na dan 31. prosinca

(u tisucama kuna)

5.407 -
389 -
(3.395) -

2.401 -

BILJESKA 11 - OSNOVNA ZARADA PO DIONICI
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Osnovna zarada po dionici u iznosu od 31,34 kn (2003.: 30,53 kn) izraCunata je na temelju neto dobiti
Grupe u iznosu od 71.650 tisu¢a kuna (2003.: 69.940 tisuca kuna) i prosjecnog ponderiranog broja
postojecih redovnih dionica koji je bio 2.285.892, umanjen za vlastite dionice (2003.: 2.290.523).
Razrijedena zarada po dionici nije prikazana budu¢i da nema razrjedivih potencijalnih redovnih
dionica.

BILJESKA 12 - NEMATERIJALNA IMOVINA

2004. 2003.

(U tisu¢ama kuna)

Stanje 1. sijecnja 1.837 1.339
Stjecanje podruznice - 2
Povecanja 1.394 896
Amortizacija (564) (400)
Stanje 31. prosinca 2.667 1.837

BILJESKA 13 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA
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U tisuc¢ama kuna

Za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2003.

Stanje 1. sijecnja

Povecanja

Prijenosi

Stjecanje podruznice

Umanjenje vrijednosti (Biljeske 7 i 28)
Smanjenja (Biljeska 28)

Amortizacija

Stanje 31. prosinca

Stanje 31. prosinca 2003.
Nabavna ili revalorizirana vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2004.

Stanje 1. sijecnja

Povecanja

Prijenosi

Stjecanje podruznice (Biljeska 29)
Umanjenje vrijednosti (Biljeske 7 i 28)
Smanjenja (Biljeska 28)

Tecajne razlike

Amortizacija

Stanje 31. prosinca

Stanje 31. prosinca 2003.
Nabavna ili revalorizirana vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Imovina

Zemljiste Zgrade Oprema u izgradnji Ukupno
26.460 60.907 52.943 25.502 165.812
1.575 314 402 133.150 135.441
(6.525) 1.502 35.648 (30.625) -
- 1.235 39 - 1.274
} - (255) - (255)
- - 3) - 3
- (4.142) (12.967) - (17.109)
21.510 59.816 75.807 128.027 285.160
21.510 178.169 232.798 128.027 560.504
- (118.353) (156.991) - (275.344)
21.510 59.816 75.807 128.027 285.160
21.510 59.816 75.807 128.027 285.160
- 25 1.032 40.662 41.719
- 80.674 75.659 (156.333) -
2.999 4.332 1.228 - 8.559
- - (396) - (396)
(1.363) (4.095) (1.572) - (7.030)
- 711 (348) - 363
- (5.788) (19.740) - (25.528)
23.146 135.675 131.670 12.356 302.847
23.146 297.171 332.133 12.356 664.806
- (161.496) (200.463) - (361.959)
23.146 135.675 131.670 12.356 302.847

Na dan 31. prosinca 2004. godine predujmovi placeni za nekretnine, postrojenja i opremu iznosili su
664 tisuca kuna (2003.: 924 tisuce kuna).

Zemljiste, zgrade i oprema neto knjigovodstvene vrijednosti 93.771 tisuca kuna na dan 31. prosinca
2004. (2003.: 43.026 tisuca kuna) zaloZene su kao sredstvo osiguranja otplate kredita (Biljeska 24).

Tijekom 2004. godine dovrsena je investicija u projekt Dalekovod — Cin¢aonica, Dugo Selo. Imovina
(zemljiste i zgrade) ukupne neto knjigovodstvene vrijednosti od 81.051 tisu¢a kuna dana je u najam
osnovanoj podruznici Dalekovod — Cincaonica, Dugo Selo.

BILJESKA 13 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (nastavak)
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Troskovi kamata koji se odnose na kredite primljene za gore navedenu investiciju u Dugom Selu,
kapitalizirane su za vrijeme trajanja izgradnje u iznosu od 3.044 tisu¢a kuna (2003.: 5.479 tisuca kuna)
i ukljuceni su u povecanje materijalne imovine. Ostala nenovcana povecanja i smanjenja zemljiSta i
zgrada iznose 244 tisuce kuna.

Povecanja u 2004. godini ukljucuju opremu u najmu gdje je Drustvo najmoprimac temeljem ugovora o
financijskom najmu, u iznosu od 1.797 tisucu kuna (2003.: - ). Na dan 31. prosinca 2004. godine
vrijednost imovine gdje je DruStvo najmoprimac temeljem ugovora o financijskom najmu iznosi 3.393
tisuce kuna (2003.: 2.222 tisuc¢e kuna) — Biljeska 24.

BILJESKA 14 - ULAGANJA U PODRUZNICE I PRIDRUZENA DRUSTVA

2004. 2003.

(U tisucama kuna)

Stanje 1. sijecnja 3.331 516
Povecanja 3.743 3.282
Uc¢inak konsolidacije Dalen d.o.o0., Ljubljana - (491)
Uc¢inak konsolidacije Dalekovod TKS a.d., Doboj i Dalekovod- (3.814) )
Polska S.A. '

Neto tecajne razlike (Biljeska 8) - 24
Stanje 31. prosinca 3.260 3.331

Tijekom 2004. godine Grupa je stekla 60% udjela u Dalekovod-Poljska S.A. za iznos od 509 tisuca
kuna (68 tisuca eura). PodruZznica treba osigurati prisustvo Grupe na srednjoeuropskom trzistu.

U prosincu 2004. godine Grupa je zajedno sa slovenskim investitorom Unior, Zrece osnovala
podruznicu Unidal d.o.o., Vinkovci. Grupa je uplatila dio temeljnog kapitala u iznosu od 3.234 tisuce
kuna, a preostali dio temeljnog kapitala uplacen u sijecnju 2005. godine. Ukupni temeljni kapital
podruznice koja je pocela poslovati u sijecnju 2005. godine, iznosi 25.000 tisu¢a kuna, a njena
osnovna djelatnost je proizvodnja kovanih proizvoda.

Tijekom 2004. godine Energoinvest TDSK AD, Doboj promijenio je naziv u Dalekovod TKS a.d.,
Doboj. Dana 6. travnja 2004. godine Grupa je stekla dodatnih 15% udjela u Dalekovod TKS a.d.,
Doboj ¢ime je povecala udjel u temeljnom kapitalu druStva na 57,2% 1 preuzela kontrolu nad
podruznicom (Biljeska 30). Osnovna djelatnost podruznice je proizvodnja dalekovodnih i rasvjetnih
stupova te metalnih konstrukcija.

BILJESKA 14 - ULAGANJA U PODRUZNICE I PRIDRUZENA DRUSTVA (nastavak)
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Podruznice ukljucene u konsolidaciju na dan 31. prosinca 2004. godine su:

Zemlja osnutka % udjela
Dalekovod d.o.o., Mostar Bosna i Hercegovina 100,00
Dalen d.o.o., Ljubljana Slovenija 100,00
Dalekovod-Cincaonica d.o.o., Zagreb Hrvatska 100,00
Dalcom Engineering GmbH, Freilassing Njemacka 100,00
Dalekovod-Polska S.A, VarSava Poljska 60,00
Dalekovod TKS a.d., Doboj Bosna i Hercegovina 57,20

PodruZnice i pridruzena drustva koja nisu ukljucena u konsolidaciju na dan 31. prosinca su:

Naziv drustva Zemlja 2004, 2003. 2004. 2003.
osnutka
Udjel u % U tisucama kuna
Dalekovod-projekt d.o.o., Zagreb Hrvatska 100,00 100,00 25 25
Dalekovod TKS a.d., Doboj BiH - 42,00 - 3.306
Unidal d.o.o., Vinkovci Hrvastka 50,54 - 3.235 -
3.260 3.331
BILJESKA 15 - ULAGANJA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU
2004. 2003.
U tisucama kuna
Na pocetku godine 601 567
Stjecanje - 34
Stjecanje podruZnice 88 -
Prodaja (400) -
Umanjenje vrijednosti (Biljeska 8) (118) -
Na kraju godine 171 601
Dugoroc¢na 137 567
Kratkoro¢na 34 34
171 601
Ukupna ulaganja raspoloZiva za prodaju predstavljaju manje od 5% dioni¢kog kapitala druStava.
BILJESKA 16 - DANI KREDITI I DEPOZITI
2004. 2003.
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(U tisu¢ama kuna)

Dugorocni depoziti 2.742 1.089
Potrazivanja po danim dugoro¢nim kreditima:

- za kupnju stanova 5.768 5.570
- za ESOP (program zaposleni¢kog vlasniStva dionica) 18.402 22.439
- ostali dugoro¢ni krediti 1.025 -
Ukupno dugoroc¢ni depoziti i dani krediti 27.937 29.098
Tekuce dospije¢e dugoro¢nih kredita (8.000) (7.598)
Dani dugoro¢ni krediti 19.937 21.500

Dugoro¢ni depoziti

Dugoroc¢ni depoziti predstavljaju jamcevine za dobro izvrSenje posla temeljem ugovora o izgradnji od
Ingre d.d. i Elektroprivrede HZ BIH.

Stambeni krediti

Stambeni krediti odnose se na kredite dane zaposlenicima za kupnju stanova. Kamatna stopa na ove
kredite je 3,0% do 7,9%, a otplacuju se u roku od 2 do 25 godina kroz obustave iz placa djelatnika.
Stambeni krediti se ne diskontiraju.

Krediti iz ESOP programa

Krediti dani zaposlenima za kupnju dionica kroz Plan za stjecanje dionica zaposlenika ili ESOP
("Employee Share Ownership Plan"), s kamatom od 6% godiSnje dani su na rok od 6 godina, a
otplacuju se u jednakim godiS$njim obrocima denominiranim u EUR. Tijekom 2004. godine Drustvo je
sukladno ugovoru o ESOP programu, prilikom raskida ESOP-a, od djelatnika preuzelo 7.920 dionica
po cijeni iz ESOP programa (Biljeska 23).

Na dan 31. prosinca 2004. godine krediti iz programa ESOP koji su odobreni Upravi i direktorima
iznose 1.866 tisuca kuna (2003.: 2.678 tisu¢a kuna). Prihod od kamata na spomenute kredite ostvaren

u 2004. godini iznosi 162 tisu¢e kuna (2003.: 210 tisu¢a kuna) — Biljeska 29. Krediti su dani po
jednakim uvjetima kao i ostalim zaposlenicima.

BILJESKA 17 - ZALIHE

2004. 2003.
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(U tisucama kuna)

Sirovine 70.873 52.440
Gotovi proizvodi, poluproizvodi i proizvodnja u tijeku 36.596 30.144
Rezervni dijelovi i sitni inventar 1.888 1.589
Trgovacka roba 1.277 -

110.634 84.173

BILJESKA 18 - RADOVI NA IZGRADNJI
2004. 2003.

U tisucama kuna

Na pocetku godine 11.279 11.031
TroSkovi ugovora za razdoblje 843.962 644.824
Priznati troSkovi ugovora za razdoblje (797.121) (644.576)
Na kraju godine 58.120 11.279
Ukupni troskovi izgradnje 2.463.335 1.981.916
Predujmovi primljeni za ugovore o izgradnji 4.891 15.749

Ukupni troSkovi izgradnje predstavljaju troSkove iz viSe obracunskih razdoblja po ugovorima o
izgradnji koji su aktivni na dan 31. prosinca 2004.

BILJESKA 19 - POTRAZIVANJA OD KUPACA

2004. 2003.

(U tisu¢ama kuna)

Potrazivanja od kupaca u zemlji 192.012 166.271

PotraZivanja od kupaca u inozemstvu 67.438 55.516

Rezerviranja za umanjenje vrijednosti (13.964) (11.435)
245.486 210.352

BILJESKA 20 - DANI KRATKOROCNI KREDITI

2004. 2003.
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(U tisucama kuna)

Dani kratkoro¢ni krediti 6.140 2.529

6.140 2.529

Kratkoro¢ni krediti odnose se najve¢im dijelom na potraZivanja od kupaca pretvorena u kredite i na
kredite dane sportskim organizacijama zajedno s obraCunatom kamatom po stopi od 6% godisSnje.
Krediti su odobreni na razdoblje od 3 do 9 mjeseci, a osigurani su mjenicama i zaduZnicama. Na dan
31. prosinca 2004. godine krediti su iskazani po neto vrijednosti nakon umanjenja vrijednosti u iznosu
od 2.450 tisu¢a kuna (2003.: 4.449 tisu¢a kuna) — Biljeske 8 1 28.

BILJESKA 21 - OSTALA KRATKOTRAJNA IMOVINA

2004. 2003.

(U tisucama kuna)

Dani predujmovi 9.626 9.998
Potrazivanja za pretplaceni porez na dodanu vrijednost 2.316 3.967
Potrazivanja od drzave 537 492
PotraZivanja za pretplaceni porez na dobit (Biljeska 9) - 8.889
PotraZivanja od zaposlenika 657 616
Ostala potrazivanja 2478 944

15.614 24.906

Predujmovi su odobreni dobavljadima za nabavku materijala i opreme, kao i za pruzanje usluga
projektiranja.

BILJESKA 22 - NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

2004. 2003.

U tisucama kuna

Novac u bankama i u blagajni u domacoj valuti 12.390 11.346
Novac u bankama i u blagajni u stranoj valuti 17.018 22.983
Kratkoro¢ni depozit kod banke 1.837 -

31.245 34.329

Depozit kod banke orocen je na razdoblje od 70 dana uz kamatnu stopu od 2,24%.

BILJESKA 23 - VLASNICKA GLAVNICA

Dionicki kapital
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Na dan 31. prosinca 2004. godine dionicki kapital Drustva sastojao se od 2.285.892 redovnih upisanih
dionica nominalne vrijednosti 100 kuna po dionici i 7.920 trezorskih dionica. Sve izdane dionice su
placene u cijelosti.

Struktura dionic¢ara na dan 31. prosinca:

2004. 2003.

Fizicke osobe 82,76% 84,51%
CTG d.o.o. 15,64% 9,79%
Credos d.o.o. 0,23% 5,18%
Gradnja d.o.o. 0,39% 0,39%
Privredna banka Zagreb d.d. 0,18% -
Kapitalni fond d.d. 0,40% -
Nova ljubljanska banka d.d. 0,02% -
Bank Austria Creditanstalt AG 0,03% -
Vlastite dionice 0,35% -
Hrvatski fond za privatizaciju - 0,13%
100,00% 100,00%

Zakonske, statutarne i ostale rezerve

Sukladno hrvatskim zakonima, zakonska rezerva formira se kao najmanje 5% dobiti za godinu do
trenutka kad ukupni iznos rezerve ne dostigne 5% dioni¢kog kapitala Drustva. Zakonske rezerve su
neraspodjeljive.

Tijekom 2004. godine odlukom Skupstine, a temeljem Statuta Drustva, formirane su statutarne rezerve
u iznosu od 41.452 tisuce kuna iz dobiti ostvarene u 2003. godini.

Ostale rezerve sastoje se od rezervi nastalih rasporedom dobiti iz prethodnih razdoblja.

Vlastite dionice

Tijekom 2004. godine DruStvo je steklo 7.920 vlastitih dionica od zaposlenika umanjenjem
potrazivanja po kreditima iz ESOP programa za iznos od 396 tisuc¢a kuna (Biljeska 16).

Dividende

Obveze za dividende ne evidentiraju se dok isplata dividendi nije objavljena i potvrdena na godis$njoj
Skupstini dionic¢ara koja se obi¢no odrzava naredne fiskalne godine.

U srpnju 2004. godine, na Skupstini dioni¢ara Drustva objavljena je dividenda za 2003. godinu u
iznosu od 12,65 kuna po dionici (2002.: 12,70 kuna po dionici), $to je ukupno iznosilo 29.017 tisu¢a
kuna (2002.: 29.079 tisu¢a kuna).

Sukladno ugovoru o kreditu potpisanom izmedu Drustva i jedne od njegovih banaka (BiljeSka 24),
dividende su ogranicene na 50% neto imovine za bilo koju godinu tijekom razdoblja trajanja kredita.

BILJESKA 24 - DUGOROCNI KREDITI
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Prosjecna kamatna

2004. 2003.
stopa
U tisuc¢ama kuna
Banke 5,11% - 7,31% 168.052 136.667
Poduzeca - - 1.323
Financijski najam 6,92% - 7,60% 2.864 2.737
Ukupni dugorocni krediti 170.916 140.727
Tekuce dospijece (12.683) (5.878)
Dugorocno dospijece 158.233 134.849

Prema uvjetima ugovora o kreditu potpisanim izmedu Drustva i jedne od njegovih banaka, Drustvo
ima obvezu pridrZavanja specifi¢nih financijskih i ne-financijskih ograni¢enja. Financijska ogranicenja
ukljucuju uvjete placanja dividendi (Biljeska 23), te pridrZzavanje financijskih uvjeta ugovora
ukljucujudéi: omjer kapitala i duga, prodaja imovine, dospjele obveze i pokrice duga.

Krediti su osigurani mjenicama i hipotekom na nekretninama, postrojenjima i opremi (Biljeska 13).

Na dan 31. prosinca 2004., obveze za kamate po dugoro¢nim kreditima iznosile su 2.801 tisu¢u kuna
(2003.: 515 tisuc¢a kuna).

Plan otplate glavnice za iducih pet godina je kako slijedi:

2004. 2003.

Nepodmireni dug - 1.323
2004. - 4.555
2005. 12.683 9.572
2006. 22.562 14.243
2007. 21.081 13.063
2008. 15.590 13.063
Poslije 99.000 84.908
170.916 140.727
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BILJESKA 25 - KRATKOROCNI KREDITI

Prosjecna

kamatna stopa 2004. 2003.
Kratkoro¢ni krediti od banaka 7,42% 42.400 4.288
Ukupni kratkorocni krediti 42.400 4.288

Grupa je tijekom 2004. godine koristilo revolving kratkorocni kredit (kao dozvoljeno prekoracenje na
Ziro racunu) koji je gotovo u potpunosti isplacen poc¢etkom sijecnja 2005. godine. Na dan 31. prosinca
2004. obveze za kamate za po tom kreditu iznosile su 130 tisu¢a kuna (2003.: 19 tisu¢a kuna).

BILJESKA 26 - OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

2004. 2003.

(U tisucama kuna)

Obveze prema dobavljacima u zemlji 111.311 119.760
Obveze prema dobavljacima u inozemstvu 33.500 11.138
144.811 130.898

BILJESKA 27 - OBRACUNATE I OSTALE OBVEZE

2004. 2003.

U tisu¢ama kuna

Odgodeni prihod - 15.050
Primljeni predujmovi 7.723 16.235
Place 9.018 8.237
Porezi i doprinosi na place i iz placa 8.104 6.847
Dividende 14.986 576
Obveze za kamate 3.104 534
Obveze za porez na dodanu vrijednost 6.921 15.884
Obveze poreza na dobit (Biljeska 9) 496 -
Ostale obracunate i druge obveze 5.982 4.324

56.334 67.687

Obveze za dividende na dan 31. prosinca 2004. predstavljaju neisplacenu dividendu odobrenu iz
dobiti za 2003. godinu, a koja je u cijelosti ispla¢ena u sijecnju 2005. godine (Biljeska 23).

BILJESKA 28 - NOVCANI TIJEK GENERIRAN IZ POSLOVANJA
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Neto dobit tekuce godine

Uskladenja za:

Amortizacija

Nerealizirane tecajne razlike

Umanjenje vrijednosti potrazivanja

Umanjenje vrijednosti zaliha

Umanjenje vrijednosti ulaganja raspolozivih za prodaju
Umanjenje vrijednosti opreme

Prihod od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme, neto
Otpis danih kratkoro¢nih kredita

Prihod od prodaje ulaganja raspoloZivih za prodaju
Uc¢inak konsolidacije

Rashodi od kamata

TroSak poreza na dobit

Prihodi od kamata

Prihodi od dividendi

Ostalo

Promjene na obrtnom kapitalu:

Povecanje potrazivanja od kupaca

Smanjenje ostale kratkotrajne imovine

Povecanje vrijednosti zaliha

Povecanje vrijednosti radovi na izgradnji

Povecanje obveza prema dobavljacima

Smanjenje obra¢unatih i ostalih kratkoro¢nih obveza

Neto novc¢ani tok generiran iz poslovanja

Prodaja materijalne imovine u nov€anom toku sastoji se od sljedeceg:

Neto sadasnja vrijednost (Biljeska 13)

Prihod od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme, neto

(Biljeska 4)

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme

Biljeska 2004. 2003.
(U tisuc¢ama kuna)
71.650 69.940
12,13 26.092 17.509
1.102 2911
7 3.636 8.812
7 195 1.333
8,15 118 -
13 396 255
4 (4.236) (98)
8,20 2.450 4.449
8 (35) -
(4.269) -
8 10.794 1.978
9 15.796 10.326
8 (3.890) (3.872)
8 (2) (3)
682 (204)
48.829 43.396
(40.391) (64.640)
9.292 3.496
(23.334) (9.274)
(46.841) (248)
12.205 80.827
(29.506) (27.194)
1.904 96.303
2004. 2003.
(U tisu¢ama kuna)
6.786 3
4.236 98
11.022 101

29



GRUPA DALEKOVOD
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2004.

BILJESKA 29 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

U okviru osnovne djelatnosti Grupa obavlja poslove s povezanim stranama, koji ukljucuju kupnju robe
1 usluga, te kreditne odnose. Osim podruznica koje se ne konsolidiraju prikazanih u BiljeSci 14,
povezane strane Grupe su Uprava i izvrSni direktori. U 2004. godini, ¢lanovima Uprave, izvrSenim
direktorima i ¢lanovima Nadzornog odbora isplacena su ukupna primanja u iznosu od 8.289 tisuca
kuna (2003.: 6.816 tisuca kuna).

Godis$nja stanja koja su rezultat transakcija s povezanim druStvima su kako slijedi:

Prihodi i rashodi:
2004. 2003.
(U tisu¢ama kuna)
Prihodi od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 10.735 -
Prihod od kamata na kredite dane direktorima (Biljeska 16) 162 210

10.897 210

Potrazivanja i obveze za prodana i nabavljena dobra i usluge te kreditni odnosi:

2004. 2003.

(U tisucama kuna)

Krediti dani direktorima (Biljeska 16) 1.866 2.678
PotraZivanja od kupaca 11.128 -
12.994 2.678

BILJESKA 30 - STJECANJE

Dana 6. travnja 2004. godine Grupa je stekla dodatnih 15% udjela u Dalekovod TKS a.d., Doboj za iznos
od 1.381 tisu¢e kuna (184 tisu¢e eura) ¢ime je Grupa preuzela kontrolu nad podruznicom, a udjel u
temeljnom kapitalu je povecan na 57,2% (BiljeSka 14). Ukupan udjel Grupe steCen je u 3 zasebne
transakcije, a placena naknada iznosi 4.686 tisuca kuna.

Steceno drustvo je tijekom 2004. godine pridonijelo Grupi prihode u iznosu od 5.376 tisuca kuna te
gubitak iz poslovanja u iznosu od 1.862 tisu¢a kuna. Na dan 31. prosinca 2004. godine imovina je
iznosila 14.203 tisuc¢a kuna, a obveze 1.877 tisuc¢e kuna.

Tijekom 2003. godine Grupa je stekla dodatnih 67,5% drustva Dalen d.o.o. Ljubljana, ¢ime je postalo
njegov 100% vlasnik. Naknada u iznosu od 488 tisu¢a kuna (65 tisuca eura) placena je u gotovini.
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BILJESKA 30 - STJECANJE (nastavak)

Pojedinosti o stecenoj neto imovini su kako slijedi:

2004. 2003.

(U tisu¢ama kuna)
Kupovna naknada u gotovini 4.686 488
Fer vrijednost stecene neto imovine 7.225 488
Negativni goodwill (Biljeska 4) 2.539 -

Fer vrijednost ste¢ene neto imovine u 2003. godini bila je pribliZno jednaka knjigovodstvenoj

vrijednosti. Imovina i obveze nastale stjecanjem u 2004. godini su kako slijedi:

Knjigovodstvena Umanjenje Fer
vrijednost vrijednosti vrijednost
(U tisucama kuna)
Materijalna imovina 32.674 (24.115) 8.559
Financijska imovina 193 - 193
Zalihe 10.346 (6.704) 3.642
PotraZivanja 1.076 (700) 376
Novac 2.248 - 2.248
Obveze prema dobavlja¢ima (1.708) - (1.708)
Ostale obveze (678) - (678)
Neto imovina 44.151 (31.519) 12.632
Manjinski udio (42,8%) - Biljeska 10 (5.407)
Stecena neto imovina 7.225
Neto novcani priljev od stjecanja udjela u podruznica je kako slijedi:
2004. 2003.
(U tisu¢ama kuna)
Kupovna naknada u novcu 1.381 488
Novac i nov¢ani ekvivalenti steCene podruznice (2.248) (641)
Novcani priljev od stjecanja (867) (153)

BILJESKA 31 - POTENCIJALNE I PREUZETE OBVEZE
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2004.

Na dan 31. prosinca 2004., Grupa ima sklopljene ugovore ¢ije je izvrSenje pocelo ali nije dovrseno.
Troskovi koji tek trebaju nastati po ovim ugovorima procijenjeni su na iznos od 362.397 tisu¢a kuna
na dan 31. prosinca 2004. godine (2003.: 301.708 tisuca kuna). Za sve izvrSene radove Grupa
garantira rokove i kvalitetu izvedbe.

U rujnu 2004. godine Drustvo je sklopilo ugovor s domacéim poduzec¢ima o stjecanju udjela u domacim
i inozemnim tvrtkama preko posebnog fonda u razdoblju od 5 godina od dana potpisivanja ugovora.
Cilj stjecanja udjela je razvoj drustava u koja se ulaZe i poboljSanje njihove dugorocne pozicije na
trzistu, te ostvarivanje buducih koristi ulagateljima. Na dan 31. prosinca 2004. godine ugovorena
obveza Drustvo temeljem navedenog iznosi 3 milijuna EUR-a.

Tijekom redovnog poslovanja, Grupa je imala nekoliko sudskih sporova, bilo kao tuzitelj ili kao
tuzenik. Prema mis$ljenju Uprave i pravnog savjetnika, ti sudski sporovi nece rezultirati znacajnim
gubicima.
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