
 

 

 
 

DALEKOVOD, d.d. 

 

 

Prospekt uvršte ja 

obveznica oznake DLKV-O-302A 

 

Daleko od d.d. dalje u tekstu: „Izda atelj  ili „Društ o  izdao je O ez i e u 
ukupnom nominalnom iznosu od HRK 16.177.185,00 po fiks oj godiš joj ka at oj 
stopi od , % s dospijeće  da a . eljače . „O ez i e . 

Obveznice su izdane u denominaciji od HRK 1,00 u nematerijaliziranom obliku te su 

uključe e u depozitorij i susta  pora a ja i a ire “rediš jeg kliri škog 
depozitar og društ a d. d. „“KDD . 

Ovaj Prospekt podloža  je odo re ju Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga 

„HANFA  te će, ukoliko bude odobren, iti o ja lje  u elektro ičko  o liku a 
i ter etskoj stra i i Izda atelja. Prospekt će također iti dostupa  u sjedištu 
Izdavatelja na zahtjev, bez naknade. 

Ulaganje u Obveznice uključuje rizike. Prije ulaga ja u Obveznice, ulagatelji bi trebali 

iz ršiti u id i uzeti u o zir it e či e ike koji su a ede i u dijelu II - točka  
„Či e i i rizika  i u dijelu III - točka  „Či e i i rizika  o og Prospekta. 

 

 

 

 

 

Age t u ršte ja 

)agre ačka a ka d.d. 

 
 

 

 

Datum ovog Prospekta je 12.01.2015. 



 
 

VAŽNE NAPOMENE 

“ o ziro  a čl. . st. . točka  )ako a o tržištu kapitala, Izdavatelj nije imao obvezu 

objave prospekta izdanja Obveznica.  

Izda atelj prih aća odgo or ost za isti itost i potpu ost o og jedi st e og Prospekta 
od os o i for a ija sadrža ih u je u. “uklad o poda i a koji a Izda atelj raspolaže, 
njegovom uvjerenju i saznanjima, informacije u Prospektu predstavljaju istinit i potpun 

prikaz jego e i o i e uključujući, ali e ogra iča ajući se a pra a i o eze, zati  do it i 
gu itak, jego  fi a ijski položaj kao i pra a i o eze koja proizlaze iz ili su eza e za 
Obveznice Izda atelja. Pre a saz a ju Izda atelja, iti jed a či je i a koja i ogla utje ati 

a isti itost i/ili potpu ost o og jedi st e og Prospekta ije izosta lje a, uključujući, ali e 
ogra iča ajući se a podatke koji i ogli z ačaj o utje ati a do oše je odluke o ulaganju 

u Obveznice Izdavatelja i s time povezanim rizicima. 

Isključi o i for a ije sadrža e u o o  Prospektu jeroda e su za do oše je odluke o 
ulaganju u Obveznice Izdavatelja. Svaki potencijalni ulagatelj odluku o ulaganju u Obveznice 

Izdavatelja mora donijeti temeljem vlastite procjene Izdavatelja i uvjeta ponude Obveznica. 

Izda atelj ije o lastio iti jed u fizičku i/ili pra u oso u za da a je i for a ija eza ih za 
Obveznice Izda atelja te se s e i for a ije trećih oso a, koje se razlikuju od informacija 

sadrža ih u o o  Prospektu, e s atraju jeroda i a. 

Izda atelj također e daje izričitu i prešut u pot rdu isti itosti eo lašte o da ih podataka 
ili izja a, iti prista ak a jiho o da a je iti preuzi a odgo or ost za ilo kak u štetu koju 

ulagatelji s njima u svezi mogu pretrpjeti. 

Isti itost i potpu ost i for a ija sadrža ih u o o  Prospektu ut rđe a je suklad o sta ju a 
da  o og Prospekta, osi  ukoliko izričito u sa o  Prospektu ije az ače o da se od ose 
na neki drugi dan. 

Izdavatelj apo i je kako postoji oguć ost da se i for a ije sadrža e u o o  Prospektu 
eza e za poslo a je Izda atelja, jego  fi a ijski položaj te rezultate poslo a ja pro ije e 

nakon datuma ovog Prospekta. 

Izdavatelj je, u s islu odred e čla ka . )TK, odgo ora  za toč ost i potpu ost 
informacija u Prospektu. 

Agent u ršte ja )agre ačka a ka d.d. kao i pra i sa jet ik MADIRA))A&PARTNERI, 
od jet ičko društ o i a koji ači  e odgo ara i e ja či Izda atelju iti ilo koji  treći  
osobama (ulagateljima, imateljima Obveznica i sl.  ilo izra o ili posred o za iz rše je 
obveza Izdavatelja po Obveznice te za isti itost i sadržaj Prospekta od os o potpu ost 
podataka u Prospektu. 



 
 

Mjeroda o pra o za Prospekt u jeli i je pra o Repu like Hr atske uz isključe je kolizijskih 

or i eđu arod og pri at og pra a. )a sporo e koji i se od osili a Obveznice 

Izda atelja, uključujući i sporo e koji se od ose a pita ja alja osti jiho og izda a ja, kao i 
a pra e uči ke koji iz toga proistječu, adlež i su st ar o adlež i sudo i u Repu li i 

Hr atskoj. “tra i ulagatelji tre aju pošti ati i jeroda e propise stra e drža e. 

Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju Obveznica 

Izda atelja u jego o i e i za jego  raču , od os o u i e i za raču  društa a po eza ih sa 
Izda atelje , jiho ih po eza ih društa a i predsta ika. Prospekt e sadrži ikak e sa jete, 
uključujući, ali e ogra iča ajući se a sa jete eza e uz ulaga je u Obveznice Izdavatelja, 

pravne ili financijske savjete. 

Svakog ulagatelja koji raz atra oguć ost kup je i prodaje Obveznica, Izda atelj upućuje a 
potre u i poželj ost lastitog ispiti a ja, o je e i prosud e s ih podataka o či je i a a, 
rizi i a, tre do i a, pro je a a i pred iđa ji a koji se od ose a Izda atelja, Obveznice i 

poslo o okruže je. 

Distribucija Prospekta, kao i ponuda i prodaja Obveznica u određe i  zako oda st i a 
ože iti ogra iče a odgo arajući  propisi a. Ulagatelji su duž i upoz ati se te postupati u 

skladu s naprijed navedenim propisima. Ulagatelji su duž i postupati u skladu sa 
zako oda st o  pri je ji i  a području drža e u kojoj se Obveznice kupuju, nude ili 

prodaju od os o a području a koje  posjeduju ili distri uiraju Prospekt te su duž i 
ishoditi pri je ji i  zako oda st o  pred iđe a odo re ja, prista ak ili dopušte ja. 
Izda atelj o i e e o ogućuje da a je po uda a kup ju Obveznica niti navodi na kupnju 

Obveznica oso e u ilo koje  području, osi  a o o  području gdje je pri je ji i  
zako oda st o  to pred iđe o. 

PREDVIĐAJUĆE I)JAVE 

Izda atelj određe e i for a ije u Prospektu e a odi kao po ijes e eć kao određe e 
či je i e eza e uz uduć ost, pri če u se tak e či je i e a ode u iše dijelo a Prospekta, 
uključujući, ali e ogra iča ajući se a či je i e iz ese e u dijelu II - točka  „Informacije o 

trendovima  o og Prospekta. 

Izrazi kao što su „ jeruje , „pred iđa , „o je juje , „očekuje , „ a jera a , „ aja ljuje , 
„os išlja a ,„ oglo i , „ ože , „hoće , „pla ira  i drugi slič i izrazi ukazuju isključi o a 
izja e o uduć osti. 

Uzi ajući u o zir jiho u ara , izja e o uduć osti uključuju eod oji e opće i/ili spe ijal e 
rizike i eiz jes osti z og čega postoji jerojat ost da se određe e izja e o uduć osti eće 
ostvariti.  



 
 

Pred iđajuće izja e o uh aćaju iz eđu ostalog či enike rizika navedene u dijelu II -, točka 
 „Či e i i rizika  i u dijelu III – točka  „Či e i i rizika“ ovog Prospekta, ali i ostale 

či e ike a ede e u s i  ostali  dijelo i a Prospekta. 

Priliko  do oše ja određe ih odluka te elje  izja a o uduć osti, ulagatelji su duž i uzeti 
u o zir s e a ede e, ali i ostale poz ate či e ike rizika, eiz jes osti od os o događaje 
koji a ilo koji ači  ogu utje ati a redo o poslo a je Izda atelja. Izja e o uduć osti 
odnose se samo na vrijeme kada su dane te Izdavatelj ne preuzima nikakvu obvezu u dijelu 

ažurira ja od os o re idira ja pred et ih izja a o uduć osti te elje  kas ije dostup ih 
i for a ija, udućih događaja ili drugih razloga, osi  ukoliko je to pred iđe o pri je ji i  
zakonodavstvom ili pravilima društ a )agre ačke urze d.d. „)“E . 

Izda atelj o i e e daje izja u, pred iđa je iti ja st o da će se izja e o uduć osti zaista i 
ost ariti. Izja e o uduć osti e ogu se s atrati aj jerojat iji  iti sta dard i  
s e arije  eć predsta ljaju isključi o jeda  od ogućih s e arija u poslo a ju Izda atelja. 

PRIKAZ FINANCIJSKIH I DRUGIH PODATAKA 

“ e godiš je i for a ije, uključujući, ali e ogra iča ajući se a ko solidira a fi a ijska 
iz ješća Izda atelja u o o  Prospektu, te elje se a kale darski  godi a a. Na određe i  

jesti a u Prospektu roje i su zaokruži a i, z og čega postoji oguć ost da pojedi i 
a ede i z roje i u Prospektu e odgo araju arit etičko  z roju jiho ih sasta i a.  

Prospekt sadrži re idira a ko solidira a fi a ijska iz ješća Izdavatelja za godine koje su 

za ršile . . . i . . . te ere idira a fi a ijska iz ješća Izda atelja za razdo lja 
koja su za ršila . . . i . . . Na ede a re idira a fi a ijska iz ješća 
pripre lje a su u skladu sa Među arod i  sta dardi a fi a ijskog iz ješta a ja „M“FI .  

Preze ta ija fi a ijskih i for a ija u skladu sa M“FI zahtije a od Izda atelja da izrađuje 
pro je e i st ara pretposta ke eza e za uduć ost koje ogu utje ati a rijed osti 
prikaza e u fi a ijski  iz ještaji a i ilješka a. Proizašle raču o odst e e pro je e su, po 
defi i iji, u rijetki  slučaje i a izjed ače e sa st ar i  rezultati a.  

Re iziju ko solidira ih fi a ijskih iz ješća Izda atelja za . g. iz ršilo je društ o 
PricewaterhouseCoopers d.o.o. sa sjedište  u )agre u, Uli a k eza Ljude ita Posa skog , 
upisa o u sudsko  registru Trgo ačkog suda u )agre u, MB“: , OIB: 

. Pri e aterhouseCoopers d.o.o. je upisa  u Registar re izorskih društa a kojeg 
vodi Hrvatska revizorska komora pod roje  . O lašte i re izor u društ u 
Pri e aterhouseCoopers d.o.o. koji je re idirao fi a ijske iz ještaje Izda atelja i potpisao 
re izorska iz ješća je Joh  Mathias Gaspara , o lašte i re izor i čla  upra e. 

Reviziju nekonsolidiranih i konsolidira ih fi a ijskih iz ješća Izda atelja za . g. iz ršilo 
je društ o Er st & You g d.o.o. sa sjedište  u )agre u, Rad ička esta , upisa o u 
sudsko  registru Trgo ačkog suda u )agre u, MB“: , OIB: . Er st & 



 
 

Young d.o.o. je upisa  u Registar re izorskih društa a kojeg odi Hr atska re izorska ko ora 
pod roje  . O lašte i re izor u društ u Er st & You g d.o.o. koji je re idirao 
fi a ijske iz ještaje Izda atelja i potpisao re izorska iz ješća je Berisla  Hor at, o lašte i 

revizor i prokurist. 

Prospekt sadrži i ere idira a ko solidira a fi a ijska iz ješća Izda atelja za pr a tri 
k artala . i . g. koje je Izda atelj o ja io a )agre ačkoj urzi. “ o ziro  da 

a ede a iz ješća isu re idira a, postoji oguć ost da nisu u potpunosti usporedivi s 

re idira i  ko solidira i  fi a ijski  iz ješći a Izda atelja. 

Pote ijal i ulagatelji duž i su priliko  do oše ja odluke o ulaga ju u Obveznice Izdavatelja 

samostalno ocijeniti poslovanje Izdavatelja, uvjete ponude kao i financijske podatke 

sadrža e u Prospektu. 

PRIKAZ DRUGIH INFORMACIJA 

Ukoliko ije drugačije izričito određe o, od os o ukoliko drugačije e proizlazi iz sa og 
ko teksta u koje  se spo i ju, iže a ede i izrazi za potre e o og Prospekta i aju 
sljedeće z ače je:  

CIS Co o ealth of I depe de t “tates; 

DZS  Drža i za od za statistiku; 

„EU“ Europska unija; 

„euro  ili „EUR  ili „€  oz aka alut e jedi i e pri je ji e a području drža a čla i a 
Europske monetarne unije; 

EBITDA  operati a do it prije poreza i a ortiza ije; 

“ENTSO-E  Europea  Net ork of Tra s issio  “yste  Operators for Electricity; 

„g.  godi a; 

„Grupa  društ o Daleko od, d.d. i društ a u koji a je Daleko od, d.d. eći ski las ik; 

 „kuna , „kn  ili „HRK  oz aka alut e jedi i e Repu like Hr atske; 

“ il.  iliju ; 

„Pla  restrukturira ja“ izmijenjeni plan financijskog restrukturiranja koji je u postupku 

predstečaj e agod e prih aće  od propisa e eći e jero ika predstečaj e agod e, 
objavljen na internetskim stranicama Financijske agencije dana 25.03.2013. g. pod 

urudž e i  roje  04-06-13-83-898.; 



 
 

„Predstečaj a agod a“ predstečaj a agod a koju je Izda atelj da a . . . g. sklopio 
pred Trgo ački  sudo  u )agre u, poslo i roj “tp - / , i čije je sklapa je odo re o 
rješe je  Trgo ačkog suda u )agre u koje je postalo pra o oć o . . . g.;  

„RH  Republika Hrvatska; 

Statut  statut Izda atelja; 

„)TD“ )ako  o trgo ački  društ i a Narod e o i e / , / , / , / , 
118/03, 107/07,146/08,137/09, 111/12, 68/13); 

„)TK“ )ako  o tržištu kapitala Narod e o i e / , / , / , / , /13). 

 

Postoji oguć ost da z roje i iz osi u pojedi i  ta li a a o og Prospekta e odgo araju 
toč o  arit etičko  z roju korište ih pojedi ač ih iz osa, a što je posljedi a zaokruži a ja 

roje a korište ih pojedi ač ih iz osa.  
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I. SAŽETAK PROSPEKTA 

A. Uvod i upozorenja 

A.1. Upozorenja 

U asta ku slijedi sažetak dalje u tekstu „“ažetak  it ih oso i a Izda atelja te s ji  
povezanih rizika, kao i bitnih osobina Obveznica koje su predmet u ršte ja. 

“ažetak je isključi o u od u Prospekt. Odluka o ulaga ju u Obveznice Izdavatelja mora se 

te eljiti isključi o a pro je i Prospekta kao jeli e. Prije do oše ja odluke o ulaga ju, 
pote ijal i ulagatelji tre ali i te eljito pregledati ijeli Prospekt, uključujući podatke 
navedene u dijelu II - točka . „Či e i i rizika  i u dijelu III - točka . „Či e i i rizika  o og 
Prospekta, re idira a ko solidira a fi a ijska iz ješća Izda atelja za . i . g. i 

ere idira a ko solidira a fi a ijska iz ješća Izda atelja za pr a tri k artala . i . g., 
koja su uključe a u dijelu II – točki 13. „Financijske informacije o imovini i obvezama, 

fi a ijsko  položaju te do i i a i gu i i a Izdavatelja  o og Prospekta te druge 

financijske informacije. 

Jezik Prospekta je hr atski jezik. Ne postoji i e o ja ljuje se prije od o og “ažetka na neki 

drugi jezik osi  hr atskog iti je zatraže a otifika ija o og Prospekta. 

U slučaju kada je pred sudo  ulože a tuž a u ezi s i for a ija a iz Prospekta, ulagatelj 
koji ju je pod io ože iti duža  o lastito  trošku izraditi prije od Prospekta a služ e i 
jezik suda pred kojim se vodi postupak. 

Oso e koje su iz ijele “ažetak, odgo araju sa o za štetu astalu z og toga što su 
informacije iz Sažetka o a jujuće, etoč e ili edosljed e kada ih se čita zajed o s ostali  
dijelo i a Prospekta ili ako “ažetak, kada ga se čita zajed o s ostali  dijelo i a Prospekta, 

e pruža ključ e i for a ije koje i predsta ljale po oć ulagatelji a pri do oše ju odluke o 
eventualnom ulaganju u predmetne vrijednosne papire. 

Element A.2 iz Priloga XXII. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 809/2004 od 29. travnja 2004. o 

proved i Direktive / /E) Europskog parla e ta i Vijeća u pogledu i for a ija koje 
sadrže prospekti te o jihovo  o liku, upućiva ju a i for a ije i o javljiva ju takvih 
prospekata i distri u iji oglasa Služ e i list Europske u ije . g. L / , te svi  jezi i  
iz je a a i dopu a a koje su a s azi Ured a Vijeća r. / , Ured a Ko isije r. 
211/2007, Uredba Komisije br. 1289/2008, Delegirana Uredba Komisije br. 311/2012, 

Delegirana Uredba Komisije br. 486/2012, Delegirana Uredba Komisije br. 862/2012 i 

Delegira a Ured a Ko isije r. /  dalje „Ured a“  ije pri je jiv. 
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B. Izdavatelj 

B.1. Naziv i tvrtka Izdavatelja 

Izdavatelj: Daleko od, dio ičko društ o za i že jeri g, proiz od ju i izgrad ju 

Skraće i aziv: Dalekovod, d.d. 

B.2. Sjedište i prav i o lik Izdavatelja, zako odavstvo a te elju kojega Izdavatelj 
posluje i država os iva ja 

Sjedište Izdavatelja: Ulica Marija a Ča ića , )agre , Repu lika Hr atska 

Pravni oblik: Dio ičko društ o 

Zakonodavstvo prema kojem posluje: )ako oda st o Repu like Hr atske i pra a steče i a 
Europske Unije 

Država os iva ja: Republika Hrvatska 

Elementi B.3. i B.4.a. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi. 

B.4. . Opis svih poz atih tre dova koji utječu a Izdavatelja i a i dustrijske gra e u 
kojima posluje  

Budući da je područje poslo a ja Izda atelja eza o za građe i sku i e ergetsku i dustriju, 
karakterizira ga iz i a iklič ost, od os o s až a podlož ost utje aji a akroeko o skih 
kreta ja, općeg sta ja gospodarst a a rele a t i  tržišti a i politika lada u smislu velikih 

infrastrukturnih ulaganja.  

) ata  utje aj a potraž ju za proiz odi a i usluga a Izda atelja a pojedi o  tržištu i a 
ko ju ktur i poslo i iklus, status pojedi og i esti ijskog projekta koji često traje i ekoliko 
godina). Ekonomska kriza a glo al oj razi i te kriza a do aće  tržištu i tržištu regije i aju 
za posljedi u z ačaj o s a je je i esti ija u i frastrukturu i e ergetiku a tržišti a koja su 
relevantna za poslovanje Izdavatelja i Grupe. 

Dodatno, zbog prirode poslovanja Izda atelja, jego a je djelat ost izlože a isoko  stup ju 
sezo al osti, pose o u o o  dijelu koji se od osi a građe i sku i dustriju. Važ a 
karakteristika poslovanja Izdavatelja je i ta da se odvija kroz procese tenderiranja, što 
podrazu ije a određe u e oguć ost pred iđa ja rezultata atječaja, od os o tijeka i 
rezultata poslovanja Izdavatelja. 

B5. Opis Grupe i položaja koji Izdavatelj i a u Grupi 

Izda atelj je dio Grupe koja djeluje kao si ergija proiz od ih, građe i skih, projekt ih 
društa a, društa a pose ih a je a, te podruž i a i predsta išta a dilje  s ijeta. Grupa 
pruža usluge i že jeri ga, projektira ja, proiz od je i izgrad je. 
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Izda atelj se alazi a rhu strukture Grupe te koordi ira os o i  poslo i  i strateški  
ilje i a društa a kćeri, što uključuje pla ira je i usklađi a je dugoroč ih, fi a ijskih, 

pra ih, ljudskih i teh oloških resursa, te raz oj i pro ed u zajed ičkih korporati ih 
sta darda i postupaka u ok iru Grupe. Izda atelj o a lja za čla i e Grupe različite fu k ije 
potpore u sljedeći  područji a: pra i, opći i poslo i ljudskih resursa, fi a ijsko 
raču o odst e i poslo i, IT poslo i, poslo i la oratorijskih ispiti a ja, or iza ije, 
akreditacije i standarda, poslovi strategije i korporativnog upravljanja, poslovi istraži a ja 
tržišta, pro idž e i korporati ih ko u ika ija. 

U sljedećoj ta li i prikaza i su poda i o Izda atelje i  o is i  društ i a. 

Ovis a društva Izdavatelja a dan 31.10.2014. 

Naziv društva Država sjedišta 

Udio Izdavatelja 

u temeljnom 

kapitalu (%) 

Dalekovod Ljubljana d.o.o. Slovenija 100% 

Dalekovod d.o.o. Mostar Bosna i Hercegovina 100% 

Dalekovod Proizvodnja d.o.o., Dugo Selo Hrvatska 100% 

Dalekovod-Projekt d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalcom Engineering GmbH, Freilassing Nje ačka 100% 

Dalekovod Professio d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalekovod-Ulaganja d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalekovod-Adria d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalekovod EMU d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalekovod Ukrajina d.o.o., Kijev  Ukrajina 100% 

EL-RA d.o.o., Vela Luka Hrvatska 100% 

Dalekovod ApS Greenland Greenland 100% 

Dalekovod Norge AS Nor eška 100% 

Dalekovod-Polska “.A., Varša a Poljska 100% 

Dalekovod TIM d.d., Topusko Hrvatska 96% 

Cindal d.o.o., Doboj Bosna i Hercegovina 95% 

Dalekovod TKS a.d., Doboj Bosna i Hercegovina 97% 

Daleko od Li ya za i že jeri g, zajed ičko poduzeće, Li ya Libija 65% 

Dalekovod Namibia (PTY) Ltd Namibija 60% 

Dalekovod O.I.E., Makedonija Makedonija 50% 

Dalekovod-Solex Ltd Nigerija 55% 

UNIDAL d.o.o., Vinkovci Hrvatska 51% 

Izvor:Interni podaci Izdavatelja 

Izda atelj je započeo sa akti osti a u s rhu pre oše ja s og poslo og udjela u društ u 
Daleko od O.I.E., Makedo ija a čla i u Grupe Daleko od Professio d.o.o. 

Izda atelj posred o, preko društ a kćeri Daleko od Professio d.o.o., drži poslo e udjele u šest 
društa a za ulaga je u o o lji e iz ore e ergije. Iako društ o kćer Izda atelja u s oja d a 
o is a društ a drži % poslo og udjela, u isti a e a ko trolu iti se radi o zajed ičko  
poth atu, eć o pridruže i  društ i a sa z ačaj i  utje aje . 

U sljedećoj ta li i prikaza i su poda i o društ i a u koji a Izda atelj posred o, preko društ a 
Daleko od Professio d.o.o., drži poslo e udjele sa prikazo  eliči e udjela društ a 
Dalekovod Professio d.o.o.). 
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Društva u koji a Izdavatelj drži poslov e udjele posred o preko Dalekovoda Professio d.o.o.  a da  
31.10.2014. 

Naziv društva Država os iva ja 

Udio u 

temeljnom 

kapitalu (%) 

Dalekovod OIE d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalekovod Breze j.d.o.o. Hrvatska 100% 

Otrić j.d.o.o. Hrvatska 100% 

Vošta e j.d.o.o.  Hrvatska 100% 

EKO d.o.o., Zagreb Hrvatska 50% 

Velika Popina d.o.o., Zagreb Hrvatska 50% 

Izvor: Interni podaci Izdavatelja 

U sljedećoj ta li i prikaza i su poda i o društ i a u koji a Izda atelj posred o, preko društ a 
Daleko od Adria d.o.o., drži poslo e udjele sa prikazo  eliči e udjela društ a Daleko od 
Adria d.o.o.). 

Društva u koji a Izdavatelj drži poslov e udjele posred o preko Dalekovoda Adria d.o.o.) na dan 31.10.2014. 

Naziv društva Država os iva ja 

Udio u 

temeljnom 

kapitalu (%) 

Adrial Plus d.o.o., Ši e ik Hrvatska 21,86% 

TLM-TPP d.o.o., Ši e ik Hrvatska 23,46% 

Izvor: Interni podaci Izdavatelja 

Glasačka pra a Izda atelja u s i  društ i a u koji a eposred o ili posred o  drži udjele 
raz jer a su postotku udjela u te elj o  kapitalu pojedi og društ a. 
 

U sljedećoj ta li i prikaza i su poda i o društ i a u koji a Izda atelj posred o, preko društ a 
Dalekovod Proizvodnja d.o.o., drži poslo e udjele sa prikazo  eliči e udjela društ a 
Dalekovod Proizvodnja d.o.o.). 

Društva u koji a Izdavatelj drži poslov e udjele posred o preko Dalekovoda Adria d.o.o.) na dan 31.10.2014. 

Naziv društva Država os iva ja 

Udio u 

temeljnom 

kapitalu (%) 

Dalproizvodnja d.o.o., Doboj Bosna i Hercegovina 100% 

Izvor: Interni podaci Izdavatelja 

 

Elementi od B.6. do B.8. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi. 

B.9. Ako postoji predviđa je ili pro je a do iti, avesti iz os 

Izda atelj se ije odlučio dati pred iđa je ili pro je u do iti. 
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B.10. Opis prirode eve tual ih ogra iče ja u izvješću o reviziji povijes ih fi a ijskih 
informacija 

2012. g. 

Re iziju ko solidira ih fi a ijskih iz ješća Izda atelja za godi u koja je za ršila 31.12.2012. 

iz ršilo je društ o Pri e aterhouseCoopers d.o.o. sa sjedište  u )agre u, Uli a k eza 
Ljude ita Posa skog , upisa o u sudsko  registru Trgo ačkog suda u )agre u, MB“: 
080238978, OIB: 81744835353. 

Re izor Pri e aterhouseCoopers d.o.o. je izrazio išlje je s rezer o  a ko solidira a 
financijska iz ješća za . g. u koje  se a odi da a da  . . . g. Društ o u s oji  
fi a ijski  iz ještaji a iskazuje ulaga je i potraži a je od o is og društ a Daleko od 
ulaganja d.o.o. ukupne knjigovodstvene vrijednosti 70.6 mil. HRK, dok Grupa iskazuje 

dugotrajnu materijalnu imovinu u pripremi ukupne knjigovodstvene vrijednosti 312.9 mil. 

HRK. Na da  . . . g. i Društ o i Grupa isu iz ršili pro je u postoja ja pokazatelja 
u a je ja rijed osti i o i e što je zahtje  pre a Među arod o  raču o odst enom 

standardu 36 – Umanjenje imovine) te se, sukladno tome, revizor nije mogao uvjeriti u 

adok adi ost k jigo odst e e rijed osti ulaga ja i potraži a ja Društ a, iti u 
nadoknadivost knjigovodstvene vrijednosti dugotrajne materijalne imovine u pripremi 

Grupe. 

2013. g. 

Re iziju ko solidira ih fi a ijskih iz ješća Izda atelja za godi u koja je za ršila . . . 
iz ršilo je društ o Er st & You g d.o.o. sa sjedište  u )agre u, Rad ička esta , upisa o u 
sudsko  registru Trgo ačkog suda u )agre u, MB“: 080435407, OIB: 58960122779. 

Re izor Er st & You g d.o.o. je izrazio išlje je s rezer o  a ko solidira a fi a ijska 
iz ješća za . g. u koje  se a odi: 

 da su, u iz ještaju o fi a ijsko  položaju i ko solidira o  iz ještaju o fi a ijsko  
položaju za godi u za rše u . . . g., Društ o, od os o Grupa iskazali potraži a ja 
i o eze koje proizlaze iz podruž i a a eto os o i u iz osu od ,  il. HRK, od os o 
51,1 mil. HRK (31.12.2012. g.: 21,5 mil. HRK, odnosno 28,4 mil. HRK). Netiranje 

potraži anja i obveza predstavlja odstupanje od MRS-a 1 Prezentiranje financijskih 

izvještaja, te su z og toga a da  . . . g. Društ o, od os o Grupa pod ije ili 
imovinu i obveze za iznos od 171,7 mil. HRK, odnosno 177,0 mil. HRK (31.12.2012. g.: 

99,3 mil. HRK, 106,2 mil. HRK). 

 da a da  . . . g. Društ o u s oji  fi a ijski  iz ještaji a iskazuje ulaga je i 
potraži a je od o is og društ a Daleko od ulaga ja d.o.o. ukup e k jigo odst e e 
vrijednosti 75,0 mil. HRK, dok Grupa iskazuje dugotrajnu materijalnu imovinu u pripremi 
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ukup e k jigo odst e e rijed osti ,  il. HRK. Na da  . . . g. i Društ o i 
Grupa isu iz ršili pro je u postoja ja pokazatelja u a je ja rijed osti i o i e što je 
zahtje  pre a Među arod o  raču o odst e o  sta dardu  – Umanjenje imovine) 

te se, sukladno tome, revizor nije mogao uvjeriti u nadoknadivost knjigovodstvene 

rijed osti ulaga ja i potraži a ja Društ a, iti u adok adi ost k jigo odst e e 
vrijednosti dugotrajne materijalne imovine u pripremi Grupe u ukupnom iznosu od 373,0 

mil. HRK. 

 da je a da  . . . g. Društ o iskazalo ze ljište i zgrade u eto k jigo odst e o  
iznosu 221,5 mil. HRK vrednovanih prema revaloriziranim vrijednostima prema procjeni 

neovisnog procjenitelja iz 2010. g. Na dan 31.12.2013. g. Društ o ije pripre ilo 
re aloriza iju ze ljišta i zgrada a raču o odst e a politika Društ a za red o a je 
ze ljišta i zgrada određuje da se re aloriza ija ze ljišta i zgrada pro odi aj a je s ake 
3 godine), te se zbog toga revizor nije mogao uvjeriti u fer rijed ost ze ljišta i zgrada 
iskaza ih u fi a ijski  iz ještaji a a da  . . . g. ukup e k jigo odst e e 
vrijednosti 221,5 mil. HRK niti u iznos revalorizacijske rezerve od 40,0 mil. HRK iskazane 

u utar kapitala u fi a ijski  iz ještaji a Društva na dan 31. 12. 2013. g. 

 da je a da  . . . g. Grupa iskazala ze ljište i zgrade u eto k jigo odst e o  
iznosu 523,5 mil. HRK. Na dan 31.12.2013. g. Grupa nije pripremila revalorizaciju 

ze ljišta i zgrada a raču o odst e a politika Grupe za red o a je ze ljišta i zgrada 
određuje da se re aloriza ija ze ljišta i zgrada pro odi aj a je s ake  godi e , 
od os o pojedi a o is a društ a iskazala su ze ljište i zgrade po po ijes o  trošku u 
ko solidira i  fi a ijski  iz ještaji a te se z og toga re izor nije mogao uvjeriti u fer 

rijed ost ze ljišta i zgrada iskaza ih u ko solidira i  fi a ijski  iz ještaji a a da  
31.12.2013. g. ukupne neto knjigovodstvene vrijednosti 523,5 mil. HRK niti u iznos 

revalorizacijske rezerve od 40,0 mil. HRK iskazane unutar kapitala u konsolidiranim 

fi a ijski  iz ještaji a Grupe a da  . . . g. 

 da je a da  . . . g. Društ o iskazalo ulaga je u ekret i e ze ljište i zgrade  u 
eto k jigo odst e o  iz osu ,  il. HRK red o a ih u skladu s raču o odst enom 

politiko  po po ijes o  trošku te da je Društ o, u utar klase Ulaga ja u ekret i e, 
iskazalo ze ljište i zgrade s jed e loka ije ukup e eto k jigo odst e e rijed osti ,  

il. HRK re alorizira e pre a pro je i eo is og pro je itelja iz siječ ja . g što 
predstavlja odstupanje od MRS-a 40 Ulaganje u nekretnine pre a koje  društ o tre a 
oda rati raču o odst e u politiku za red o a je, ilo po ijes i trošak ili re aloriza ija i 
primijeniti navedeno vrednovanje na svu svoju imovinu priznatu kao ulaganje u 

ekret i e . Na te elju pregleda raču o odst e e e ide ije, re izor se ije ogao 
u jeriti za koliko je ulaga je u ekret i e Društ a pre ije je o z og toga što je Društ o 
u jesto red o a ja po po ijes o  trošku pri ije ilo re aloriza iju kod rednovanja 

ze ljišta i zgrada priz atih kao Ulaga je u ekret i e. 
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 da su a da  . . . g., Društ o, od os o Grupa iskazali re aloriza ijske rezer e iz 
re aloriza ije ze ljišta i zgrada u iz osu od ,  il. HRK, od os o ,  il. HRK, što 
predstavlja razliku iz eđu eto k jigo odst e e rijed osti re alorizira ih ze ljišta i 
zgrada i njihove fer vrijednosti. Sukladno MRS-u 12 Porez na dobit, Društ o i Grupa su 
tre ali priz ati odgođe u porez u o ezu koja proizlazi iz re aloriza ije i o i e, što su 
propustili uči iti. Kao rezultat a ede og, Društ o, od os o Grupa su a da  
31.12.2012. g. precijenili revalorizacijske rezerve unutar kapitala za 10,0 mil. HRK, 

od os o ,  il. HRK i pod ije ili odgođe u porez u o ezu za isti iz os. 

 da su na dan 31.12.201 . g. Društ o i Grupa iskazali potraži a je iz ugo ora o izgrad ji u 
iz osu od ,  il. HRK. Društ o i Grupa isu pri ije ili odred i e MR“-a 11 Ugovori o 

izgrad ji u izraču u stup ja do rše osti ugo ora o izgrad ji što je rezultiralo 
pre ije je i  potraživanjima za 16,8 mil. HRK na dan 31.12.2012. g. i precijenjenim 

rezultatom za 2012. g. za isti iznos, dok je rezultat za 2013. g bio podcijenjen za isti iznos.  

 da je a da  . . . g., Društ o priz alo prihode od usluga u iz osu od ,  il. HRK 
premda je usluga ila pruže a u prethod oj godi i i kriteriji za priz a a je prihoda u 
skladu sa MRS-om 18 Prihodi bili su zadovoljeni na kraju prethodne godine). Sukladno 

to e, Društ o je pre ije ilo prihode za . g. u iz osu od ,  il. HRK i pod ije ilo 
ukalkulirane prihode na dan 31.12.2012. g. kao i podcijenilo prihode od usluga za 2012. 

g. u istom iznosu. 

 da je na dan 31.12.2013. g. Grupa iskazala dugotrajnu materijalnu imovinu u pripremi u 

iz osu od ,  il. HRK koja uključuje i kapitalizira e zatez e kamate u iznosu od 6,9 

il. HRK, od čega je iz os od ,  il. HRK kapitalizira  u . g. Pre a MR“-u 23 

Troškovi posud e, zatezne kamate ne ispunjavaju uvjete za kapitalizaciju. Zbog 

navedenog, Grupa je na dan 31.12.2013. g. precijenila imovinu u pripremi za iznos od 6,9 

mil. HRK i precijenila rezultat za 2013. g. za iznos od 4,0 mil. HRK, te rezultat za 2012. g. 

za iznos od 2,9 mil. HRK. 

 da je a da  . . . g. Grupa iskazala ulaga ja u zajed ičke poduh ate u iz osu od 
70,5 mil. HRK. U prethodnim godinama Grupa nije adekvatno primijenila metodu udjela 

priliko  red o a ja ulaga ja u zajed ičke poduh ate i kao rezultat toga Grupa je u 
tekućoj godi i u raču u do iti i gu itka iskazala gu itak od ulaga ja u zajed ičke 
poduhvate u iznosu 5,1 mil. HRK, pre da se gu itak od osi a period prije . g. što je 
rezultiralo pre ije je o  zadrža o  do iti Grupe a da  . . . g. i pod ije je i  
rezultatom za 2013. g. 

 da su Društ o, od os o Grupa iskazali u . g. troško e prethod og razdo lja u iz osu 
od ,  il. HRK, od os o ,  il. HRK, od čega se iz os od ,  il. HRK od osi a 
razdo lja prije . g. za Društ o i Grupu. “uklad o a ede o , Društ o je pod ije ilo 
rezultat u raču u do iti i gu itka za . g. za iz os od ,  il. HRK i pre ije ilo rezultat 
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prethod og razdo lja za iz os od ,  il. HRK i pre ije ilo počet o sta je zadrža ih 
dobitaka za prethodna razdoblja za iznos od 2,8 mil. HRK. Grupa je podcijenila rezultat u 

ko solidira o  raču u do iti i gu itka za . g. za iz os od ,  il. HRK i precijenila 

rezultat prethod og razdo lja za iz os od ,  il. HRK i pre ije ila počet o sta je 
zadrža ih do itaka za iz os od ,  il. HRK. 

 da, z og roja k alifika ija, sta ja e ide ija Grupe i Društ a i či je i e da ije io re izor 
financijskih iz ještaja prethod e godi e, re izor ije io u oguć osti ut rditi da li i ile 
potre e dalj je prilagod e a uspored i  poda i a te je jego o išlje je o 
fi a ijski  iz ještaji a i ko solidira i  fi a ijski  iz ještaji a za . g. 
modificirano zbog ogućeg uči ka o og pita ja a usporedi ost iz osa tekućeg razdo lja 
i usporednih podataka. 

Element B.11 iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv. 

B.12. Oda ra e povijes e ključ e fi a ijske i for a ije o Izdavatelju, za svaku 
financijsku godinu tijekom razdo lja o uhvaće og povijes i  fi a ijski  
informacijama. Izjava da ije ilo z ačaj ih egativ ih pro je a u očekiva ji a 
Izdavatelja od datu a posljed jih o javlje ih revidira ih fi a ijskih izvještaja ili 
opis eve tual ih z ačaj ih egativ ih pro je a. Opis z ačaj ih pro je a koje su 
se dogodile ako  razdo lja o uhvaće og povijes i  fi a ijski  i for a ija a. 

Odabrane financijske informacije koje su navedene u nastavku izvedene su iz revidiranih 

ko solidira ih fi a ijskih iz ješća Izda atelja za 2012. i 2013. g. te iz nerevidiranog 

ko solidira og fi a ijskog iz ješća Izda atelja za pr a tri k artala . g. te ih tre a čitati 
zajed o s ji a. Na ede a re idira a ko solidira a fi a ijska iz ješća Izda atelja uključe a 
su u djelu II - točki .  „Povijesni financijski podaci , a a ede o ere idira o ko solidira o 
fi a ijsko iz ješće Izda atelja u dijelu II - točki . . „Financijske informacije za razdoblje 

tijekom godine i druge financijske informacije  o og Prospekta.  

Ko solidira i izvještaj o sveo uhvat oj do iti za godi u koja je završila a da  . . . i . . . g. 
(000 HRK) 2012. 2013. 

Kontinuirano poslovanje 
  

Prihodi od prodaje 1.253.799   1.145.501   

Ostali prihodi 27.087   23.010   

Pro je a rijed osti zaliha edo rše e proizvodnje i gotovih 

proizvoda 
(19.058)  (23.147)  

Troško i proda e trgo ačke ro e (45.376)  (87.611)  

Troško i aterijala i usluga (905.214)  (647.293)  

Troško i zaposle ih (259.414)  (259.971)  

Amortizacija (50.317)  (48.300)  

Ostali poslovni rashodi (341.262)  (186.435)  

Ostali (gubici)/dobici– neto  (6.690)  (14.311)  
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(000 HRK) 2012. 2013. 

Dobit/gubitak iz redovnog poslovanja (346.445)  (98.557)  

   
Financijski prihodi 1.397   1.325   

Financijski rashodi (79.652)  (4.627)  

 
(78.255)  (3.302)  

   
Udio u do iti pridruže ih društa a 2.533   (7.370)  

   
Dobit/gubitak prije oporezivanja (422.167)  (109.229)  

   
Porez na dobit (8.175)  (13.639)  

   
Neto dobit/gubitak iz kontinuiranog poslovanja (430.342)  (122.868)  

   
Prestanak poslovanja 

  
Neto gubitak iz prestanka poslovanja -   -   

Neto dobit/gubitak za:  
  

Dio ičare Društ a (429.924)  (122.216)  

Manjinski interes (418)  (652)  

   

   
Neto dobit/gubitak (430.342)  (122.868)  

   
Os ov i i razrijeđe i gu itak po dio i i u k  (152)  (43)  

Os o i i razrijeđe i gu itak iz ko ti uira og poslo a ja (152)  (43)  

   
Os ov i i razrijeđe i gu itak po dio i i u k  -   -   

   
Neto dobit/gubitak (430.342)  (122.868)  

   
Ostala sveobuhvatna dobit/(gubitak): 

  
Dobici po revalorizaciji imovine 14.425   (14.425)  

Tečaj e razlike (224)  2.780   

Fi a ijska i o i a raspoloži a za prodaju po fer rijed osti (9.283)  0   

Ukupno ostala sveobuhvatna dobit/(gubitak) 4.918   (11.645)  

   
Ukupna sveobuhvatna dobit/gubitak (425.424)  (134.513)  

   
Sveobuhvatni gubitak iz kontinuiranog poslovanja za: 

  
Dio ičare društ a Daleko od d.d. (425.398)  (133.459)  

Manjinski udjeli (26)  (1.054)  

Ukupno (425.424)  (134.513)  

   
Sveobuhvatni gubitak iz prestanka poslovanja za: 

  
Dio ičare društ a Daleko od d.d. -   -   
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(000 HRK) 2012. 2013. 

Manjinski interes -   -   

Ukupno -   -   

   
Ukupno sveobuhvatni dobit/gubitak (425.424)  (134.513)  

Izvor: Revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . i . g. uključe i u dijelu II – točka . . „Povijes e 
fi a ijske i for a ije“ ovog Prospekta  
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Konsolidirana bilanca na dan 31.12.2012. i 31.12.2013. g. 

(u 000 HRK) 31.12.2012. 31.12.2013. 

IMOVINA 

  Dugotrajna imovina 1.220.276 1.178.458 

Nematerijalna imovina 17.343   10.235   

Nekretnine, postrojenja i oprema 1.035.631   1.032.266   

Predujmovi  119   -   

Ulaganja u nekretnine -   -   

Ulaga ja u o is a društ a -   -   

Ulaga ja u pridruže a društ a 20.241   16.478   

Ulaga ja u zajed ičke poth ate 79.729   70.514   

Fi a ijska i o i a raspoloži a za prodaju 42.809   28.273   

)aj o i i potraži a ja 24.404   20.692   

 
  

Kratkotrajna imovina 700.240   557.237   

Zalihe  152.780   118.169   

Potraži a ja od kupa a i ostala potraži a ja 529.136   406.064   

Fi a ijska i o i a po fer rijed osti u raču u 
dobiti i gubitka  

424   28   

No a  i o ča i ek i ale ti 17.884   30.069   

 

 

   

   

Potraži a je za porez a do it 16   2.907   

 
  

Ukupna imovina 1.920.516   1.735.695   

 
  

DIONIČKA GLAVNICA I OBVE)E 
  

Dio ička glav i a 
  

Dio ički kapital 286.726   286.726   

Premija na izdane dionice 80.479   80.479   

Zakonske rezerve 12.838   11.652   

Vlastite dionice (7.773)  (7.773)  

Statutarne i ostale rezerve 182.201   177.735   

Revalorizacijske rezerve 64.444   40.015   

Ku ulira e tečaj e razlike (1.461)  1.721  

Akumulirani gubitak  (429.924)  (549.760)  

 
  

Manjinski udjeli 1.203   (215)  

Ukupno kapital 188.733   40.580   

 
  

Dugoroč e o veze 163.049   33.633   

Posudbe 155.976   11.539   

Rezerviranja   7.073   12.090   

Odgođe a porez a o eza -   10.004   

 
  



12 
 

(u 000 HRK) 31.12.2012. 31.12.2013. 

Kratkoroč e o veze 1.568.734   1.661.482   

Posudbe 944.868   1.115.495   

Rezerviranja 1.325   1.031   

O eze pre a do a ljači a i ostale o eze  622.541   544.873   

Obveza za porez na dobit -   83   

 
  

Ukupne obveze 1.731.783   1.695.115   

 
  

Ukup o dio ička glav i a i o veze 1.920.516   1.735.695   

Izvor: Revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . i . g. uključe i u dijelu II – točka . . „Povijes e 
fi a ijske i for a ije“ ovog Prospekta  
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Ko solidira i izvještaj o ovča o  tijeku za godi u koja je završila a da  . . . i . . . g. 
(u 000 HRK) 2012. 2013. 

No ča i tok iz redo og poslo a ja 

  No ča i tok ge erira  iz poslovanja 174.042   67.353   

Plaće e ka ate (62.817)  (23.120)  

Plaće i iz os poreza a do it 17.472   (3.380)  

Neto ovča i priliv iz redov og poslova ja 128.697   41.035   

 
  

No ča i tok od ulagačkih akti osti 
  

Nabava nematerijalne imovine (1.008)  (443)  

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme (109.018)  (68.908)  

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 2.650   1.079   

Dani depoziti i krediti (20.658)  (4.669)  

Primljene otplate po danim kreditima 7.560   4.247   

Ulaga ja u o is a društ a  -   -   

Ulaga je u zajed ičke poduh ate -   -   

Pri i i od prodaje i o i e raspoloži e za prodaju 2.862   -   

Primici od kamata 9.086   1.475   

Neto ovča i tok korište  u ulagački  aktiv osti a (108.526)  (67.219)   

 
  

No ča i tok iz fi a ijskih akti osti 
  

Primici po izdavanju dionica -   
 

Primljeni krediti 31.635   45.600   

Otplata komercijalnih zapisa (56.974)  -   

Izdavanje komercijalnih zapisa  48.918   -   

Otplata primljenih kredita (71.801)  (6.016)  

Otplata obveza po financijskom najmu -   (1.215)  

Neto ovča i tok iz/ korište i u  fi a ijskih aktiv osti  (48.222)  38.369   

 
  

Neto s a je je ov a i ovča ih ekvivale ata (28.051)  12.185   

 
  

No a  i o ča i ek i ale ti a početku godi e 45.935   17.884   

No a  i o ča i ek i ale ti a kraju godi e 17.884   30.069   

Neto s a je je ov a i ovča ih ekvivale ata (28.051)  12.185   

Izvor: Revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . i . g. uključe i u dijelu II – točka . . „Povijes e 
fi a ijske i for a ije“ ovog Prospekta  
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Ko solidira i izvještaj o pro je a a glav i e za godi u koja je završila a da  . . . i 31.12.2013. g. 

GRUPA DALEKOVOD 

            

(u 000 HRK) 

 

Dio ički 
kapital 

Premija 

na 

izdane 

dionice 

Zakonske 

rezerve 

Vlastite 

dionice 

Statutarne 

i ostale 

rezerve 

Revalorizaci-

jske rezerve 

Rezerve iz 

preraču a 
tečaja 

Akumulirani 

gubitak 

Ukupno Nekontrolira-

jući i teresi 
Ukupno 

             

Sta je . siječ ja . 
 

   

286.726  

      

80.479  

     

12.838  

    

(7.773) 

      

455.045           59.302  

        

(845)      (278.179) 

      

607.593             2.636  

      

610.229  

Neto gubitak 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-                      -  

        

-       (429.924) 

     

(429.924)              (418) 

     

(430.342) 

Ostala sveobuhvatna dobit 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-             5.142  

        

(616)                     -  

        

4.526                392  

        

4.918  

Ukupno sveobuhvatna 

dobit/(gubitak) 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-             5.142  

        

(616)      (429.924) 

     

(425.398)                (26) 

     

(425.424) 

Transakcije s vlasnicima 

            

Uči i ko solida ije 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

3.928                      -  

        

-                      -  

        

3.928                      -  

        

3.928  

Pokrivanje gubitaka iz 

statutarnih rezervi 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

     

(276.772)                     -  

 

      278.179  

        

1.407           (1.407) 

        

-  

Stanje 31. prosinca 2012. 

 

      

286.726  

        

80.479  

        

12.838  

        

(7.773) 

      

182.201           64.444  

        

(1.461)      (429.924) 

      

187.530             1.203  

      

188.733  

Neto gubitak 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-                      -  

        

-       (122.216) 

     

(122.216)              (652) 

     

(122.868) 

Ostala sveobuhvatna dobit 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-         (14.425) 

        

3.182                      -  

       

(11.243)              (402) 

       

(11.645) 

Ukupno sveobuhvatni gubitak 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-         (14.425) 

        

3.182       (122.216) 

     

(133.459)          (1.054) 

     

(134.513) 

Transakcije s vlasnicima 

            

Reinvestiranje dobiti  

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

16.581                      -  

        

-         (16.581) 

        

-                      -  

        

-  

Priz a a je odgođe e porez e 
obveze 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-         (10.004) 

        

-                      -  

       

(10.004)                     -  

       

(10.004) 

Uči ak ko solida ije  
 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-                      -  

        

-           (3.112) 

        

(3.112)                     -  

        

(3.112) 

Priznato u kapitalu 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-                      -  

        

-               (160) 

        

(160)                     -  

        

(160) 

Uči ak pro je e tečaja 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-                      -  

        

-                      -  

        

-               (364) 

        

(364) 
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GRUPA DALEKOVOD 

            

(u 000 HRK) 

 

Dio ički 
kapital 

Premija 

na 

izdane 

dionice 

Zakonske 

rezerve 

Vlastite 

dionice 

Statutarne 

i ostale 

rezerve 

Revalorizaci-

jske rezerve 

Rezerve iz 

preraču a 
tečaja 

Akumulirani 

gubitak 

Ukupno Nekontrolira-

jući i teresi 
Ukupno 

Pokrivanje gubitaka iz 

zakonskih rezervi 

 

        

-  

        

-  

        

(1.186) 

        

-  

        

-                      -  

        

-             1.186  

        

-                      -  

        

-  

Pokrivanje gubitaka iz 

statutarnih i ostalih rezervi 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

       

(21.047)                     -  

        

-           21.047  

        

-                      -  

        

-  

Stanje 31. prosinca 2013. 

 

      

286.726  

        

80.479  

        

11.652  

        

(7.773) 

      

177.735           40.015  

        

1.721       (549.760) 

        

40.795               (215) 

        

40.580  

Izvor: Revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . g. uključe i u dijelu II – točka . . „Povijes e fi a ijske i for a ije“ ovog Prospekta   
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Ključ i fi a ijski i dikatori za godi u koja je završila a da  . . . i . . . g. 
(u 000 HRK) 2012. 2013. 

Ukupni prihodi 1.282.283 1.169.836 

% godiš ja pro je a 9,99% (8,77%) 

      

Prihodi od prodaje 1.253.799 1.145.501 

% godiš ja pro je a 10,88% (8,64%) 

      

Poslovni prihodi 1.280.886 1.168.511 

% godiš ja pro je a 9,95% (8,77%) 

      

Dobit iz poslovanja prije kamata, poreza i 

amortizacije (EBITDA) 
(296.128) (50.257) 

EBITDA arža (23,12%) (4,30%) 

      

Dobit iz poslovanja (EBIT) (346.445) (98.557) 

EBIT arža (27,05%) (8,43%) 

      

      

Neto dobit/gubitak (430.342) (122.868) 

      

      

      

(u 000 HRK) 31.12.2012. 31.12.2013. 

Neto dug
1
  1.082.960 1.096.965 

      

Ukupna imovina 1.920.516 1.735.695 

      

Vlas ička gla i a 188.733 40.580 

      

Pokazatelj tekuće lik id osti 
kratkotraj a i o i a/ kratkoroč e o eze   0,45 0,34 

      

Pokazatelj zaduže osti 
(ukupne obveze/ ukupna imovina) 

90,17% 97,66% 

Izvor: Revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . i . g. uključe i u dijelu II – točka . . „Povijes e 
fi a ijske i for a ije“ ovog Prospekta  

  

                                                      
1
 Neto dug podrazu ije a ukupa  iz os fi a ijskih o eza kratkoroč ih i dugoroč ih  u a je ih za iz os 
o a i o ča ih ek i ale ata. 
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Ko solidira i raču  do iti i gu itka za kvartal koji je završio a da  . 9. . i . 9. . g.  

Naziv pozicije I.-IX. 2013. I.-IX. 2014. 

I. POSLOVNI PRIHODI  900.520.696 749.469.586 

   1. Prihodi od prodaje 888.540.561 718.665.316 

   2. Ostali poslovni prihodi 11.980.135 30.804.270 

II. POSLOVNI RASHODI  899.415.340 732.990.213 

   1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i 

gotovih proizvoda 
17.528.317 (14.135.293) 

   . Materijal i troško i  567.704.176 438.534.759 

        a  Troško i siro i a i aterijala 153.778.394 98.275.278 

         Troško i proda e ro e 70.714.161 73.856.665 

         Ostali a jski troško i 343.211.622 266.402.815 

   . Troško i oso lja  183.336.800 158.373.287 

        a  Neto plaće i ad i e 118.452.649 103.451.742 

         Troško i poreza i dopri osa iz plaća 38.360.108 35.785.584 

         Dopri osi a plaće 26.524.043 19.135.961 

   4. Amortizacija 33.928.616 36.148.843 

   . Ostali troško i 91.831.808 90.519.699 

   . Vrijed os o usklađi a je  1.075.684 15.855.299 

       a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 0 0 

       b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 1.075.684 15.855.299 

   7. Rezerviranja 0 500.000 

   8. Ostali poslovni rashodi 4.009.939 7.193.619 

III. FINANCIJSKI PRIHODI  15.736.263 214.171.235 

     . Ka ate, tečaj e razlike, di ide de i slič i prihodi iz 
odnosa s povezanim poduzetnicima 

1.733.893 0 

     . Ka ate, tečaj e razlike, di ide de, slič i prihodi iz 
odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama 

13.662.598 35.487.028 

     . Dio prihoda od pridruže ih poduzet ika i 
sudjelujućih i teresa 

296.686 0 

     4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 0 0 

     5. Ostali financijski prihodi 43.086 178.684.207 

IV. FINANCIJSKI RASHODI  19.000.552 45.408.303 

    . Ka ate, tečaj e razlike i drugi rashodi s po eza i  
poduzetnicima 

629.413 0 

    . Ka ate, tečaj e razlike i drugi rashodi iz od osa s 
nepovezanim 

        poduzetnicima i drugim osobama 

17.555.931 40.353.527 

    3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 0 240.903 

    4. Ostali financijski rashodi 815.207 4.813.873 

V.    UDIO U DOBITI OD PRIDRUŽENIH PODU)ETNIKA  11.336.905 0 

VI.   UDIO U GUBITKU OD PRIDRUŽENIH PODU)ETNIKA  0 3.297.171 

VII.  IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 0 0 

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 0 0 

IX.  UKUPNI PRIHODI  927.593.864 963.640.822 

X.   UKUPNI RASHODI  918.415.892 781.695.687 

XI.  DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA  9.177.973 181.945.135 

1. Dobit prije oporezivanja  9.177.973 181.945.135 

2. Gubitak prije oporezivanja  0 0 

XII.  POREZ NA DOBIT 2.819.197 1.113.332 

XIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA  6.358.776 180.831.802 

1. Dobit razdoblja  6.358.776 180.831.802 

2. Gubitak razdoblja  0 0 

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja 

ko solidira i godiš ji fi a ijski izvještaj  
    

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA     
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Naziv pozicije I.-IX. 2013. I.-IX. 2014. 

1. Pripisana imateljima kapitala matice 6.539.825 180.865.160 

2. Pripisana manjinskom interesu (181.049) (33.357) 

I)VJEŠTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI 
(popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a) 

  

I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA  6.358.776 180.831.802 

II. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE 

POREZA  
    

    . Tečaj e razlike iz preraču a i oze og poslo a ja     

    2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne 

materijalne i 

         nematerijalne imovine 

    

    3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja 

financijske 

         i o i e raspoloži e za prodaju 

    

    . Do it ili gu itak s os o e uči ko ite zaštite 
o ča og toka 

    

    . Do it ili gu itak s os o e uči ko ite zaštite eto 
ulaganja u inozemstvu 

    

    6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku 

pridruže ih poduzet ika 
    

    7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih 

primanja 
    

III. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT 

RAZDOBLJA 
    

IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 

      RAZDOBLJA  
    

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA  6.358.776 180.831.802 

DODATAK Izvještaju o ostaloj sveo uhvat oj do iti 
(popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani 

godiš ji fi a ijski izvještaj  

    

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA     

1. Pripisana imateljima kapitala matice 6.539.825 180.865.160 

2. Pripisana manjinskom interesu (181.049) (33.357) 

Izvor: Nerevidirani ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za prva tri kvartala . i . g. 
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Konsolidirana bilanca na dan 30.09.2013. i 30.09.2014. g.  

Naziv pozicije 
30.09.2013. 

(neto) 

30.09.2014. 

(neto) 

AKTIVA     

A   POTRAŽIVANJA )A UPISANI A NEUPLAĆENI 
KAPITAL 

0 0 

B)  DUGOTRAJNA IMOVINA  1.212.453.468 1.185.903.701 

I. NEMATERIJALNA IMOVINA  14.526.466 8.274.084 

   1. Izdaci za razvoj 0 0 

   . Ko esije, pate ti, li e ije, ro e i usluž e 
marke, softver i ostala prava 

9.738.524 6.112.145 

   3. Goodwill 4.559.000 1.213.000 

   4. Predujmovi za nabavu nematerijalne 

imovine 
0 0 

   5. Nematerijalna imovina u pripremi 0 216.954 

   6. Ostala nematerijalna imovina 228.942 731.984 

II. MATERIJALNA IMOVINA  1.040.430.508 1.041.502.609 

    . )e ljište 212.915.922 285.132.519 

    . Građe i ski o jekti 112.381.090 610.377.394 

    3. Postrojenja i oprema  128.244.099 119.825.016 

    4. Alati, pogonski inventar i transportna 

imovina 
14.820.579 11.307.815 

    . Biološka i o i a 0 0 

    6. Predujmovi za materijalnu imovinu 121.310 45.165 

    7. Materijalna imovina u pripremi 356.563.083 14.808.820 

    8. Ostala materijalna imovina 9.796 5.880 

    9. Ulaganje u nekretnine 215.374.630 0 

III. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA  157.496.494 116.666.850 

     1. Udjeli (dionice) kod povezanih 

poduzetnika 
88.488.161 68.770.931 

     2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 0 0 

     . “udjelujući i teresi udjeli  26.436.656 20.551.762 

     4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima 

postoje sudjelujući i teresi 0 0 

     5. Ulaganja u vrijednosne papire 36.599.314 22.400.065 

     . Da i zaj o i, depoziti i slič o 5.684.830 4.944.092 

     7. Ostala dugotrajna financijska imovina  287.534 0 

     . Ulaga ja koja se o raču a aju etodo  
udjela 

0 0 

IV. POTRAŽIVANJA  0 17.869.238 

     . Potraži a ja od po eza ih poduzet ika 0 157.483 

     . Potraži a ja po os o i prodaje a kredit 0 0 

     . Ostala potraži a ja 0 17.711.755 

V. ODGOĐENA POREZNA IMOVINA 0 1.590.920 

C)  KRATKOTRAJNA IMOVINA  676.185.361 814.425.655 

I. ZALIHE  126.592.606 146.165.315 

   1. Sirovine i materijal 54.968.819 76.926.586 

   2. Proizvodnja u tijeku 16.896.630 11.571.184 

   3. Gotovi proizvodi 42.540.084 44.754.377 

   . Trgo ačka ro a 11.669.186 11.554.688 

   5. Predujmovi za zalihe 398.732 1.358.481 

   6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 119.155 0 

   . Biološka i o i a 0 0 

II. POTRAŽIVANJA  509.330.229 496.713.013 

   . Potraži a ja od po eza ih poduzet ika 0 1.187.500 

   . Potraži a ja od kupa a 380.736.845 357.323.507 
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Naziv pozicije 
30.09.2013. 

(neto) 

30.09.2014. 

(neto) 

   . Potraži a ja od sudjelujućih poduzet ika  1.355.315 1.011.000 

   . Potraži a ja od zaposle ika i čla o a 
poduzetnika 

1.948.475 338.304 

   . Potraži a ja od drža e i drugih i stitu ija 5.313.911 16.724.420 

   . Ostala potraži a ja 119.975.684 120.128.282 

III. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA  17.086.300 82.686.694 

     1. Udjeli (dionice) kod povezanih 

poduzetnika 
0 0 

     2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 0 0 

     . “udjelujući i teresi udjeli   0 0 

     4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima 

postoje sudjelujući i teresi 311.736 311.737 

     5. Ulaganja u vrijednosne papire 28.074 40.889.409 

     . Da i zaj o i, depoziti i slič o 16.385.624 41.446.779 

     7. Ostala financijska imovina  360.866 38.769 

IV. NOVAC U BANCI I BLAGAJNI 23.176.226 88.860.634 

D   PLAĆENI TROŠKOVI BUDUĆEG RA)DOBLJA I 
OBRAČUNATI PRIHODI 2.136.256 2.633.475 

E)  UKUPNO AKTIVA  1.890.775.085 2.002.962.832 

F   I)VANBILANČNI )APISI 1.627.273.864 568.923.455 

PASIVA     

A)  KAPITAL I REZERVE  191.085.311 513.066.015 

I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 286.726.500 247.193.050 

II. KAPITALNE REZERVE 80.478.889 86.175.590 

III. REZERVE IZ DOBITI  162.244.815 78.292.005 

1. Zakonske rezerve 11.652.122 11.590.720 

2. Rezerve za vlastite dionice 7.773.071 7.773.071 

3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 7.773.071 7.773.071 

4. Statutarne rezerve 32.924.699 32.923.976 

5. Ostale rezerve 117.667.994 33.777.310 

IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 64.877.600 40.012.916 

V. )ADRŽANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK  (410.957.393) (119.223.821) 

. )adrža a do it 
  

2. Preneseni gubitak 410.957.393 119.223.821 

VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE  6.539.825 180.865.160 

1. Dobit poslovne godine 6.539.825 180.865.160 

2. Gubitak poslovne godine 0 
 

VII. MANJINSKI INTERES 1.175.077 -248.885 

B)  REZERVIRANJA  11.384.447 7.166.768 

     1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i 

slič e o eze 
10.512.532 7.118.697 

     2. Rezerviranja za porezne obveze 35.521 0 

     3. Druga rezerviranja 836.395 48.070 

C   DUGOROČNE OBVE)E  467.531.318 707.749.425 

     1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 0 157.479 

     . O eze za zaj o e, depozite i slič o 0 0 

     3. Obveze prema bankama i drugim 

financijskim institucijama 
327.100.601 429.245.189 

     4. Obveze za predujmove 0 0 

     . O eze pre a do a ljači a 140.430.717 243.294.216 

     6. Obveze po vrijednosnim papirima 0 19.307.618 

     7. Obveze prema poduzetnicima u kojima 

postoje sudjelujući i teresi 0 3.185.125 

     . Ostale dugoroč e o eze 0 2.555.655 
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Naziv pozicije 
30.09.2013. 

(neto) 

30.09.2014. 

(neto) 

     . Odgođe a porez a o eza 0 10.004.143 

D   KRATKOROČNE OBVE)E  1.216.445.703 772.926.831 

     1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 0 0 

     . O eze za zaj o e, depozite i slič o 13.491.446 5.996.156 

     3. Obveze prema bankama i drugim 

financijskim institucijama 
609.511.164 400.602.977 

     4. Obveze za predujmove 39.779.070 80.965.742 

     . O eze pre a do a ljači a 446.505.321 187.799.828 

     6. Obveze po vrijednosnim papirima 44.775.530 919.417 

     7. Obveze prema poduzetnicima u kojima 

postoje sudjelujući i teresi 6.401.397 0 

     8. Obveze prema zaposlenicima 16.898.301 20.176.272 

     . O eze za poreze, dopri ose i slič a 
davanja 

27.168.620 23.396.506 

   10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 1.899.762 1.899.762 

   11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine 

namijenjene prodaji 
0 0 

   . Ostale kratkoroč e o eze 10.015.092 51.170.172 

E  ODGOĐENO PLAĆANJE TROŠKOVA I PRIHOD 
BUDUĆEGA RA)DOBLJA 

4.328.307 2.053.793 

F) UKUPNO – PASIVA 1.890.775.085 2.002.962.832 

G   I)VANBILANČNI )APISI 1.627.274.864 568.923.455 

DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji 

sastavlja ko solidira i godiš ji fi a ijski 
izvještaj  

    

A) KAPITAL I REZERVE     

1. Pripisano imateljima kapitala matice 189.910.235 513.314.900 

2. Pripisano manjinskom interesu 1.175.077 (248.885) 

Izvor: Nerevidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za prva tri kvartala . i . g. 
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Ko solidira i izvještaj o ovča o  tijeku za kvartal koji je završio a da  . 9. . i . 9. . g.  

Naziv pozicije I.-IX.2013. I.-IX.2014. 

NOVČANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI   

   1. Dobit prije poreza 9.177.973 181.945.135 

   2. Amortizacija 33.928.616 36.148.843 

   . Po eća je kratkoroč ih o eza 0 0 

   . “ a je je kratkotraj ih potraži a ja 17.461.790 0 

   5. Smanjenje zaliha 26.187.525 0 

   . Ostalo po eća je o ča og tijeka 756.687 807.994.831 

I. Ukup o poveća je ovča og tijeka od poslov ih 
aktivnosti  

87.512.591 1.026.088.809 

   . “ a je je kratkoroč ih o eza 30.496.863 343.044.524 

   . Po eća je kratkotraj ih potraži a ja 0 98.109.813 

   . Po eća je zaliha 0 36.171.571 

   . Ostalo s a je je o ča og tijeka 0 589.167.405 

II. Ukup o s a je je ovča og tijeka od poslov ih 
aktivnosti  

30.496.863 1.066.493.313 

A  NETO POVEĆANJE NOVČANOG TIJEKA OD 
POSLOVNIH AKTIVNOSTI  

57.015.728 0 

A  NETO SMANJENJE NOVČANOG TIJEKA OD 
POSLOVNIH AKTIVNOSTI  

0 40.404.504 

NOVČANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 
 

   . No ča i pri i i od prodaje dugotraj e aterijal e i 
nematerijalne imovine 

100.369 0 

   . No ča i pri i i od prodaje las ičkih i duž ičkih 
instrumenata 

0 0 

   . No ča i pri i i od ka ata 182.800 32.807 

   . No ča i pri i i od di ide di 0 0 

   . Ostali o ča i pri i i od i esti ijskih akti osti 0 207.777.170 

III. Ukup o ovča i pri i i od i vesti ijskih aktiv osti  283.169 207.809.977 

   . No ča i izda i za kup ju dugotraj e aterijal e i 
nematerijalne imovine 

35.791.855 35.225.654 

   . No ča i izda i za stje a je las ičkih i duž ičkih 
financijskih instrumenata 

7.383.993 0 

   . Ostali o ča i izda i od i esti ijskih akti osti 30.358.998 74.597.518 

IV. Ukup o ovča i izda i od i vesti ijskih aktiv osti  73.534.846 109.823.172 

B  NETO POVEĆANJE NOVČANOG TIJEKA OD 
INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI  

0 97.986.805 

B  NETO SMANJENJE NOVČANOG TIJEKA OD 
INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI  

73.251.677 0 

NOVČANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 
 

   . No ča i pri i i od izda a ja las ičkih i duž ičkih 
financijskih instrumenata 

20.240.058 0 

   . No ča i pri i i od gla i e kredita, zaduž i a, 
pozajmica i drugih posudbi 

0 0 

   3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 0 16.967.918 

V. Ukup o ovča i pri i i od fi a ijskih aktiv osti  20.240.058 16.967.918 

   . No ča i izda i za otplatu gla i e kredita i o ez i a 1.420.219 6.018.596 

   . No ča i izda i za isplatu di ide di 0 0 

   . No ča i izda i za fi a ijski aja  561.224 9.739.620 

   . No ča i izda i za otkup lastitih dio i a 0 0 

   . Ostali o ča i izda i od fi a ijskih akti osti 0 0 

VI. Ukup o ovča i izda i od fi a ijskih aktiv osti  1.981.443 15.758.216 

C  NETO POVEĆANJE NOVČANOG TIJEKA OD 
FINANCIJSKIH  AKTIVNOSTI  

18.258.615 1.209.702 

C  NETO SMANJENJE NOVČANOG TIJEKA OD 0 0 
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Naziv pozicije I.-IX.2013. I.-IX.2014. 

FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI  

Ukup o po eća je o ča og tijeka  2.022.665 58.792.003 

Ukup o s a je je o ča og tijeka  0 0 

Novac i ovča i ekvivale ti a početku razdo lja 21.153.561 30.068.631 

Po eća je o a i o ča ih ek i ale ata 2.022.665 58.792.003 

“ a je je o a i o ča ih ek i ale ata 0 0 

No a  i o ča i ek i ale ti a kraju razdo lja 23.176.226 88.860.634 

Izvor: Nerevidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za prva tri kvartala . i . g. 
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Ko solidira i izvještaj o pro je a a glav i e za kvartal koji je završio a da  . 9. . i . 9. . g.  

Naziv pozicije I.-IX.2013. I.-IX.2014. 

        GRUPA 

  1. Upisani kapital 286.726.500 247.193.050 

  2. Kapitalne rezerve 80.478.889 86.175.590 

  3. Rezerve iz dobiti 162.244.815 78.292.005 

  . )adrža a do it ili pre ese i gu itak (410.957.393) (119.223.821) 

  . Do it ili gu itak tekuće godi e 6.539.825 180.865.160 

  6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 64.877.600 40.012.916 

  7. Revalorizacija nematerijalne imovine 
  

  . Re aloriza ija fi a ijske i o i e raspoloži e za 
prodaju   

  9. Ostala revalorizacija 
  

10. Ukupno kapital i rezerve  189.910.235 513.314.900 

. Tečaj e razlike s aslo a eto ulaga ja u 
inozemno poslovanje 

 
 

. Tekući i odgođe i porezi dio   
 . )aštita o ča og tijeka  
 . Pro je e raču o odst e ih politika  
 . Ispra ak z ačaj ih pogrešaka prethod og 

razdoblja 
 

 

16. Ostale promjene kapitala  
 7. Ukup o poveća je ili s a je je kapitala  

  
    

   
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 189.910.235 513.314.900 

17 b. Pripisano manjinskom interesu 1.175.077 (248.885) 

Izvor: Nerevidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za prva tri kvartala . i . g. 
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Ključ i fi a ijski i dikatori za Grupu za prva tri kvartala . i . g. 
 

(u 000 HRK) 30.09.2013. 30.09.2014. 

Ukupni prihodi 916.257 963.641 

% godiš ja pro je a  5,17% 

    

Prihodi od prodaje 888.541 718.665 

% godiš ja pro je a  -19,12% 

    

Poslovni prihodi 900.521 749.470 

% godiš ja pro je a  -16,77% 

    

Dobit iz poslovanja prije kamata, poreza i amortizacije (EBITDA) 35.034 52.628 

EBITDA arža 3,89% 7,02% 

    

Dobit iz poslovanja (EBIT) 1.105 16.479 

EBIT arža 0,12% 2,20% 

    

    

Neto dobit/gubitak 6.359 180.832 

      

      

      

(u 000 HRK) 30.09.2013. 30.09.2014. 

Neto dug
2
 926.927 746.984 

      

Ukupna imovina 1.890.775 2.002.963 

      

Vlas ička gla i a 191.085 513.066 

      

Pokazatelj tekuće lik id osti 
kratkotraj a i o i a/ kratkoroč e o eze  

0,56 1,05 

      

Pokazatelj zaduže osti 
(ukupne obveze/ ukupna imovina) 

89,89% 74,38% 

Izvor: Nerevidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za prva tri kvartala . i . g. 

Od datu a posljed jih o ja lje ih re idira ih fi a ijskih iz ještaja ije ilo z ačaj ih 
egati ih pro je a u očeki a ji a Izda atelja.  

Nako  razdo lja o uh aće og po ijes i  revidiranim fi a ijski  i for a ija a, z ačaj e 
pro je e fi a ijskog položaja Izda atelja koje su se dogodile su sljedeće: 

 Izdavatelj je prema Odluci o pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala 

Izdavatelja radi pokrića gu itaka s a je je  o i al og iz osa dio i a koju je 
Gla a skupšti a društ a Daleko od d.d. do ijela . . . g., s a je je  
nominalnog iznosa dionica sa 100,00 HRK na 10,00 HRK, smanjio temeljni kapital s 

iznosa od 286.726.500,00 HRK za iznos od 258.053.850,00 HRK na iznos od 

28.672.650,00 HRK. 

                                                      
2
 Neto dug podrazu ije a ukupa  iz os fi a ijskih o eza kratkoroč ih i dugoroč ih  u a je ih za iz os 

o a i o ča ih ek i ale ata. 
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 Na dan 14.02.2014. g. rješenje Trgovačkog suda u Zagrebu o sklapanju Predstečajne 

nagodbe postalo je pravomoćno. Pravomoćnošću navedenog rješenja ostvaren je jedan 

od preduvjeta za povećanje temeljnog kapitala sukladno Predstečajnoj nagodbi; 

 Na dan 14.03.2014. g. društvo Konsolidator d.o.o. uplatilo je 150.000.000,00 HRK na 

prolazni račun Izdavatelja te je do istog roka završena konverzija tražbina vjerovnika 

Predstečajne nagodbe u temeljni kapital Izdavatelja, u skladu s odredbama 

Predstečajne nagodbe. Na dan 28.03.2014. g. iz rše  je upis po eća ja te elj og 
kapitala u sudsko  registru Trgo ačkog suda u )agre u; 

 Na dan 21.07.2014. g. uspješ o je za rše a dokapitaliza ija Izda atelja koja se o a ljala 

u d a kruga. Na te elju ja e po ude upisa o je i uplaće o . .  o ih dio i a. 
Na dan 21.08.2014. g. iz rše  je upis po eća ja te elj og kapitala od 59.998.720,00 

HRK u sudsko  registru Trgo ačkog suda u )agre u. 

 

Nako  razdo lja o uh aće og posljednjim objavljenim nerevidiranim financijskim 

informacijama nije bilo z ačaj e pro je e fi a ijskog ili tržiš og položaja Izda atelja.  
 

B.13. Opis svih aj ovijih događaja važ ih za Izdavatelja koji u z at oj jeri utječu a 
procjenu solventnosti Izdavatelja.  

Od z ačaj ijih događaja koji su ogli i ati utje aja a položaj Izda atelja od kraja . g. 
ajz ačaj ije je for al o sklapa je Predstečaj e agod e Izda atelja, a ročištu održa o  

da a . . . g. a Trgo ačko  sudu u )agre u. Rješe je koji  Trgo ački sud u )agre u 
dopušta sklapa je Predstečaj e agod e postalo je pra o oć o da a . . . g. 

Izdavatelj je prema Odluci o pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala Izdavatelja 

radi pokrića gu itaka s a je je  o i al og iz osa dio i a koju je Gla a skupšti a 
društ a Daleko od d.d. do ijela . . . g., s a je je  o i al og iz osa dio i a sa 
100,00 HRK na 10,00 HRK, smanjio temeljni kapital s iznosa od 286.726.500,00 HRK za iznos 

od 258.053.850,00 HRK na iznos od 28.672.650,00 HRK. 

Izda atelj je poz ao društ o Ko solidator d.o.o., No a Ves , )agre , OIB:  da 
upiše dio i e i uplati ulog u o u u iz osu od . . ,  HRK, a kako i se suklad o 
Predstečaj oj agod i i Odlu i o po eća ju te elj og kapitala izda a je  redovnih dionica 

ulozi a u o u i pra i a uz isključe je pra a pr e st a ostalih dio ičara koju je Gla a 
skupšti a Izda atelja do ijela . . . g., po ećao te elj i kapital Izda atelja, 
izdavanjem 15.000.000 novih redovnih dionica. Prema istoj Odluci Gla e skupšti e, pra o 

a upis aj iše .  dio i a koje predsta ljaju iz os od aj iše . . ,  HRK 
te elj og kapitala za ulog u pra i a i ali su jero i i Predstečaj e agod e suklad o 
Pla u restrukturira ja. Vjero i i Predstečaj e agod e u temeljni kapital unijeli su prava/ 

traž i e pre a Izda atelju te su ukup o upisali .  dio i a, ukup og o i al og iz osa 
8.521.680,00 HRK. 
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Upra a Izda atelja je do ila odo re je Gla e skupšti e za pro ođe je dodat og po eća ja 
temeljnog kapitala u iznosu do 60.000.000 HRK ulozima u novcu izdavanjem novih redovnih 

dio i a o i al og iz osa ,  HRK uz isključe je pra a pr e st a Ko solidatora d.o.o. 
(odobreni temeljni kapital). Uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora, Uprava Izdavatelja 

je donijela Odluku o po eća ju te elj og kapitala te je u ok iru ja e po ude upisa o i 
uplaće o . .  o ih redo ih dio i a, od os o te elj i kapital se dodat o po ećao za 
iznos od 59.998.720,00 HRK na iznos od 247.193.050,00 HRK. 

Prema saznanju Izdavatelja, od završetka posljed jeg fi a ijskog razdo lja za koje su 
o ja lje e re idira e fi a ijske i for a ije ije ilo drugih z ačaj ih pro je a fi a ijskog 
ili tržiš og položaja Izda atelja od os o Grupe. 

B.14. Ako je Izdavatelj ovisan o drugim subjektima unutar Grupe, to je potrebno jasno 

navesti. 

Izdavatelj nije ovisan o drugim subjektima unutar Grupe. 

B.15. Opis glavnih poslovnih djelatnosti Izdavatelja. 

Os o a djelat ost Izda atelja je pruža je usluga i že jeri ga, proiz od je i izgrad je po 
siste u "ključ u ruke" u sljedeći  područji a: 

 elektroenergetski objekti, posebice dalekovodi od 0,4 do 1000 kV, 

 transformatorske stanice svih tipova i naponskih nivoa do 500 kV, 

 zrač i, podze i i pod od i ka eli do  kV, 
 teleko u ika ijski o jekt te s e rste reža i a tena, 

 proizvodnja ovjesne i spojne opreme za sve vrste dalekovoda i transformatorskih stanica 

od 0,4 do 1000 kV, 

 izgradnja i ugradnja svih metalnih dijelova za prometnice, a posebice za cestovnu 

ras jetu, zaštit e ograde, sig aliza iju u pro etu te rasvjete tunela i upravljanje 

prometom, 

 elektrifika ija željez ičkih pruga i tra aja u grado i a. 
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B.16. U mjeri u kojoj je to poznato Izdavatelju, navesti ima li netko izravno ili neizravno 

vlas ištvo ili ko trolu ad Izdavatelje , avesti tko te opisati prirodu takve 

kontrole. 

Izra a  udio u kapitalu Izda atelja koji je z ačaja  suklad o odred a a )TK i aju oso e 
kako je navedeno u nastavku.  

Dio ičari Izdavatelja s  ili više % u te elj o  kapitalu pre a sta ju iz SKDD-a) na dan 30.11.2014.  

Br. Vlas ik/ ositelj raču a OIB Stanje (%] 

1. Konsolidator d.o.o. 73678065415 15.000.000 60,68% 

2. 
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. / PBZ Croatia 

Osiguranje O.M.F. 

14036333877 

/ 

99318944138 

1.466.871 5,93% 

Izvor: SKDD 

B.17. Kreditni rejting dodijeljen Izdavatelju ili jegovi  duž ički  vrijed os i  papiri a 
na zahtjev ili u suradnji s Izdavateljem u postupku procjene. 

Izda atelj ije zatražio o je u kredit og rejti ga za Društ o ili izda e duž ičke rijed os e 
papire.  

Elementi od B.18. do B.50. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi. 
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C. Obveznice koje su pred et uvršte ja 

C.1. Opis vrste i roda Obveznica koje su pred et uvršte ja, uključujući sve 
identifikacijske brojeve Obveznica 

Ob ez i e, koje su pred et u ršte ja, dugoroč i su duž ički rijed os i papiri Izda atelja. 
Ukupni nominalni iznos izdanja Obveznica je HRK 16.177185,00. Obveznice se izdaju u 

denominaciji od 1 HRK s fiks o  ka at o  stopo  uz godiš ju isplatu ka ata. O ez i e 
nose oznaku DLKV-O-302A, a ISIN HRDLKVO302A0. 

Izda atelj će pod ijeti zahtje  za u ršte je a “luž e o tržište )agre ačke urze d.d., a iste 
će se oći u rstiti ako  odo re ja i o ja e Prospekta u ršte ja od stra e HANFA-e te po 

odlu i )“E o u ršte ju. 

Izda atelj e ože ja čiti da će u ršte je O ez i a a uređe o tržište sigur o iti 
odo re o od stra e adlež og tijela. Najra iji ogući datu  u ršte ja ije poz at 
Izdavatelju. 

C.2. Valuta izdanja Obveznica  

O ez i e koje su pred et u ršte ja de o i ira e su u HRK.  

Elementi C.3. i C.4. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi. 

C.5. Opis svih ogra iče ja u vezi sa slo od o  pre osivosti Obveznica 

Ne postoje ogra iče ja slo od e pre osi osti Obveznica. 

Elementi C.6. i C.7. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi. 

C.8. Opis prava koja proizlaze iz Obveznica uključujući rangiranje i ogra iče ja 
spomenutih prava. 

Zakoniti Imatelji Obveznica  

Prava iz Obveznica pripadaju njihovom zakonitom imatelju. Imatelj Obveznica je osoba na 

čije i e glasi raču  e aterijalizira ih rijed os ih papira kod SKDD-a na kojem su 

u ilježe e O ez i e, od os o oso a koja se, u skladu s pri je ji i  propisi a, s atra 
zako iti  i atelje , iako O ez i e isu upisa e a raču  rijed os ih papira koji glasi a 

jezi o i e pr. raču  po jere ika, zastup ički raču , raču  kredit e i stitu ije ili 
i esti ijskog društ a a i e, pod zaporko  ili z ir i raču  itd.  „I atelj O ez i a . 

O ez i e i pra a koja iz jih proistječu stječu se u tre utku kada su upisa e a raču  
nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja ili osobe koja sukladno primjenjivim 
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propisi a drži O ez i e u i e stje atelja, kada je taka  upis izjed ače  sa stje a je  od 
stra e stje atelja, osi  ako tre utak stje a ja ije drugačije ut rđe  pose i  propisi a. 

Obveznice i prava koja iz njih proizlaze stječu se a te elju alja og pra og posla 
prije oso  s raču a e aterijalizira ih rijed os ih papira pre ositelja a raču  
nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja, odnosno na temelju odluke suda ili druge 

adlež e lasti, asljeđivanjem te na temelju zakona. 

Osnovna prava Imatelja Obveznica  

Osnovna prava Imatelja Obveznica su pravo na isplatu glavnice i pravo na isplatu kamate. 

O ez i e također daju pra o a )atez u ka atu kako je kas ije defi ira o u dijelu III - 

točki 4.8. ovog Prospekta  u slučaju kaš je ja s plaća je  gla i e i Po eća u ka atu kako 
je kasnije definirano u dijelu III - točki 4.7. ovog Prospekta  u slučaju kaš je ja s plaća je  
ka ate a ači  kako je to opisa o u asta ku o og Prospekta.  

Obveznice su slobodno prenosive te je I atelj O ez i a o lašte  ez ikak og ogra iče ja 
raspolagati O ez i a a, što iz eđu ostaloga uključuje, ali se e ogra iča a a zas i a je 
založ og pra a, suklad o pri je ji i  propisi a. 

Imatelji Obveznica imaju pra o saz ati “kupšti u Imatelja Obveznica (dalje u tekstu: 

“kupšti a . “kupšti a se sazi a u skladu i a ači  propisa  u dijelu III - točki 4.10. ovog 

Prospekta.  

Obveznice su izravna, bezuvjetna i prioritetna o eza Izda atelja, eđuso o su 

ravnopravne i ar jed akoga ra ga pari passu  sa s i  drugi , sadaš ji  i udući , 
neosiguranim obvezama Izdavatelja, osim obveza koje mogu imati prvenstvo temeljem 

prisilnih propisa. 

C.9. No i al a ka at a stopa. Datu  s koji  započi je plaća je ka ate i datu i 
dospijeća ka ate. Kada ka ata ije fiks a, opis te elj og i stru e ta a koje  
se o a te elji. Datu  dospijeća i ači i a ortiza ije zaj a, uključujući postupke 
otplate.  Naznaka prinosa. Naziv zastupnika imatelja Obveznica. 

Nominalna kamatna stopa 

Izda atelj će platiti ka atu a O ez i e godiš je po godiš joj epro je ji oj ka at oj 
stopi koja iznosi 4% (dalje u tekstu: Fiksne kamate). Fiksne kamate po Obveznicama 

o raču a aju se a os o i st ar og roja da a u razdo lju za koje se ka ate o raču a aju, 

tj. za razdo lje od, i uključujući datu  dospijeća zad jih ka ata do, ali isključujući datu  
dospijeća u razdo lju za koje se ka ate o raču a aju.  

Ka at a stopa raču a se kao godiš ja ka at a stopa O ez i a a gla i u podijelje a s 
učestalošću isplate ka ate iz O ez i a a godiš joj razi i.  
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Datu  s koji  započi je plaća je ka ate i datu i dospijeća ka ate 

Ka ata se o raču a a od da a pra o oć osti rješe ja koji  se pot rđuje Predstečaj a 
nagodba Izdavatelja tj. od 14.02.2014. g. Prvi anuitet dospijeva 14.02.2017. g. i sastoji se 

sa o od ka ate o raču ate do tog datu a. A uiteti se isplaćuju u HRK a da  dospijeća.  

Ka ate se plaćaju pute  “KDD-a I atelji a O ez i a u ku a a, u skladu sa sljedeći  
rasporedom: 

. . .za razdo lje od i uključujući datu  . . . do, ali e uključujući . . .,  

. . .za razdo lje od i uključujući datu  . . . do, ali e uključujući . . .,  

. . .za razdo lje od i uključujući datu  . . . do, ali e uključujući . . .,  
14.02.2 .za razdo lje od i uključujući datu  . . . do, ali e uključujući . . .,  

. . .za razdo lje od i uključujući datu  . . . do, ali e uključujući . . .,  

. . .za razdo lje od i uključujući datu  . . . do, ali e uključujući . . .,  

. . .za razdo lje od i uključujući datu  . . . do, ali e uključujući . . .,  

. . .za razdo lje od i uključujući datu  . . . do, ali e uključujući . . .,  

. . .za razdo lje od i uključujući datu  . . . do, ali e uključujući . . .,  

. . .za razdo lje od i uključujući datu  . . . do, ali e uključujući . . .,  

. . .za razdo lje od i uključujući datu  . . . do, ali e uključujući . . .,  
14.02.2 .za razdo lje od i uključujući datu  . . . do, ali e uključujući . . .,  

. . .za razdo lje od i uključujući datu  . . . do, ali e uključujući . . .,  

. . .za razdo lje od i uključujući datu  . . . do, ali e uključujući . . . 
 

Kada kamata nije fiksna, opis temeljnog instrumenta na kojem se ona temelji 

Izda atelj će platiti ka atu a O ez i e godiš je po epro je ji oj fiks oj  godiš joj 
kamatnoj stopi od 4%. 

Datu  dospijeća i ači i a ortiza ije zaj a, uključujući postupke otplate 

Gla i a o ez i e, s pripadajućo  ka ato  po fiks oj ka at oj stopi od % godiš je, 
isplaćuje se u godiš ji  a uiteti a.  

Ka ata se o raču a a od da a pra o oć osti rješe ja koji  se pot rđuje Predstečaj a 
nagodba tj. od 14.02.2014. g. Prvi anuitet dospijeva 14.02.2017. g. i sastoji se samo od 

ka ate o raču ate do tog datu a. Preostali a uiteti sastoje se od gla i e i ka ate, 
isplaćuju se u jed aki  godiš ji  iz osi a, pri če u posljed ji a uitet dospije a 
14.02.2030. g. Anuiteti se isplaćuju u HRK a da  dospijeća, pre a sljedeće  otplat o  
planu:  
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Otplatni plan           

          Na kraju perioda 

Period od 

uključivo
) 

Period do 

isključivo
) 

Udjel 

nedospjele 

glavnice 

Godiš ja 
kamatna 

stopa 

Metoda o raču a 
steče e ka ate 

Dospj. 

kupon

a 

Promjena 

udjela 

nedospjele 

glavnice 

14.2.2014 14.2.2015 1,000000000  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Ne 0,000000000  

14.2.2015 14.2.2016 1,000000000  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Ne 0,000000000  

14.2.2016 14.2.2017 1,000000000  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da 0,000000000  

14.2.2017 14.2.2018 1,000000000  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,060143728  

14.2.2018 14.2.2019 0,939856272  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,062549477  

14.2.2019 14.2.2020 0,877306795  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,065051456  

14.2.2020 14.2.2021 0,812255339  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,067653514  

14.2.2021 14.2.2022 0,744601825  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,070359655  

14.2.2022 14.2.2023 0,674242170  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,073174041  

14.2.2023 14.2.2024 0,601068129  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,076101003  

14.2.2024 14.2.2025 0,524967126  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,079145043  

14.2.2025 14.2.2026 0,445822083  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,082310844  

14.2.2026 14.2.2027 0,363511239  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,085603278  

14.2.2027 14.2.2028 0,277907961  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,089027409  

14.2.2028 14.2.2029 0,188880552  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,092588506  

14.2.2029 14.2.2030 0,096292046  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,096292046  

 

Naznaka prinosa 

Cije a, po kojoj će O ez i e iti izda e određe a je te elje  pri osa a O ez i e. Pri os 
a O ez i e određe  je u skladu s odred a a Predstečaj e agod e i isto jeta  je fiks oj 

ka at oj stopi od % godiš je iz čega proizlazi da je ije a O ez i e a izda ju jed aka 
100,00%.  

Naziv zastupnika imatelja Obveznica 

“kupšti u i atelja O ez i a či e s i registrira i zako iti i atelji Obveznica. Svaka 

obveznica (HRK  daje jeda  glas a “kupšti i. Pra o sazi a ja “kupšti e i aju i atelji 
O ez i a koji zajed ički raspolažu sa aj a je % glaso a a da  pri itka zahtje a za 
sazi a je “kupšti e od stra e Izda atelja. Odluke “kupšti e do ose se atpolo ič o  

eći o  ukup og roja glaso a koje daju s e izda e O ez i e.  

“kupšti a i atelja O ez i a ože do ijeti odluku o poduzi a ju jera prisil e aplate i, u 
suglasnosti s Izdavateljem, donijeti odluku o izmjeni uvjeta izdanja Obveznica. 

“azi a je “kupšti e ora se zatražiti pisa i  pute , preporuče o  pošiljko  upuće o  
Izda atelju. Po pri itku zahtje a za sazi a je  “kupšti e Izda atelj će o to e će od ah 
o a ijestiti “KDD i )agre ačku urzu, te će u roku od  da a saz ati “kupšti u ja nim 

oglaso  o ja lje i  u aj a je d ije d e e o i e z at ije tiraže koje se prodaju a 
teritoriju Repu like Hr atske. U slučaju da oglas ije o ja lje  istog da a u o a glasila, kao 
rele a ta  da  o ja e uzet će se kas iji da . Oglas koji  se sazi a “kupšti a ora sadrža ati 
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jas u az aku pred eta o koje  se zahtije a glaso a je i pozi  a glaso a je izjaš ja a je  
s o ič i  proti  ili za . 

“KDD će ut rditi popis i atelja O ez i a s az ako  roja O ez i a a raču u, pre a 
sta ju zaključ o s da o  pri itka zahtje a za sazi a je “kupšti e od stra e Izda atelja.  

“kupšti a se održa a pisa i  pute , a ači  da i atelji O ez i a koji su upisa i u 
Depozitorij SKDD na dan objave javnog oglasa mogu u roku od pet kalendarskih dana od 

dana objave oglasa glaso ati pisa i  pute  preporuče o  pošto  dosta lje o  
Izda atelju o prijedlogu o koje  se zahtije a glaso a je. Pr og sljedećeg rad og da a ako  
isteka roka za glaso a je, Izda atelj će ut rditi ishod glaso a ja te o ja iti sljedeći rad i da  
na istovjeta  ači  kao i zahtje  za sazi a je  “kupšti e u for i odluke “kupšti e.  

Odluke “kupšti e o ezujuće su za s e i atelje O ez i a. Troško e održa a ja “kupšti e 
snose pro rata imatelji Obveznica, a regresiraju se od Izdavatelja.  

C.10. Ako O vez i e sadrže derivativ u ko po e tu kod plaća ja ka ate, tre a 
osigurati jas o i sveo uhvat o o jaš je je kako i se po oglo ulagatelji a da 
shvate a koji ači  vrijed ost te elj og i stru e ta utječe a vrijed ost jihovog 
ulaganja posebno u okolnostima u kojima su rizi i ajočitiji. 

O ez i e e sadrže deri ati u ko po e tu kod plaća ja ka ate.   

C.11. Naznaka o tome da li Obveznice jesu ili će iti pred et zahtjeva za uvršte je u 
trgova je s ilje  jihove distri u ije a uređe o  tržištu ili drugi  istovjet i  
tržišti a, uz az aku o koji  tržišti a je riječ. 

Izda atelj će suklad o ažeći  propisi a zatražiti u ršte je O ez i a a uređe o tržište 
)agre ačke urze, a iste će se u rstiti ako  odo re ja Prospekta u ršte ja o ez i a od 
strane HANFA-e i objave Prospekta u ršte ja te po odlu i )agre ačke urze o u ršte ju. 
Trgo a je O ez i a a a uređe o  tržištu iti će oguće, kad i ako O ez i e udu 
u ršte e a to tržište.  

Elementi  od C.12. do C.22. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi. 
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D. Rizici 

Element D.1. iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv. 

D.2. Ključ e i for a ije o ključ i  rizi i a koji su spe ifič i za Izdavatelja  

Či e i i rizika koji su spe ifič i za Izda atelja detalj o su a ede i i opisa i u dijelu II. – 

točka . „Či e i i rizika“ ovog Prospekta, a o dje su prikaza i u skraće o  o liku. 

Rizi i spe ifič i za Izda atelja ogu se podijeliti u sljedeće skupi e:  

. Tržiš i rizik, 
2. Regulatorni rizik i  

3. Financijski rizik. 

. Tržiš i rizik 

Tržiš i rizik Izda atelja uključuje i  rizik poslo og okruže ja, ii  rizik ko kure ije te iii  
rizik vezan uz poslovanje Izdavatelja.  

Rizik poslov og okruže ja proizlazi iz političkih, akroeko o skih i drugih kreta ja a s i  
tržišti a a koji a Izdavatelj posluje, a koji imaju izravan utjecaj na njegovo poslovanje, dok 

o  a ista e ože utje ati te uključuje: 

 Politički rizik od osi se a s e či e ike koji i ogli utje ati a političku esta il ost 
pojedi e drža e. Poslo a je Izda atelja od ija se u zemljama ili regijama koje se nalaze 

u različiti  faza a raz oja, od kojih su eke još eda o prolazile kroz razdo lje 
političke esta il osti te su podlož e eće  stup ju rizika. Nesta il ost u Ukraji i 
zasada ije z ačaj o utje ala a od ija je projekata a to  tržištu, ali i uduća dalj ja 
eskalacija sukoba mogla ugroziti nesmetano odvijanje projekata. 

 Makroekonomski rizik izraže  je u poslo a ju s ake ko pa ije koja je pod utje aje  
akroeko o skih kreta ja. Izda atelj posluje u građe i sko  i e ergetskom sektoru 

koji su iz i o iklič i te su pro et i fi a ijski rezultati Izda atelja s až o o is i o 
kretanju BDP-a a pripadajući  geografski  tržišti a, od os o u ze lja a u koji a 
posluje. 

Rizik konkurencije odnosi se na ovisnost poslovanja Izdavatelja o stup ju potraž je za 
jego i  proiz odi a i usluga a te o sposo osti u ko trolira ju s oje efikas osti i troško a 

poslo a ja. Izda atelj posluje a regio al i  tržišti a a koji a su ije e podlož e 
promjenama koje mogu biti izazvane razmjerno mali  pro je a a u po udi i potraž ji, 
opći  eko o ski  u jeti a te u ostali  tržiš i  u jeti a koji isu pod ko trolo  
Izda atelja. Kao posljedi a toga, Izda atelj se u uduć osti ože suočiti s pado  ije e, arže 
ili prodaje što i oglo i ati z ačaja  i epo olja  uči ak a poslo a je, fi a ijski položaj i 
poslovne rezultate Izdavatelja. 



35 

 

Rizik vezan uz poslovanje Izdavatelja uključuje sljedeće ko po e te rizika: 

 Rizik vezan uz sezonalnost poslovanja proizlazi iz či je i e da je građe i ska 
industrija u značaj oj jeri o is a o re e ski  u jeti a, te da epo olj i 

re e ski u jeti egati o utječu a potraž ju za građe i ski  rado i a i a 
troško e iz ođe ja projekata. 

 Rizik veza  uz e oguć ost predviđa ja rezultata atječaja proizlazi iz ovisnosti 

poslovanja Izdavatelja o procesu tenderiranja te e oguć osti pred iđa ja ishoda 
atječaja a koji a Izda atelj sudjeluje i, suklad o to e, jego ih rezultata i 

financijske pozicije. 

 Rizik veza  uz ishođe je a kov ih gara ija podrazu ije a da ilo kak e poteškoće 
u ishođe je a ko ih gara ija pr. z og či je i e da je postupak predstečaj e 

agod e tek eda o za ršio  Izda atelju ogu otežati do i a je o ih poslo a i 
aplatu potraži a ja po projekti a u tijeku. 

 Rizik pravnih sporova proizlazi iz či je i e da Izdavatelj kao stranka sudjeluje u 

određe o  roju sudskih i ar itraž ih postupaka te da i uslijed toga ogao 
pretrpjeti financijske odnosno imovinske gubitke. 

2. Regulatorni rizik 

Regulatorni rizik podrazumijeva oguć ost da, u ze lja a u koji a Izda atelj posluje, dođe 
do promjena zakonodavnog okvira koji je relevantan za poslovanje Izdavatelja, a koje mogu 

st arati dodat a optereće ja za jego o poslo a je. 

3. Financijski rizik 

Aktivnosti koje Izdavatelj obavlja izlažu ga sljedeći  fi a ijski  rizi i a: i  alut o  riziku, 
(ii) riziku vezanom uz ulaganje u financijsku imovinu, (iii) kamatni rizik.  

Valutni rizik proizlazi iz či je i e da Izda atelj dio s ojih prihoda ostvaruje od prodaje u 

inozemstvu koji su ost are i ugla o  u aluti EUR te da je eći dio dugoroč ih i kratkoroč ih 
kredita ugo ore  s alut o  klauzulo , od os o eza  uz tečaj EUR.  

Rizik vezan uz ulaganje u financijsku imovine izraže  je u oguć osti pada ije e fi a ijske 
imovine koju Izdavatelj red uje po fer rijed osti u raču u do iti i gu itka. 

Kamatni rizik Izda atelja proizlazi iz dugoroč ih kredita koji su Izda atelju odo re i po 
promjenjivim stopama. 
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D.3. Ključ e i for a ije o ključ i  rizi i a koji su spe ifič i za Obveznice 

Či e i i rizika eza i za Obveznice u cijelosti se navode i opisuju u djelu III - točki . 
„Či e i i rizika  Prospekta, a u asta ku su prikaza i u skraće o  o liku.  

Ulaga je u O ez i e osi određe e rizike po eza e s o ilježji a O ez i a kao duž ičkih 

rijed os ih papira koji ogu do esti do z ačaj ih gu itaka. Ulagatelji i tre ali raz otriti 
tak e rizike prije do oše ja odluke o kup ji O ez i a. U asta ku su a ede i eki od rizika 
povezani s Obveznicama. Ulagatelji trebaju razmotriti sve informacije predoče e u o o  
Prospektu, doku e te a koje Prospekt upućuje, kao i ilo koji dodatak o o  Prospektu. 
Dodatno, ulagatelji moraju biti svjesni da se rizici mogu kombinirati i da njihov kumulativan 

uči ak ože iti dodat o pojača .  

Prospekt e sadrži tu ače je propisa, iti se ilo koji dio jego a sadržaja ože koristiti u tu 
s rhu. Kada je tu ače je propisa až o za odluku o ulaga ju u O ez i e, Izda atelj upućuje 
ulagatelja a oso e koje su o lašte e da ati pra e sa jete. 

Rizik prikladnosti Obveznica 

 

Svaki potencijalni ulagatelj u Obveznice mora odrediti prikladnost ove investicije u svjetlu 

svojih vlastitih okolnosti.  

Rizik pro je e tržiš ih ka at ih stopa  
 

I atelji o ez i a s fiks o  ka at o  stopo  izlože i su riziku pada ije e O ez i a 
ukoliko dođe do porasta tržiš ih ka at ih stopa te ka at ih stopa koje a tržištu ost aruju 
usporedivi izdavatelji.  

Rizik inflacije  

 

Rizik i fla ije predsta lja pro je u kupo e oći alute u kojoj je O ez i a de o i ira a, 
u koje  slučaju se ije ja real a rijed ost O ez i e. Ako je stopa i fla ije eća od 
nominalnog prinosa od ulaganja u Obveznice, realni je prinos od ulaganja u Obveznice 

negativan. 

 

Rizik tržiš e ije e  
 

Na tržiš u ije u O ez i a utječe elik roj u utar jih i a jskih či e ika, kao što su 
rezultati poslo a ja, pro je e u orga iza ijskoj strukturi, pro je e u strukturi dio ičara, 
pro je a tržiš ih ka at ih stopa, jelokup a kreta ja u gospodarst u, politike Hrvatske 

arod e a ke, i fla ija te edostat a ili pre elika potraž ja za O ez i a a. I atelji 
O ez i a izlože i su riziku pro je e tržiš e ije e O ez i a ako ih prodaju prije dospijeća.  
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Rizi i poveza i s uvršte je  O vez i a a uređe o tržište  

 

Izda atelj o aj Prospekt za potre e u ršte ja O ez i a a “luž e o tržište )“E pod osi a 
odobrenje Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga. Nakon odobrenja i objave 

Prospekta, Izda atelj će )“E-u pod ijeti zahtje  za u ršte je u “luž e o tržište. Izda atelj e 
ože ja čiti da će Hr atska age ija za adzor fi a ijskih usluga odo riti Prospekt te da će 

)“E prih atiti zahtje  za u ršte je O ez i a a “luž e o tržište. 

U slučaju eu ršte ja O ez i a a “luž e o tržište )“E, ulagatelji e i ili u oguć osti 
kupiti iti prodati O ez i e pute  uređe og tržišta.  

Rizik nelikvidnosti  

 

Neo is o o u ršte ju O ez i a a “luž e o tržište )“E-a, e a ikak ih gara ija da će se 
razviti aktivno trgovanje istima, a koje bi trajalo cijelo razdoblje do dospijeća O ez i a.  

Rizik neosiguranih obveznica 

 

U slučaju stečaja Izda atelja, a pre a pri je ji i  propisi a, traž i e ulagatelja te elje  
O ez i a it će podređe e traž i a a rad ika Izda atelja koje i aju zako o  zaja če u 
prednost u isplatnom redu i drugi  pri ilegira i  potraži a ji a propisa i a zako o . 

Rizik promjene zakonodavstva  

 

U jeti O ez i a te elje se a hr atski  pra i  propisi a ažeći  a da  o og 
Prospekta. U ilo koje  tre utku ako  da a o og Prospekta ože doći do iz je e 
releva t ih pra ih propisa i/ili pro je e u dosadaš joj sudskoj i/ili upra oj praksi, što 

ože egati o utje ati a O ez i e i/ili ulagatelje u O ez i e. 

Rizik povezan s financiranjem ulaganja u Obveznice pozajmljenim sredstvima  

 

Financiranje ulaganja u O ez i e zaj o  ili kredito  ože z ačaj o po ećati rizik 
ulagatelja. Ulagatelji trebaju procijeniti vlastitu financijsku poziciju prije ulaganja tako da 

stek u u id i li ili u oguć osti plaćati ka ate i otplatiti gla i u zaj a, od os o kredita i 
bez očeki a og prihoda iz O ez i a, te ogu li uz to pretrpjeti oguće gubitke iz ulaganja u 

Obveznice. 

Tra sak ijski troškovi, od os o ak ade priliko  trgova ja O vez i a a a seku dar o  
tržištu 

 

Priliko  trgo a ja O ez i a a a seku dar o  tržištu ogu se pojaviti transakcijski 

troško i, ajčešće u o liku fiks e ak ade za tra sak ije a je rijed osti ili pro je ji e 
akade izraže e u postotku  za tra sak ije eće rijed osti. Ulagatelji trebaju uzeti u obzir i 

eke troško e koji se ogu poja iti i ako  sklapa ja tra sak ija kao pr. troško i 
skr išt a ad O ez i a a . “toga se ulagatelji tre aju upoz ati sa s i  troško i a 
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po eza i  sa sklapa je  i a iro  tra sak ija s O ez i a a prije do oše ja i esti ijske 
odluke. 

Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u Obveznice 

 

Prihod od kamata po osnovi ulaganja u Obveznice te zarada ostvarena sekundarnim 

trgovanjem Obveznicama mogu postati predmetom oporezivanja. Potencijalni ulagatelji bi, 

stoga, tre ali zatražiti sa jet s ojih porez ih sa jet ika eza o uz porez i tret a  ulaga ja u 
O ez i e. Uz to, oguće je da se u razdo lju do dospijeća O ez i a porez i tret a  
ulaga ja u O ez i e pro ije i a ači  koji ože it o u a jiti očekivanu zaradu. 

)ako ska ogra iče ja ulaga ja pojedi ih ulagatelja 

 

Ulaga ja određe ih grupa ulagatelja defi ira a su propisi a čije je pridrža a je pod rg uto 
nadzoru regulatora. Prilikom ulaganja u Obveznice svaki ulagatelj treba provjeriti jesu li i u 

kojoj jeri O ez i e za jega zako ski dopušte a i esti ija, ože li ih iskoristiti kao 
pred et osigura ja kredita te postoje li eka ogra iče ja koja reguliraju kup ju i da a je u 
zalog Obveznica.  

Rizik izmjene uvjeta Obveznica 

 

U jeti O ez i a sadrže odred e o sazi a ju i održa a ju skupšti e i atelja o ez i a radi 
odluči a ja o pita ji a koja utječu a jiho e i terese, a spadaju u adlež ost skupšti e 
i atelja o ez i a. “kupšti a i atelja o ez i a određe o  eći o  glaso a ože 
obvezati sve imatelje o ez i a, uključujući i o e koji isu pristupili i glasali a određe oj 
skupšti i, kao i i atelje o ez i a koji su glasali proti  eći e a pro je e u jeta O ez i a, 
što u ko ač i i predsta lja rizik da će ulagatelj ost ariti a ji pri os a O ez i e od 

očeki a oga. 

Hrvatsko tržište kapitala 

 

Tržište kapitala u Hr atskoj ilježi eliki apredak od s oje usposta e do da as, ali je još 
uvijek plitko i nedovoljno razvijeno, a u posljed je rije e s rlo aruše o  i isko  
lik id ošću, s pro le i a eđu koje pripadaju: 

 mali broj likvidnih vrijednosnih papira – eraz jer o elik postotak tržiš e kapitaliza ije i 
prometa otpada na mali broj izdavatelja; 

 edo olj a lik id ost seku dar og tržišta; 
 nedovoljna transparentnost poslovanja i poslovnih rezultata izdavatelja vrijednosnih 

papira; 

 iska do aća potraž ja i edo olja  roj elikih i stitu io al ih ulagatelja; 
 edo olj a raz ije ost i stituta korporati og upra lja ja kod sudio ika tržišta kapitala; 
 velika volatilnost cijena. 
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Na ede i pro le i tržišta kapitala u aj ećoj su jeri posljedi a s a je ja i o i e tržiš ih 
sudio ika, po eća e a erzije pre a korporati o  riziku, oskud e po ude k alitet ih 
fi a ijskih i stru e ata te isoko olatil e ili špekulati o for ira e ije e rijed os ih 
papira. 

Opisano sta je tržišta kapitala u Hr atskoj ože i ati utje aj a prethodno navedeni Rizik 

tržiš e ije e i Rizik nelikvidnosti. 

Elementi od D.4. do D.6. iz Priloga XXII. nisu primjenjivi. 
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E. Ponuda 

Elementi od E.1. do E.2.a iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi. 

E.2b. Razlozi za po udu i korište je sredstava koji isu ostvare je zarade i/ili zaštita od 
određe ih rizika  

Predstečaj o  agod o  za jero ike predstečaj e agod e kategorije h  Traž i e po 
os ovi ko er ijal ih zapisa koje je izdao Duž ik i (i) Traž i e po os ovi ko er ijal ih zapisa 
koje je izdao Duž ik, a koje e ogu iti pretvore e u te elj i kapital Duž ika z og 
zako skih ogra iče ja, određe o je kako će dio traž i e a ede ih jero ika u iz osu od 
45% biti namiren refinanciranjem, na ači  da Izda atelj izda o ez i e koje će i ati 
dospijeće  godi a od da a pra o oć osti rješe ja koji  se pot rđuje Predstečaj a 

agod a, uz fiks u ka at u stopu od % godiš je i a uitetsku otplatu.  

E.3. Opis općih uvjeta po ude 

Predstečaj o  agod o  ut rđe a je o eza Izda atelja da dio traž i e jero ika 
predstečaj e agod e kategorije h  Traž i e po os ovi ko er ijal ih zapisa koje je izdao 
Duž ik i (i) Traž i e po os ovi ko er ijal ih zapisa koje je izdao Duž ik, a koje e ogu iti 
pretvorene u te elj i kapital Duž ika z og zako skih ogra iče ja, i u iznosu od 45%, namiri 

refi a ira je , a ači  da izda o ez i e koje će i ati dospijeće  godi a od da a 
pra o oć osti rješe ja koji  se pot rđuje Predstečaj a agod a, uz fiks u ka at u stopu 
od % godiš je i a uitetsku otplatu.  

U skladu s navedenom obvezom, Izdavatelj je dana 13.11.2014. donio Odluku o izdavanju 

O ez i a te elje  koje se jero i i a predstečaj e agod e kategorije h  i i , koji su u 
susta u “rediš jeg depozitar og kliri škog društ a “KDD  a da  do oše ja Odluke 
e ide tira i kao i atelji las i i  ko er ijal ih zapisa Društ a oz ake DLKV-M-324A i/ili 

DLKV-M-334A pre a ta li i koja či i sasta i dio Odluke o izda a ju O ez i a , radi 
a ire ja dijela jiho e traž i e ut rđe e Predstečaj o  agod o , izdaju O ez i e 

ukupne vrijednosti izdanja HRK 16.177.185,00. 

Pojedi o  jero iku predstečaj e agod e kategorije h  i i  je, u ok iru iz osa dijela 
jego e jego e traž i e za koji je Predstečaj o  agod o  pred iđe o a irenje 

izda a je  o ez i a, za s aki ko er ijal i zapis Društ a oz ake DLKV-M-324A i/ili DLKV-M-

334A, za koji je u susta u “KDD e ide tira  kao i atelj a da  do oše ja Odluke o izda a ju 
O ez i a, dodijelje o ,  O ez i e. Ako tak i  o raču o  pojedi om imatelju ne bi 

pripao ijeli roj O ez i a, ukup i pripadajući roj O ez i a pojedi o  se jero iku 
zaokružuje a pr i iši ijeli roj. 
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E.4. Opis svih i teresa uključujući o e gdje postoje suko i i teresa, koji su it i za 
izdanje/ponudu 

Ne postoje pra e i fizičke oso e uključe e u izda je/po udu koje i aju i teres za 
izdanje/ponudu. 

Elementi od E.5. do E.6. iz Priloga XXII. nisu primjenjivi. 

 

E.7. Pro ije je i troškovi koje će ulagatelju aplatiti Izdavatelj ili po uditelj 

Ne postoje posebni troško i koje će Izda atelj aplatiti ulagatelji a, tj. I atelji a 
Obveznica.  
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II. REGISTRACIJSKI DOKUMENT 

1.  ODGOVORNE OSOBE 

1.1.  Sve osobe odgovorne za informacije dane u registracijskom dokumentu  

Sve osobe koje su odgovorne za informacije sadrža e u registra ijsko  doku e tu 
navedene su u nastavku. 

IZDAVATELJ: 

Daleko od, dio ičko društ o za i že jeri g, proiz od ju i izgrad ju, atič i roj su jekta 
MB“ : , oso i ide tifika ijski roj OIB : , sjedište: )agre , 

Marijana Ča ića . 

ČLANOVI UPRAVE I)DAVATELJA: 

Paško Vela, OIB: , Tre ko a uli a , Varaždi  , Predsjed ik Upra e, 
zastupa Izda atelja pojedi ač o i sa ostal o, 

Marko Jurković, OIB: 65343887275, Nova cesta 120, Zagreb 10000, čla  Upra e, zastupa 

Izda atelja zajed o s drugi  čla o  Upra e, 

Željko Lakić, OIB: , Tatja e Mari ić , “a o or , čla  Upra e, zastupa 

Izda atelja zajed o s drugi  čla o  Upra e, 

Adrija a Raković, OIB: 70206786098, Kneza Mislava 10, Bregana, Lug Samoborski 10432,  

čla  Upra e, zastupa Izda atelja zajed o s drugi  čla o  Upra e. 

ČLANOVI NAD)ORNOG ODBORA I)DAVATELJA: 

Marko Lesić, OIB: , Tuška a  B, )agre  , Predsjed ik Nadzor og 
odbora, 

Iva  Peteržil ik, OIB: , Bör estr , Düsseldorf , Nje ačka, za je ik 
Predsjednika Nadzornog odbora, 

Vlado Čović, OIB: , Ruže Vuk a  , Ši e ik , čla  Nadzor og od ora, 

Uwe Heiland, OIB: , Ei he str. ,  Es hede, Nje ačka, čla  Nadzor og 
odbora, 

Marko Makek, OIB: , A tu a Bauera , )agre  , čla  Nadzor og 
odbora, 
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Hrvoje Markovi ović, OIB: , Vladi ira Nazora , )agre  , čla  
Nadzornog odbora, 

Anton Pernar, OIB: , Hr atskog “okola , )agre  , čla  Nadzor og 

odbora, 

Kreši ir Ružđak, OIB: , Trž a , )aprešić , čla  Nadzor og od ora, 

Mirela To lja ović Radović, OIB: , Rudeška esta , )agre  , čla  
Nadzornog odbora. 





45 

 

2. OVLAŠTENI REVI)ORI 

2.1. Nazivi i adrese revizora Izdavatelja za razdo lje o uhvaće o povijes i  
financijskim informacijama (zajedno s poda i a o čla stvu u strukov o  tijelu  

Re iziju eko solidira ih i ko solidira ih fi a ijskih iz ješća Izda atelja za . g. iz ršilo 
je društ o Pri e aterhouseCoopers d.o.o. sa sjedište  u )agre u, Uli a k eza Ljude ita 
Posavskog 31, upisano u sudsko  registru Trgo ačkog suda u )agre u, MB“: , 
OIB: 81744835353. 

Pri e aterhouseCoopers d.o.o. je upisa  u Registar re izorskih društa a kojeg odi Hr atska 
revizorska komora pod brojem 100002640. 

O lašte i re izor u društ u Pri e aterhouseCoopers d.o.o. koji je revidirao financijske 

iz ještaje Izda atelja i potpisao re izorska iz ješća je Joh  Mathias Gaspara , o lašte i 
re izor i čla  upra e. 

Re iziju eko solidira ih i ko solidira ih fi a ijskih iz ješća Izda atelja za . g. iz ršilo 
je društ o Er st & You g d.o.o. sa sjedište  u )agre u, Rad ička esta , upisa o u 
sudsko  registru Trgo ačkog suda u )agre u, MB“: , OIB: . 

Er st & You g d.o.o. je upisa  u Registar re izorskih društa a kojeg odi Hr atska re izorska 
komora pod brojem 100001940. 

O lašte i re izor u društ u Er st & You g d.o.o. koji je re idirao fi a ijske iz ještaje 
Izda atelja i potpisao re izorska iz ješća je Berisla  Hor at, o lašte i re izor i prokurist. 

2.2. Promjene ili otkaz revizorima tijekom razdoblja o uhvaće og povijes i  
financijskim informacijama 

U razdo lju koje pokri aju fi a ijski iz ještaji Izda atelja koji su dio o og Prospekta, došlo je 
do pro je e o lašte og društ a za re iziju fi a ijskih iz ještaja Izda atelja. 

Reviziju nekonsolidiranih i ko solidira ih fi a ijskih iz ješća Izda atelja za . g. iz ršio je 
Pri e aterhouseCoopers d.o.o. sa sjedište  u )agre u, Uli a k eza Ljude ita Posa skog . 

Gla a skupšti a Izda atelja, održa a . . . g., do ijela je odluku o pro je i re izora 

Izda atelja te je za re iziju fi a ijskih iz ješća za . g. oda ra o re izorsko društ o Er st 
& You g d.o.o., sa sjedište  u )agre u, Rad ička esta . Odluka je do ese a a prijedlog 
Nadzor og od ora Izda atelja, koju je Nadzor i od or predložio temeljem prikupljenih 

ponuda.  
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3. ODABRANE FINANCIJSKE INFORMACIJE 

3.1. Odabrane financijske informacije o Izdavatelju 

Odabrane financijske informacije za 2012. i 2013. g. koje su navedene u nastavku izvedene su 

iz revidiranih konsolidiranih financijskih iz ješća Izda atelja za godinu koja je za ršila 

31.12.2013. Na ede a re idira a ko solidira a fi a ijska iz ješća Izda atelja uključe a su u 
dijelu II – točki 13.1. "Povijesne financijske informacije" ovog Prospekta. 
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Ko solidira i izvještaj o sveo uhvat oj do iti za godi u koja je završila a da , . . . i . . . g. 
(000 HRK) 2012. 2013. 

Kontinuirano poslovanje 
  

Prihodi od prodaje 1.253.799   1.145.501   

Ostali prihodi 27.087   23.010   

Promjena rijed osti zaliha edo rše e proiz od je i goto ih 
proizvoda 

(19.058)  (23.147)  

Troško i proda e trgo ačke ro e (45.376)  (87.611)  

Troško i aterijala i usluga (905.214)  (647.293)  

Troško i zaposle ih (259.414)  (259.971)  

Amortizacija (50.317)  (48.300)  

Ostali poslovni rashodi (341.262)  (186.435)  

Ostali (gubici)/dobici– neto  (6.690)  (14.311)  

   
Dobit/gubitak iz redovnog poslovanja (346.445)  (98.557)  

   
Financijski prihodi 1.397   1.325   

Financijski rashodi (79.652)  (4.627)  

 
(78.255)  (3.302)  

   
Udio u do iti pridruže ih društa a 2.533   (7.370)  

   
Dobit/gubitak prije oporezivanja (422.167)  (109.229)  

   
Porez na dobit (8.175)  (13.639)  

   
Neto dobit/gubitak iz kontinuiranog poslovanja (430.342)  (122.868)  

   
Prestanak poslovanja 

  
Neto gubitak iz prestanka poslovanja -   -   

Neto dobit/gubitak za:  
  

Dio ičare Društ a (429.924)  (122.216)  

Manjinski interes (418)  (652)  

   

   
Neto dobit/gubitak (430.342)  (122.868)  

   
Os ov i i razrijeđe i gu itak po dionici (u kn) (152)  (43)  

Os o i i razrijeđe i gu itak iz ko ti uira og poslo a ja (152)  (43)  

   
Os ov i i razrijeđe i gu itak po dio i i u k  -   -   

   
Neto dobit/gubitak (430.342)  (122.868)  

   
Ostala sveobuhvatna dobit/(gubitak): 

  
Dobici po revalorizaciji imovine 14.425   (14.425)  
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(000 HRK) 2012. 2013. 

Tečaj e razlike (224)  2.780   

Fi a ijska i o i a raspoloži a za prodaju po fer rijed osti (9.283)  0   

Ukupno ostala sveobuhvatna dobit/(gubitak) 4.918   (11.645)  

   
Ukupna sveobuhvatna dobit/gubitak (425.424)  (134.513)  

   
Sveobuhvatni gubitak iz kontinuiranog poslovanja za: 

  
Dio ičare društ a Daleko od d.d. (425.398)  (133.459)  

Manjinski udjeli (26)  (1.054)  

Ukupno (425.424)  (134.513)  

   
Sveobuhvatni gubitak iz prestanka poslovanja za: 

  
Dio ičare društ a Daleko od d.d. -   -   

Manjinski interes -   -   

Ukupno -   -   

   
Ukupno sveobuhvatni dobit/gubitak (425.424)  (134.513)  

Izvor: Revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . g. uključe i u dijelu II – točka 13. . „Povijes e 
fi a ijske i for a ije“ ovog Prospekta  
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Konsolidirana bilanca na dan, 31.12.2012. i 31.12.2013. g. 

(u 000 HRK) 31.12.2012. 31.12.2013. 

IMOVINA 

  Dugotrajna imovina 1.220.276 1.178.458 

Nematerijalna imovina 17.343   10.235   

Nekretnine, postrojenja i oprema 1.035.631   1.032.266   

Predujmovi  119   -   

Ulaganja u nekretnine -   -   

Ulaga ja u o is a društ a -   -   

Ulaga ja u pridruže a društ a 20.241   16.478   

Ulaga ja u zajed ičke poth ate 79.729   70.514   

Fi a ijska i o i a raspoloži a za prodaju 42.809   28.273   

)aj o i i potraži a ja 24.404   20.692   

 
  

Kratkotrajna imovina 700.240   557.237   

Zalihe  152.780   118.169   

Potraži a ja od kupa a i ostala potraži a ja 529.136   406.064   

Fi a ijska i o i a po fer rijed osti u raču u 
dobiti i gubitka  

424   28   

No a  i o ča i ek i ale ti 17.884   30.069   

 

 

   

   

Potraži a je za porez a do it 16   2.907   

 
  

Ukupna imovina 1.920.516   1.735.695   

 
  

DIONIČKA GLAVNICA I OBVE)E 
  

Dio ička glav i a 
  

Dio ički kapital 286.726   286.726   

Premija na izdane dionice 80.479   80.479   

Zakonske rezerve 12.838   11.652   

Vlastite dionice (7.773)  (7.773)  

Statutarne i ostale rezerve 182.201   177.735   

Revalorizacijske rezerve 64.444   40.015   

Ku ulira e tečaj e razlike (1.461)  1.721  

Akumulirani gubitak  (429.924)  (549.760)  

 
  

Manjinski udjeli 1.203   (215)  

Ukupno kapital 188.733   40.580   

 
  

Dugoroč e o veze 163.049   33.633   

Posudbe 155.976   11.539   

Rezerviranja   7.073   12.090   

Odgođe a porez a o eza -   10.004   
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(u 000 HRK) 31.12.2012. 31.12.2013. 

Kratkoroč e o veze 1.568.734   1.661.482   

Posudbe 944.868   1.115.495   

Rezerviranja 1.325   1.031   

O eze pre a do a ljači a i ostale o eze  622.541   544.873   

Obveza za porez na dobit -   83   

 
  

Ukupne obveze 1.731.783   1.695.115   

 
  

Ukup o dio ička glav i a i o veze 1.920.516   1.735.695   

Izvor: Revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . g. uključe i u dijelu II – točka 13. . „Povijes e 
fi a ijske i for a ije“ ovog Prospekta  
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Ko solidira i izvještaj o ovča o  tijeku za godi u koja je završila a da  . . . i 31.12.2013. g. 

(u 000 HRK) 2012. 2013. 

No ča i tok iz redo og poslo a ja 

  No ča i tok ge erira  iz poslo a ja 174.042   67.353   

Plaće e ka ate (62.817)  (23.120)  

Plaće i iz os poreza a do it 17.472   (3.380)  

Neto ovča i priliv iz redov og poslovanja 128.697   41.035   

 
  

No ča i tok od ulagačkih akti osti 
  

Nabava nematerijalne imovine (1.008)  (443)  

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme (109.018)  (68.908)  

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 2.650   1.079   

Dani depoziti i krediti (20.658)  (4.669)  

Primljene otplate po danim kreditima 7.560   4.247   

Ulaga ja u o is a društ a  -   -   

Ulaga je u zajed ičke poduh ate -   -   

Pri i i od prodaje i o i e raspoloži e za prodaju 2.862   -   

Primici od kamata 9.086   1.475   

Neto ovča i tok korište  u ulagački  aktiv osti a (108.526)  (67.219)   

 
  

No ča i tok iz fi a ijskih akti osti 
  

Primici po izdavanju dionica -   
 

Primljeni krediti 31.635   45.600   

Otplata komercijalnih zapisa (56.974)  -   

Izdavanje komercijalnih zapisa  48.918   -   

Otplata primljenih kredita (71.801)  (6.016)  

Otplata obveza po financijskom najmu -   (1.215)  

Neto ovča i tok iz/ korište i u  fi a ijskih aktiv osti  (48.222)  38.369   

 
  

Neto smanjenje novca i ovča ih ekvivale ata (28.051)  12.185   

 
  

No a  i o ča i ek i ale ti a početku godi e 45.935   17.884   

No a  i o ča i ek i ale ti a kraju godi e 17.884   30.069   

Neto s a je je ov a i ovča ih ekvivale ata (28.051)  12.185   

Izvor: Revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . g. uključe i u dijelu II – točka 13. . „Povijes e 
fi a ijske i for a ije“ ovog Prospekta  
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Ko solidira i izvještaj o promjenama glavnice za godi u koja je završila a da  . . . i . . . g. 

GRUPA DALEKOVOD 

            

(u 000 HRK) 

 

Dio ički 
kapital 

Premija 

na 

izdane 

dionice 

Zakonske 

rezerve 

Vlastite 

dionice 

Statutarne 

i ostale 

rezerve 

Revalorizaci-

jske rezerve 

Rezerve iz 

preraču a 
tečaja 

Akumulirani 

gubitak 

Ukupno Nekontrolira-

jući i teresi 
Ukupno 

             

Sta je . siječ ja . 
 

   

286.726  

      

80.479  

     

12.838  

    

(7.773) 

      

455.045           59.302  

        

(845)      (278.179) 

      

607.593             2.636  

      

610.229  

Neto gubitak 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-                      -  

        

-       (429.924) 

     

(429.924)              (418) 

     

(430.342) 

Ostala sveobuhvatna dobit 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-             5.142  

        

(616)                     -  

        

4.526                392  

        

4.918  

Ukupno sveobuhvatna 

dobit/(gubitak) 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-             5.142  

        

(616)      (429.924) 

     

(425.398)                (26) 

     

(425.424) 

Transakcije s vlasnicima 

            

Uči i ko solida ije 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

3.928                      -  

        

-                      -  

        

3.928                      -  

        

3.928  

Pokrivanje gubitaka iz 

statutarnih rezervi 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

     

(276.772)                     -  

 

      278.179  

        

1.407           (1.407) 

        

-  

Stanje 31. prosinca 2012. 

 

      

286.726  

        

80.479  

        

12.838  

        

(7.773) 

      

182.201           64.444  

        

(1.461)      (429.924) 

      

187.530             1.203  

      

188.733  

Neto gubitak 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-                      -  

        

-       (122.216) 

     

(122.216)              (652) 

     

(122.868) 

Ostala sveobuhvatna dobit 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-         (14.425) 

        

3.182                      -  

       

(11.243)              (402) 

       

(11.645) 

Ukupno sveobuhvatni gubitak 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-         (14.425) 

        

3.182       (122.216) 

     

(133.459)          (1.054) 

     

(134.513) 

Transakcije s vlasnicima 

            

Reinvestiranje dobiti  

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

16.581                      -  

        

-         (16.581) 

        

-                      -  

        

-  

Priz a a je odgođe e porez e 
obveze 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-         (10.004) 

        

-                      -  

       

(10.004)                     -  

       

(10.004) 

Uči ak ko solida ije  
 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-                      -  

        

-           (3.112) 

        

(3.112)                     -  

        

(3.112) 

Priznato u kapitalu 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-                      -  

        

-               (160) 

        

(160)                     -  

        

(160) 

Uči ak pro je e tečaja 

 

                                                            -                              -                       (364)         
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GRUPA DALEKOVOD 

            

(u 000 HRK) 

 

Dio ički 
kapital 

Premija 

na 

izdane 

dionice 

Zakonske 

rezerve 

Vlastite 

dionice 

Statutarne 

i ostale 

rezerve 

Revalorizaci-

jske rezerve 

Rezerve iz 

preraču a 
tečaja 

Akumulirani 

gubitak 

Ukupno Nekontrolira-

jući i teresi 
Ukupno 

-  -  -  -  -  -  -  (364) 

Pokrivanje gubitaka iz 

zakonskih rezervi 

 

        

-  

        

-  

        

(1.186) 

        

-  

        

-                      -  

        

-             1.186  

        

-                      -  

        

-  

Pokrivanje gubitaka iz 

statutarnih i ostalih rezervi 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

       

(21.047)                     -  

        

-           21.047  

        

-                      -  

        

-  

Stanje 31. prosinca 2013. 

 

      

286.726  

        

80.479  

        

11.652  

        

(7.773) 

      

177.735           40.015  

        

1.721       (549.760) 

        

40.795               (215) 

        

40.580  

Izvor: Revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . g. uključe i u dijelu II – točka 13. . „Povijes e fi a ijske i for a ije“ ovog Prospekta   
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Ključ i fi a ijski i dikatori za godi u koja je završila na dan 31.12.2012. i 31.12.2013. g. 

(u 000 HRK) 2012. 2013. 

Ukupni prihodi 1.282.283 1.169.836 

% godiš ja pro je a 9,99% (8,77%) 

      

Prihodi od prodaje 1.253.799 1.145.501 

% godiš ja pro je a 10,88% (8,64%) 

      

Poslovni prihodi 1.280.886 1.168.511 

% godiš ja pro je a 9,95% (8,77%) 

      

Dobit iz poslovanja prije kamata, poreza i 

amortizacije (EBITDA) 
(296.128) (50.257) 

EBITDA arža (23,12%) (4,30%) 

      

Dobit iz poslovanja (EBIT) (346.445) (98.557) 

EBIT arža (27,05%) (8,43%) 

      

      

Neto dobit/gubitak (430.342) (122.868) 

      

      

      

(u 000 HRK) 31.12.2012. 31.12.2013. 

Neto dug
3
  1.082.960 1.096.965 

      

Ukupna imovina 1.920.516 1.735.695 

      

Vlas ička gla i a 188.733 40.580 

      

Pokazatelj tekuće likvidnosti 

kratkotraj a i o i a/ kratkoroč e o eze   0,45 0,34 

      

Pokazatelj zaduže osti 
(ukupne obveze/ ukupna imovina) 

90,17% 97,66% 

Izvor: Revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . g. uključe i u dijelu II – točka 13. . „Povijes e 
fi a ijske i for a ije“ ovog Prospekta  

 

  

                                                      
3Neto dug podrazu ije a ukupa  iz os fi a ijskih o eza kratkoroč ih i dugoroč ih  u a je ih za iz os 

o a i o ča ih ekvivalenata.  
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3.2. Odabrane financijske informacije o Izdavatelju za razdoblja tijekom godine 

Odabrane financijske informacije za razdoblja tijekom godine koje su navedene u nastavku 

iz ede e su iz ere idira ih ko solidira ih fi a ijskih iz ješća Izda atelja za prva tri kvartala 

2013. i 2014. g. 
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Ko solidira i raču  do iti i gu itka za kvartal koji je završio a da  .09.2013. i 30.09.2014. g.  

Naziv pozicije I.-IX. 2013. I.-IX. 2014. 

I. POSLOVNI PRIHODI  900.520.696 749.469.586 

   1. Prihodi od prodaje 888.540.561 718.665.316 

   2. Ostali poslovni prihodi 11.980.135 30.804.270 

II. POSLOVNI RASHODI  899.415.340 732.990.213 

   1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i 

gotovih proizvoda 
17.528.317 (14.135.293) 

   . Materijal i troško i  567.704.176 438.534.759 

        a  Troško i siro i a i aterijala 153.778.394 98.275.278 

         Troško i proda e ro e 70.714.161 73.856.665 

         Ostali a jski troško i 343.211.622 266.402.815 

   . Troško i oso lja  183.336.800 158.373.287 

        a  Neto plaće i ad i e 118.452.649 103.451.742 

         Troško i poreza i dopri osa iz plaća 38.360.108 35.785.584 

         Dopri osi a plaće 26.524.043 19.135.961 

   4. Amortizacija 33.928.616 36.148.843 

   . Ostali troško i 91.831.808 90.519.699 

   . Vrijed os o usklađi a je  1.075.684 15.855.299 

       a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 0 0 

       b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 1.075.684 15.855.299 

   7. Rezerviranja 0 500.000 

   8. Ostali poslovni rashodi 4.009.939 7.193.619 

III. FINANCIJSKI PRIHODI  15.736.263 214.171.235 

     . Ka ate, tečaj e razlike, di ide de i slič i prihodi iz 
odnosa s povezanim poduzetnicima 

1.733.893 0 

     . Ka ate, tečaj e razlike, di ide de, slič i prihodi iz 
odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama 

13.662.598 35.487.028 

     . Dio prihoda od pridruže ih poduzet ika i 
sudjelujućih i teresa 

296.686 0 

     4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 0 0 

     5. Ostali financijski prihodi 43.086 178.684.207 

IV. FINANCIJSKI RASHODI  19.000.552 45.408.303 

    . Ka ate, tečaj e razlike i drugi rashodi s po eza i  
poduzetnicima 

629.413 0 

    . Ka ate, tečaj e razlike i drugi rashodi iz od osa s 
nepovezanim 

        poduzetnicima i drugim osobama 

17.555.931 40.353.527 

    3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 0 240.903 

    4. Ostali financijski rashodi 815.207 4.813.873 

V.    UDIO U DOBITI OD PRIDRUŽENIH PODU)ETNIKA  11.336.905 0 

VI.   UDIO U GUBITKU OD PRIDRUŽENIH PODU)ETNIKA  0 3.297.171 

VII.  IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 0 0 

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 0 0 

IX.  UKUPNI PRIHODI  927.593.864 963.640.822 

X.   UKUPNI RASHODI  918.415.892 781.695.687 

XI.  DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA  9.177.973 181.945.135 

1. Dobit prije oporezivanja  9.177.973 181.945.135 

2. Gubitak prije oporezivanja  0 0 

XII.  POREZ NA DOBIT 2.819.197 1.113.332 

XIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA  6.358.776 180.831.802 

1. Dobit razdoblja  6.358.776 180.831.802 

2. Gubitak razdoblja  0 0 

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja 

ko solidira i godiš ji fi a ijski izvještaj  
    

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA     



 

57 

Naziv pozicije I.-IX. 2013. I.-IX. 2014. 

1. Pripisana imateljima kapitala matice 6.539.825 180.865.160 

2. Pripisana manjinskom interesu (181.049) (33.357) 

I)VJEŠTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI 
(popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a) 

  

I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA  6.358.776 180.831.802 

II. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE 

POREZA  
    

    . Tečaj e razlike iz preraču a i oze og poslo a ja     

    2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne 

materijalne i 

         nematerijalne imovine 

    

    3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja 

financijske 

         i o i e raspoloži e za prodaju 

    

    . Do it ili gu itak s os o e uči ko ite zaštite 
o ča og toka 

    

    . Do it ili gu itak s os o e uči ko ite zaštite eto 
ulaganja u inozemstvu 

    

    6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku 

pridruže ih poduzet ika 
    

    7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih 

primanja 
    

III. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT 

RAZDOBLJA 
    

IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 

      RAZDOBLJA  
    

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA  6.358.776 180.831.802 

DODATAK Izvještaju o ostaloj sveo uhvat oj do iti 
(popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani 

godiš ji fi a ijski izvještaj  

    

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA     

1. Pripisana imateljima kapitala matice 6.539.825 180.865.160 

2. Pripisana manjinskom interesu (181.049) (33.357) 

Izvor: Nerevidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za prva tri kvartala 2013. i 2014. g. 
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Konsolidirana bilanca na dan 30.09.2013. i 30.09.2014. g.  

Naziv pozicije 
30.09.2013. 

(neto) 

30.09.2014. 

(neto) 

AKTIVA     

A   POTRAŽIVANJA )A UPISANI A NEUPLAĆENI 
KAPITAL 

0 0 

B)  DUGOTRAJNA IMOVINA  1.212.453.468 1.185.903.701 

I. NEMATERIJALNA IMOVINA  14.526.466 8.274.084 

   1. Izdaci za razvoj 0 0 

   . Ko esije, pate ti, li e ije, ro e i usluž e 
marke, softver i ostala prava 

9.738.524 6.112.145 

   3. Goodwill 4.559.000 1.213.000 

   4. Predujmovi za nabavu nematerijalne 

imovine 
0 0 

   5. Nematerijalna imovina u pripremi 0 216.954 

   6. Ostala nematerijalna imovina 228.942 731.984 

II. MATERIJALNA IMOVINA  1.040.430.508 1.041.502.609 

    . )e ljište 212.915.922 285.132.519 

    . Građe i ski o jekti 112.381.090 610.377.394 

    3. Postrojenja i oprema  128.244.099 119.825.016 

    4. Alati, pogonski inventar i transportna 

imovina 
14.820.579 11.307.815 

    . Biološka i o i a 0 0 

    6. Predujmovi za materijalnu imovinu 121.310 45.165 

    7. Materijalna imovina u pripremi 356.563.083 14.808.820 

    8. Ostala materijalna imovina 9.796 5.880 

    9. Ulaganje u nekretnine 215.374.630 0 

III. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA  157.496.494 116.666.850 

     1. Udjeli (dionice) kod povezanih 

poduzetnika 
88.488.161 68.770.931 

     2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 0 0 

     . “udjelujući i teresi udjeli  26.436.656 20.551.762 

     4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima 

postoje sudjelujući i teresi 0 0 

     5. Ulaganja u vrijednosne papire 36.599.314 22.400.065 

     . Da i zaj o i, depoziti i slič o 5.684.830 4.944.092 

     7. Ostala dugotrajna financijska imovina  287.534 0 

     . Ulaga ja koja se o raču a aju etodo  
udjela 

0 0 

IV. POTRAŽIVANJA  0 17.869.238 

     . Potraži a ja od po eza ih poduzet ika 0 157.483 

     . Potraži a ja po os o i prodaje a kredit 0 0 

     . Ostala potraži a ja 0 17.711.755 

V. ODGOĐENA POREZNA IMOVINA 0 1.590.920 

C)  KRATKOTRAJNA IMOVINA  676.185.361 814.425.655 

I. ZALIHE  126.592.606 146.165.315 

   1. Sirovine i materijal 54.968.819 76.926.586 

   2. Proizvodnja u tijeku 16.896.630 11.571.184 

   3. Gotovi proizvodi 42.540.084 44.754.377 

   . Trgo ačka ro a 11.669.186 11.554.688 

   5. Predujmovi za zalihe 398.732 1.358.481 

   6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 119.155 0 

   . Biološka i o i a 0 0 

II. POTRAŽIVANJA  509.330.229 496.713.013 

   . Potraži a ja od po eza ih poduzet ika 0 1.187.500 

   . Potraži a ja od kupa a 380.736.845 357.323.507 
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Naziv pozicije 
30.09.2013. 

(neto) 

30.09.2014. 

(neto) 

   . Potraži a ja od sudjelujućih poduzet ika  1.355.315 1.011.000 

   . Potraži a ja od zaposle ika i čla o a 
poduzetnika 

1.948.475 338.304 

   . Potraži a ja od drža e i drugih i stitu ija 5.313.911 16.724.420 

   . Ostala potraži a ja 119.975.684 120.128.282 

III. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA  17.086.300 82.686.694 

     1. Udjeli (dionice) kod povezanih 

poduzetnika 
0 0 

     2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 0 0 

     . “udjelujući i teresi udjeli   0 0 

     4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima 

postoje sudjelujući i teresi 311.736 311.737 

     5. Ulaganja u vrijednosne papire 28.074 40.889.409 

     . Da i zaj o i, depoziti i slič o 16.385.624 41.446.779 

     7. Ostala financijska imovina  360.866 38.769 

IV. NOVAC U BANCI I BLAGAJNI 23.176.226 88.860.634 

D   PLAĆENI TROŠKOVI BUDUĆEG RA)DOBLJA I 
OBRAČUNATI PRIHODI 2.136.256 2.633.475 

E)  UKUPNO AKTIVA  1.890.775.085 2.002.962.832 

F   I)VANBILANČNI )APISI 1.627.273.864 568.923.455 

PASIVA     

A)  KAPITAL I REZERVE  191.085.311 513.066.015 

I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 286.726.500 247.193.050 

II. KAPITALNE REZERVE 80.478.889 86.175.590 

III. REZERVE IZ DOBITI  162.244.815 78.292.005 

1. Zakonske rezerve 11.652.122 11.590.720 

2. Rezerve za vlastite dionice 7.773.071 7.773.071 

3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 7.773.071 7.773.071 

4. Statutarne rezerve 32.924.699 32.923.976 

5. Ostale rezerve 117.667.994 33.777.310 

IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 64.877.600 40.012.916 

V. )ADRŽANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK  (410.957.393) (119.223.821) 

. )adrža a do it 
  

2. Preneseni gubitak 410.957.393 119.223.821 

VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE  6.539.825 180.865.160 

1. Dobit poslovne godine 6.539.825 180.865.160 

2. Gubitak poslovne godine 0 
 

VII. MANJINSKI INTERES 1.175.077 -248.885 

B)  REZERVIRANJA  11.384.447 7.166.768 

     1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i 

slič e o eze 
10.512.532 7.118.697 

     2. Rezerviranja za porezne obveze 35.521 0 

     3. Druga rezerviranja 836.395 48.070 

C   DUGOROČNE OBVE)E  467.531.318 707.749.425 

     1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 0 157.479 

     . O eze za zaj o e, depozite i slič o 0 0 

     3. Obveze prema bankama i drugim 

financijskim institucijama 
327.100.601 429.245.189 

     4. Obveze za predujmove 0 0 

     . O eze pre a do a ljači a 140.430.717 243.294.216 

     6. Obveze po vrijednosnim papirima 0 19.307.618 

     7. Obveze prema poduzetnicima u kojima 

postoje sudjelujući i teresi 0 3.185.125 

     . Ostale dugoroč e o eze 0 2.555.655 
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Naziv pozicije 
30.09.2013. 

(neto) 

30.09.2014. 

(neto) 

     . Odgođe a porez a o eza 0 10.004.143 

D   KRATKOROČNE OBVE)E  1.216.445.703 772.926.831 

     1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 0 0 

     . O eze za zaj o e, depozite i slič o 13.491.446 5.996.156 

     3. Obveze prema bankama i drugim 

financijskim institucijama 
609.511.164 400.602.977 

     4. Obveze za predujmove 39.779.070 80.965.742 

     . O eze pre a do a ljači a 446.505.321 187.799.828 

     6. Obveze po vrijednosnim papirima 44.775.530 919.417 

     7. Obveze prema poduzetnicima u kojima 

postoje sudjelujući i teresi 6.401.397 0 

     8. Obveze prema zaposlenicima 16.898.301 20.176.272 

     . O eze za poreze, dopri ose i slič a 
davanja 

27.168.620 23.396.506 

   10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 1.899.762 1.899.762 

   11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine 

namijenjene prodaji 
0 0 

   . Ostale kratkoroč e o eze 10.015.092 51.170.172 

E  ODGOĐENO PLAĆANJE TROŠKOVA I PRIHOD 
BUDUĆEGA RA)DOBLJA 

4.328.307 2.053.793 

F) UKUPNO – PASIVA 1.890.775.085 2.002.962.832 

G   I)VANBILANČNI )APISI 1.627.274.864 568.923.455 

DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji 

sastavlja ko solidira i godiš ji fi a ijski 
izvještaj  

    

A) KAPITAL I REZERVE     

1. Pripisano imateljima kapitala matice 189.910.235 513.314.900 

2. Pripisano manjinskom interesu 1.175.077 (248.885) 

 

Izvor: Nerevidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za prva tri kvartala 2013. i 2014. g. 
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Ko solidira i izvještaj o ovča o  tijeku za kvartal koji je završio na dan 30.09.2013. i 30.09.2014. g.  

Naziv pozicije I.-IX.2013. I.-IX.2014. 

NOVČANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI   

   1. Dobit prije poreza 9.177.973 181.945.135 

   2. Amortizacija 33.928.616 36.148.843 

   . Po eća je kratkoroč ih o eza 0 0 

   . “ a je je kratkotraj ih potraži a ja 17.461.790 0 

   5. Smanjenje zaliha 26.187.525 0 

   . Ostalo po eća je o ča og tijeka 756.687 807.994.831 

I. Ukup o poveća je ovča og tijeka od poslov ih 
aktivnosti  

87.512.591 1.026.088.809 

   . “ a je je kratkoroč ih o eza 30.496.863 343.044.524 

   . Po eća je kratkotraj ih potraži a ja 0 98.109.813 

   . Po eća je zaliha 0 36.171.571 

   . Ostalo s a je je o ča og tijeka 0 589.167.405 

II. Ukup o s a je je ovča og tijeka od poslov ih 
aktivnosti  

30.496.863 1.066.493.313 

A  NETO POVEĆANJE NOVČANOG TIJEKA OD 
POSLOVNIH AKTIVNOSTI  

57.015.728 0 

A  NETO SMANJENJE NOVČANOG TIJEKA OD 
POSLOVNIH AKTIVNOSTI  

0 40.404.504 

NOVČANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 
    . No ča i pri i i od prodaje dugotraj e aterijal e i 

nematerijalne imovine 

100.369 0 

   . No ča i pri i i od prodaje las ičkih i duž ičkih 
instrumenata 

0 0 

   . No ča i pri i i od ka ata 182.800 32.807 

   . No ča i pri i i od di ide di 0 0 

   . Ostali o ča i pri i i od i esti ijskih akti osti 0 207.777.170 

III. Ukup o ovča i pri i i od i vesti ijskih aktiv osti  283.169 207.809.977 

   . No ča i izda i za kup ju dugotraj e aterijal e i 
nematerijalne imovine 

35.791.855 35.225.654 

   . No ča i izda i za stje a je las ičkih i duž ičkih 
financijskih instrumenata 

7.383.993 0 

   . Ostali o ča i izda i od i esti ijskih akti osti 30.358.998 74.597.518 

IV. Ukup o ovča i izda i od i vesti ijskih aktiv osti  73.534.846 109.823.172 

B  NETO POVEĆANJE NOVČANOG TIJEKA OD 
INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI  

0 97.986.805 

B  NETO SMANJENJE NOVČANOG TIJEKA OD 
INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI  

73.251.677 0 

NOVČANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 
    . No ča i pri i i od izda a ja las ičkih i duž ičkih 

financijskih instrumenata 

20.240.058 0 

   . No ča i pri i i od gla i e kredita, zaduž i a, 
pozajmica i drugih posudbi 

0 0 

   3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 0 16.967.918 

V. Ukup o ovča i pri i i od fi a ijskih aktiv osti  20.240.058 16.967.918 

   . No ča i izda i za otplatu gla i e kredita i o ez i a 1.420.219 6.018.596 

   . No ča i izda i za isplatu di ide di 0 0 

   . No ča i izda i za fi a ijski aja  561.224 9.739.620 

   . No ča i izda i za otkup lastitih dio i a 0 0 

   . Ostali o ča i izda i od fi a ijskih akti osti 0 0 

VI. Ukup o ovča i izda i od fi a ijskih aktiv osti  1.981.443 15.758.216 

C  NETO POVEĆANJE NOVČANOG TIJEKA OD 
FINANCIJSKIH  AKTIVNOSTI  

18.258.615 1.209.702 

C  NETO SMANJENJE NOVČANOG TIJEKA OD 0 0 
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Naziv pozicije I.-IX.2013. I.-IX.2014. 

FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI  

Ukup o po eća je o ča og tijeka  2.022.665 58.792.003 

Ukup o s a je je o ča og tijeka  0 0 

Novac i ovča i ekvivale ti a početku razdo lja 21.153.561 30.068.631 

Po eća je o a i o ča ih ek i ale ata 2.022.665 58.792.003 

“ a je je o a i o ča ih ek i ale ata 0 0 

No a  i o ča i ek i ale ti a kraju razdo lja 23.176.226 88.860.634 

Izvor: Nerevidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za prva tri kvartala 2013. i 2014. g. 
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Ko solidira i izvještaj o pro je a a glav i e za kvartal koji je završio na dan 30.09.2013. i 30.09.2014. g.  

Naziv pozicije I.-IX.2013. I.-IX.2014. 

        GRUPA 

  1. Upisani kapital 286.726.500 247.193.050 

  2. Kapitalne rezerve 80.478.889 86.175.590 

  3. Rezerve iz dobiti 162.244.815 78.292.005 

  . )adrža a do it ili pre ese i gu itak (410.957.393) (119.223.821) 

  . Do it ili gu itak tekuće godi e 6.539.825 180.865.160 

  6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 64.877.600 40.012.916 

  7. Revalorizacija nematerijalne imovine   

  . Re aloriza ija fi a ijske i o i e raspoloži e za 
prodaju 

  

  9. Ostala revalorizacija   

10. Ukupno kapital i rezerve  189.910.235 513.314.900 

. Tečaj e razlike s aslo a eto ulaga ja u 
inozemno poslovanje 

  

. Tekući i odgođe i porezi dio    

. )aštita o ča og tijeka   

. Pro je e raču o odst e ih politika   

. Ispra ak z ačaj ih pogrešaka prethod og 
razdoblja 

  

16. Ostale promjene kapitala   

7. Ukup o poveća je ili s a je je kapitala    

    
   

17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 189.910.235 513.314.900 

17 b. Pripisano manjinskom interesu 1.175.077 (248.885) 

Izvor: Nerevidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za prva tri kvartala 2013. i 2014. g. 
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Ključ i fi a ijski i dikatori za Grupu za prva tri kvartala 2013. i 2014. g. 

(u 000 HRK) 30.09.2013. 30.09.2014. 

Ukupni prihodi 916.257 963.641 

% godiš ja pro je a  5,17% 

    

Prihodi od prodaje 888.541 718.665 

% godiš ja pro je a  -19,12% 

    

Poslovni prihodi 900.521 749.470 

% godiš ja pro je a  -16,77% 

    

Dobit iz poslovanja prije kamata, poreza i amortizacije (EBITDA) 35.034 52.628 

EBITDA arža 3,89% 7,02% 

    

Dobit iz poslovanja (EBIT) 1.105 16.479 

EBIT arža 0,12% 2,20% 

    

    

Neto dobit/gubitak 6.359 180.832 

      

      

      

(u 000 HRK) 30.09.2013. 30.09.2014. 

Neto dug
4
 926.927 746.984 

      

Ukupna imovina 1.890.775 2.002.963 

      

Vlas ička gla i a 191.085 513.066 

      

Pokazatelj tekuće lik id osti 
kratkotraj a i o i a/ kratkoroč e o eze  

0,56 1,05 

      

Pokazatelj zaduže osti 
(ukupne obveze/ ukupna imovina) 

89,89% 74,38% 

Izvor: Nerevidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za prva tri kvartala 2013. i 2014. g. 

  

                                                      
4
 Neto dug podrazu ije a ukupa  iz os fi a ijskih o eza kratkoroč ih i dugoroč ih  u a je ih za iz os 
o a i o ča ih ek i ale ata. 
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4. ČIMBENICI RI)IKA 

Ulaganjem u obveznice ulagatelji se izlažu roj i  rizi i a te s ako tak o ulaga je ože 
z ačaj o utje ati a ost are u do it ili gu itak ulagatelja. “toga i ulagatelji prije s akog 
ulaganja u obveznice tre ali detalj o proučiti s e i for a ije o rele a t i  rizi i a. 

U nasta ku o og pogla lja a ede i su rizi i koji a je izlože  Izda atelj i jego o područje 
poslo a ja, a koji predsta ljaju isključi o aj až ije rizike s ojst e e Izda atelju. Isti e 
o uh aćaju rizike koji u tre utku sasta lja ja o og Prospekta isu ili poz ati ili ih Izdavatelj 

ije s atrao z ačaj i , a koji i ogli z ačaj o ili štet o utje ati a poslo a je Izda atelja, 
jego o fi a ijsko sta je i rezultate poslo a ja, a ti e i a tržiš u rijed ost obveznice. 

Ulagatelji se upućuju a detalj o raz atra je s ih rizika izlože ih u asta ku, ali i lastitu 
procjenu financijskog stanja, potencijala i svih rizika vezano uz Izdavatelja prije eventualne 

odluke o ulaganju u obveznice. 

4.1. Tržiš i rizik 

4.1.1. Rizik poslovnog okruženja 

Rizik poslo og okruže ja proizlazi iz političkih, akroeko o skih i drugih kreta ja a s i  
tržišti a a koji a Izda atelj posluje, a koja i aju izra a  utje aj a jego o poslo a je, dok 
o  a ista e ože utje ati. 

Poslovanje Izdavatelja odvija se u zemljama ili regijama koje se alaze u različiti  faza a 
raz oja. Neke od tih ze alja ili regija još su eda o prolazile kroz razdo lje političke 

esta il osti te su podlož e eće  stup ju rizika ego što je to slučaj s raz ije iji  tržišti a, 
uključujući u eki  slučaje i a z ačaj e pra e, regulator e, gospodarske i političke rizike. 

Politički rizik  

Politički rizik od osi se a s e rizike koji i ogli utje ati a političku esta il ost pojedi e 
drža e. Među arod e ko pa ije koje posluju u iše različitih drža a ogu a ede i rizik 

di erzifi irati, o is o o rizi i a pojedi ih drža a u koji a posluju. U od osu a ko pa ije koje 
posluju a regio al i  tržišti a, od os o a području i še Jugosla ije, potre o je uzeti u 
o zir da ze lje a to  području još u ijek prolaze kroz pro es političke tra zi ije te i s aki 
ulagatelj tre ao iti s jesta  političkog i općeg društ e og rizika kojeg podrazu ije aju tak a 
tržišta. 

Izda atelj udi s oje usluge i proiz ode u iše od  ze alja u s ijetu te raz ija sta darde u 
skladu s europskim zakonoda st o  kako i se teh ički i teh ološki prilagodio poslo a ju a 
tržištu EU i ostali  eđu arod i  tržišti a, a ti e i što lakše osio s i oze o  
ko kure ijo . Među arod o poslo a je Izda atelja od ija se kroz predsta išt a i 
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podruž i e u Ukraji i, Š edskoj, Nor eškoj, Nje ačkoj, Kazahsta u, Gre la du, “lo e iji, Bos i 
i Hercegovini, Albaniji, Crnoj Gori, Makedoniji, Poljskoj, Kosovu, Libiji, Namibiji i Nigeriji. 

Nesta il ost u Ukraji i zasada ije z ačaj ije utje ala a od ija je projekata a to  tržištu, 
udući da se loka ija iz ođe ja projekata Izda atelja alazi iz a  zo e oruža ih suko a. 

Međuti , dalj ja dodat a eskala ija suko a ogla i ugroziti es eta o od ija je projekata. 

Makroekonomski rizik  

Poslovanje svake kompanije je pod utjecajem makroekonomskih kretanja, a intenzitet ovog 

utje aja o isi o iklič osti i dustrije u kojoj ko pa ija posluje. 

Izda atelj posluje u građe i sko  i e ergetsko  sektoru. O a sektora alaze se pod izra i  
utjecajem makroekonomskih varijabli, odnosno pod utjecajem općeg sta ja gospodarst a, 
politika o etar ih lasti i drža a, pla o a za elika i frastruktur a ulaga ja, sta il osti 
ze alja i jiho ih proraču skih defi ita, kreta ja ka at ih stopa a dugoroč a zaduže ja, 
dostupnosti financiranja i drugih makroekono skih či e ika koji su iz a  ko trole 
Izdavatelja.  

Budući da su o a sektora u koji a Izda atelj posluje iz i o iklič a, promet i financijski 

rezultati Izda atelja s až o su o is i o kreta ju BDP-a a pripadajući  geografski  tržišti a, 
odnosno u zemljama u kojima posluje. Građe i ski i e ergetski sektor u posljed jih ekoliko 
godi a ilježe z ačaja  pad o uj a poslo a ja, stoga su rezultati i fi a ijska pozi ija 
Izda atelja podlož i isoko  stupu olatil osti. 

Nepo olj i glo al i tre do i u građe i skom i energetskom sektoru ili u regiji u cjelini mogli bi 

i ati z ačaja  epo olj i uči ak a lik id ost, fi a ijski položaj i poslo e rezultate 
Izdavatelja. 

4.1.2. Rizik konkurencije 

Ko kure t ost Izda atelja ačel o je o is a o stup ju potraž je za proizvodima i uslugama 

koje Izda atelj pruža, te o jego oj sposo osti ko trolira ja s oje efikas osti i troško a 
poslovanja. 

Izda atelj posluje i ost aruje elik dio prihoda a regio al i  tržišti a koja su pod 
do i a t i  utje aje  regio al ih i lokal ih či benika konkurentnosti. Cijene na tim 

tržišti a podlož e su pro je a a koje ogu iti izaz a e raz jer o ali  pro je a a u 
po udi i potraž ji, opći  eko o ski  u jeti a te u ostali  tržiš i  u jeti a koji isu pod 
kontrolom Izdavatelja. Kao posljedica toga, Izda atelj se u uduć osti ože suočiti s pado  
ije e, arže ili prodaje. Bilo kaka  z ačaja  pad ije e, arže ili prodaje ogao i i ati 

z ačaja  i epo olja  uči ak a poslo a je, fi a ijski položaj i poslo e rezultate Izda atelja. 
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Također, pojedi ač i regio al i i lokal i či e i i ko kure ije često su podlož i različiti  
događaji a a tržišti a a koji a Izda atelj posluje te i se u uduć osti ogli pro ije iti a 
štetu Izda atelja, z ačaj o zaoštra ajući ko kure iju u pojedi i  regija a ili drža a a. Na 
pri jer, ko kure ti i ogli asta iti tre d uđe ja proiz oda i usluga po izrazito iski  i 
ekonomski neopravdanim cijenama (damping ije a a  što i oglo i ati egati a  uči ak 

a do i a je atječaja a do i il o  tržištu. Iako spo e uta politika ije a ije dugoroč o 
održi a, Izdavatelj i se ogao suočiti s pado  potraž je za lastiti  proiz odi a i usluga a. 
Uz navedeno, druge moguće pro je e u ko kure t o  poslo o  okruže ju ogle i i ati 
z ačaja  i epo olja  uči ak a poslo a je, fi a ijski položaj i poslo e rezultate Izda atelja. 

4.1.3. Rizik vezan uz poslovanje Izdavatelja 

Rizik vezan uz sezonalnost poslovanja 

Budući da je građe i ska i dustrija o is a o re e ski  u jeti a, poslo a je Izda atelja 
podlož o je isoko  stup ju sezo al osti. U razdo lji a hlad og re e a i o il ijih o ori a 
lada a ja potraž ja za građe i ski  rado i a i projekti a. Također, troško i iz ođe ja 

projekata u tak i  u jeti a su iši z og eće potroš je e ergije pri iski  te peratura a. 

Rizik veza  uz e oguć ost predviđa ja rezultata atječaja  

Nadalje, poslovanje Izdavatelja ovisno je o procesu tenderiranja, od os o pod oše ju po uda 
a atječaji a a do aće  i eđu arod o  tržištu, a ishodi o ak og poslo og odela su 

često epred idi i. Iako Izda atelj posjeduje z ačaja  know how i reference s najzahtjevnijih 

tržišta, e oguće je pred idjeti ishode atječaja na kojima sudjeluje i, sukladno tome, efekte 

na rezultat i financijsku poziciju Izdavatelja. 

Rizik veza  uz ishođe je a kov ih gara ija 

Kako i se ogao ja ljati a atječaje i iz oditi poslo e, Izda atelju su potre e a ko e 
garancije. S obzirom da je postupak predstečaj e agod e eda o za rše , postoji rizik da i 
ishođe je a ko ih gara ija oglo iti oteža o, što ože i ati utje aj a do i a je o ih 
poslo a, kao i a aplatu potraži a ja po projekti a u tijeku. 

Rizik pravnih sporova 

Izdavatelj je podloža  riziku pra ih sporo a u ok iru redo og poslo a ja. “por koji 
Podra ska a ka d.d. odi proti  Izda atelja radi aplate s ojih potraži a ja ože utje ati a 
fi a ijski položaj Izda atelja. Izda atelj e ože pružiti ikak a ja st a da rezultati ostalih 

tre ut ih ili udućih pra ih sporo a Izda atelja i/ili čla i a Grupe eće z ačaj o utje ati a 
poslovanje i financijsko stanje Izdavatelja. 
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4.2. Regulatorni rizik 

Među arod o poslo a je podrazu ije a, iz eđu ostalog, i izlože ost riziku ezano uz 

trgo i ska ogra iče ja i pro je e u tarifa a i ari ski  pristoj a a. Također, oguće je da u 
ze lja a u koji a Izda atelj posluje, uz kratku aja u ili ez aja e drža ih tijela, dođe do 
promjene zakonodavnog okvira koji je relevantan za poslovanje Izda atelja, či e i ogla 

astati dodat a optereće ja. “po e uti rizik ogao i i ati z ačaja  i epo olja  uči ak a 
poslo a je, fi a ijski položaj i poslo e rezultate Izdavatelja. 

4.3.  Financijski rizik 

Akti osti koje Izda atelj o a lja izlažu ga raznim financijskim rizicima. 

4.3.1. Valutni rizik 

Prihodi koje Izdavatelj ostvaruje od prodaje u inozemstvu ostvareni su uglavnom u valuti EUR, 

a prihodi od prodaje a hr atsko  tržištu u do aćoj aluti, tj. HRK. Veći dio dugoroč ih i 
kratkoroč ih kredita ugo ore  je s alut o  klauzulo , od os o eza  je uz tečaj EUR. 
Pre da pro je e u tečaju EUR pre a HRK utječu a rezultate poslo a ja i Izda atelja, Upra a 
ne prati aktivno utjecaj valutnog rizika na poslovanje. 

Na dan 31.12.2013. g., kada bi EUR oslabio/ojačao za , % u od osu a HRK .: , % , a 
pod pretposta ko  epro ije je ih ostalih arija li, gu itak za razdo lje iz ješta a ja a 
ko solidira oj razi i  io i za .  tisuće HRK .: .  tisuće HRK  a ji/ eći, ugla o  
kao rezultat poziti ih/ egati ih tečaj ih razlika astalih preraču o  potraži a ja od kupa a, 
o eza pre a do a ljači a, posud i i o ča ih de iz ih sredsta a izraže ih u EUR. 

Pre a pro je i Upra e, utje aj pro je e ostalih aluta e a z ačaja  utje aj a fi a ijske 
izvještaje Izda atelja. 

4.3.2. Rizik vezan uz ulaganje u financijsku imovinu 

Izda atelj klasifi ira s oju fi a ijsku i o i u, iz eđu ostalog, u kategorije: fi a ijska i o i a 
po fer rijed osti u raču u do iti i gu itka i fi a ijska i o i a raspoloži a za prodaju. Kroz 

pad ije a fi a ijske i o i e, Izda atelj je izlože  rizi i a pro je e fer rijed osti što ože 
i ati z ačaja  epo olja  uči ak a jego  fi a ijski položaj i rezultate. 

4.3.3. Kamatni rizik 

Kamatni rizik Izdavatelja proizlazi iz dugoroč ih kredita. Iako Izda atelj ko ti uira o prati 
pro je e ka at ih stopa, krediti odo re i po pro je ji i  stopa a izlažu Izda atelja riziku 

o ča og tijeka. 
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Na da  . . . g., po eća je/s a je je efekti e ka at e stope a pri lje e kredite za 
0, % a godiš joj razi i, rezultiralo i s a je je /po eća je  gu itka ako  poreza a 
ko solidira oj razi i  za  tisuća HRK kao rezultat ećeg/ a jeg troška ka ata. 

Budući da Izda atelj e a z ačaj u i o i u koja ost aruje prihod od ka ata, jego i prihodi i 

o ča i tijek iz poslo ih akti osti isu u z ačaj oj jeri o is i o pro je a a tržiš ih 
kamatnih stopa. 

4.3.4. Rizik koji proizlazi iz e oguć osti aplate potraživa ja 

Iako politike Izda atelja pred iđaju da se prodaja o a lja pre a kup i a koji imaju 

odgo arajuću kredit u po ijest i u ok iri a u aprijed određe ih kredit ih ogra iče ja, 
Izda atelj je u određe oj jeri izlože  riziku koji proizlazi iz e oguć osti aplate potraži a ja 
od kupa a i ostalih potraži a ja. 

4.3.5. Rizik nelikvidnosti 

U poslo a ju Izda atelja je prisuta  rizik elik id osti od os o re e ske eusklađe osti 
prilje a i odlje a po potraži a ji a i o eza a. O aj rizik dodat o je pod utje aje  o is osti 
poslo a ja Izda atelja o poslo i  a ka a u pogledu fi a ira ja i ishođenja bankovnih 

garancija. 

  



 

70 

5. INFORMACIJE O IZDAVATELJU 

5.1. Povijest i razvoj Izdavatelja 

5.1.1. Naziv i tvrtka Izdavatelja 

Izdavatelj: Daleko od, dio ičko društ o za i že jeri g, proiz od ju i izgrad ju 

Skraće i aziv: Dalekovod, d.d. 

Naziv na engleskom jeziku: Dalekovod jsc 

Naziv a je ačko  jeziku: Dalekovod AG 

5.1.2. Mjesto registra ije Izdavatelja i atič i roj  

Trgovački sud registra ije: Trgo ački sud u )agre u 

Matič i roj su jekta MBS : 080010093 

5.1.3. Datum osnivanja Izdavatelja i vrijeme na koje je osnovan, osim ako je neodređeno 

Datum osnivanja: 08.04.1949. g. 

5.1.4. Sjedište i pravni oblik Izdavatelja, zakonodavstvo prema kojem posluje, država 

osnivanja, adresa i broj telefona registriranog sjedišta 

Sjedište Izdavatelja: Uli a Marija a Ča ića , )agre , Repu lika Hr atska 

Pravni oblik: dio ičko društ o 

Zakonodavstvo prema kojem posluje: )ako oda st o Repu like Hr atske i pra a steče i a 
Europske Unije 

Država os iva ja: Republika Hrvatska 

Adresa: Uli a Marija a Ča ića , Zagreb, Republika Hrvatska 

Telefon: + 385 (1) 24 11 111 

Elektro ska pošta: dalekovod@dalekovod.hr  

Internetske stranice Izdavatelja: www.dalekovod.com 
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5.1.5. Svi važni nedavni događaji za Izdavatelja koji su u z at oj jeri važ i za pro je u 
solventnosti Izdavatelja 

Nedavni događaji za Izda atelja koji su až i za pro je u sol e t osti Izda atelja su sljedeći: 

 Na dan 14.02.2014. rješenje Trgovačkog suda u Zagrebu o sklapanju Predstečajne 

nagodbe postalo je pravomoćno. Pravomoćnošću navedenog rješenja ostvaren je jedan 

od preduvjeta za povećanje temeljnog kapitala sukladno Predstečajnoj nagodbi. 

 Na dan 14.03.2014. društvo Konsolidator d.o.o. uplatilo je 150.000.000,00HRK na 

prolazni račun Izdavatelja te je do istog roka završena konverzija tražbina vjerovnika 

Predstečajne nagodbe u temeljni kapital Izdavatelja, u skladu s odredbama Predstečajne 

nagodbe. Na da  . . . iz rše  je upis po eća ja te elj og kapitala u sudsko  
registru Trgo ačkog suda u )agre u. 

 Na da  . . . uspješ o je za rše a dokapitaliza ija Izda atelja koja se obavljala u 

d a kruga. Na te elju ja e po ude upisa o je i uplaće o . .  o ih dio i a. Na 
da  . . . iz rše  je upis po eća ja te elj og kapitala od 59.998.720,00 HRK u 

sudsko  registru Trgo ačkog suda u )agre u. 

5.2. Ulaganja 

5.2.1. Opis glavnih izvrše ih ulaganja od datuma posljednjih objavljenih financijskih 

izvještaja 

Izda atelj ije iz ršio z ačaj ija ulaga ja od . . . g. do datu a izrade prospekta. 

5.2.2. I for a ije o glav i  udući  ulaga ji a Izdavatelja na koja su se njegova 

rukovodeća tijela već o vezala 

Izda atelj se ije o ezao a uduća ulaga ja.  

5.2.3. I for a ije o predviđe i  izvori a sredstava koja su potre a da i se ispunile 

o veze iz točke . . . 

Izda atelj se ije o ezao a uduća ulaga ja.  
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6. PREGLED POSLOVANJA 

6.1. Osnovne djelatnosti 

6.1.1. Opis osnovnih djelatnosti Izdavatelja, gdje se navode glavne kategorije proizvoda 

koje prodaje i/ili usluga koje pruža  

Područje poslo a ja Izda atelja eza o je uz građe i sku i e ergetsku i dustriju koje se alaze 
pod s až i  utje aje  akroeko o skih kreta ja, općeg sta ja gospodarst a a rele a t i  
tržišti a i politika lada u s islu elikih i frastruktur ih ulaga ja, što a ede e i dustrije či i 
iz i o iklič i a. Dodat o, z og prirode poslo a ja Izda atelja, jego a je djelat ost 
izlože a isoko  stup ju sezo al osti, pose o u o o  dijelu koji se od osi a građe i sku 
i dustriju. Važ a karakteristika poslo a ja Izdavatelja je i ta da se odvija kroz procese 

tenderiranja, što podrazu ije a određe u e oguć ost pred iđa ja rezultata atječaja, 
odnosno tijeka i rezultata njegovog poslovanja. 

Os o a djelat ost Izda atelja je pruža je usluga i že jeri ga, proiz od je i izgradnje po 

siste u "ključ u ruke" u sljedeći  područji a: 

 elektroenergetski objekti, posebice dalekovodi od 0,4 do 1000 kV, 

 transformatorske stanice svih tipova i naponskih nivoa do 500 kV, 

 zrač i, podze i i pod od i ka eli do  kV, 
 telekomunikacijski o jekt te s e rste reža i a te a, 
 proizvodnja ovjesne i spojne opreme za sve vrste dalekovoda i transformatorskih stanica 

od 0,4 do 1000 kV, 

 izgradnja i ugradnja svih metalnih dijelova za prometnice, a posebice za cestovnu 

ras jetu, zaštit e ograde, sig alizaciju u prometu te rasvjete tunela i upravljanje 

prometom, 

 elektrifika ija željez ičkih pruga i tra aja u grado i a. 

Izda atelj je pri sudsko  registru Trgo ačkog suda u )agre u registrirao sljedeće djelat osti: 

31.20 Proizv. opreme za distrib. i kontrolu el. en. 

* proizvodnja ovjesne i spojne opreme za dalekovode svih napona, trafostanice i 

rasklopna postrojenja 

* proizvodnja opreme za samonosivi kabelski snop 

* proiz od ja opre e i ko takt e reže za elektrifika iju željez ičkih pruga  

31.62 Proiz od ja ostale električ e opre e, d. . 

28.11 Proizvodnja metalnih konstrukcija i dijelova 
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* proizvodnja dalekovodnih stupova, rasvjetnih stupova, antenskih stupova, stupova za 

signalizaciju, konstrukcija za transformatorska postrojenja i ograde za prometnice 

27.53 Lijevanje lakih (obojenih) metala 

.  Ko a je, preša je et. i sl.; etalurg. praha 

* ko a je i preša je čelič ih otki aka i otki aka iz o oje ih etala 

.  O rada i pres lače je etala 

* o rada i pres lače je etala i ča je  

28.62 Proizvodnja alata 

* proizvodnja alata za kovanje (ukovnji) i lijevanje (kokila) 

.  Proiz od ja i dustrijskih peći i pla e ika 

* proiz od ja i ser isira je i duk io ih peći 

29.56 Proizv. ost. strojeva posebne namjene, d. n. 

.  Proiz od ja a alaže od dr a 

* izgrad ja i o taža o jekata postroje ja i odo i  za proiz od ju, upra lja je, prije os 
i distri u iju električ e e ergije 

* izrada daleko oda s ih apo a sa iz ed o  s ih rsta građe i skih, građe o 
o taž ih i elektro o taž ih rado a 

* izvedba svih građe i skih, građe o o taž ih i elektro o taž ih rado a a 
elektrogospodarskim, energetskim, industrijskim i prometnim objektima te osobito 

uključujući slože e i spe ifič e o jekte 

* transformatorskih stanica i rasklopnih postrojenja svih napona 

* izvedba elektro o taž ih rado a a o jekti a za ras jetu pro et i a, i dustrijskih i 
športskih o jekata 

* elektrifika ija željez ičkih pruga s pripadajući  o jekti a i postroje ji a, žičara za ja i 
promet 

* polaganje podvodnih i podzemnih kabela svih vrsta i napona 

.  Pripre i rado i a gradilištu 
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.  Izgrad ja građ. o jekata i dijelo a o jekata 

45.3 Instalacijski radovi 

22.22 Tiskanje, d. n. 

.  Pruža je sa jeta o raču al. opr. hard are-u) 

72.20 Savjet. i pribav. programske opr.(software-a) 

72.30 Obrada podataka 

72.40 Izrada baze podataka 

.  Ostale srod e raču al e akti osti 

. .  Istraž. i raz oj u teh . i teh ol. z a . 

74.14 Savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravlj. 

.  Teh ičko ispiti a je i a aliza 

.  Pro idž a rekla a i propaga da  

74.84 Ostale poslovne djelatnosti, d. n. 

51.19 Posred. u trgovini raznovrsnim proizvodima 

51.52 Trgovina na veliko metalima i rudama metala 

.  Trgo i a a eliko željez o  ro o  i sl., i stala ijski  aterijalo  i opre o  za 
vodovod i grijanje 

51.70 Ostala trgovina na veliko 

55.30 Restorani 

* pripre a je hra e i pruža je usluga prehra e 

* pripre a je i usluži a je piće  i api i a 

60.23 Ostali prijevoz putnika cestom 

60.24 Prijevoz robe (tereta) cestom 

.  “kladište je ro e 

74.15 Upravljanje holding-društ ima 
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* arhitekto ske i i že jerske djelat osti i teh ičko sa jeto a je 

* prevoditeljske usluge 

* popra ak i održa a je otor ih-p eu atskih ušačkih čekića 

* pruža je usluga i ko zalti ga za I“O  

* usluge ko trole kak oće i količi e ro e 

* iz ođe je i esticijskih radova u inozemstvu 

* eđu arod i prije oz ro e i put ika u esto o  pro etu 

* eđu arod o otpre išt o 

* zastupanje stranih tvrtki i posredovanje u vanjskotrgovinskom prometu 

* o a lja je struč ih poslo a prostor og uređe ja u s ezi s izrado : struč ih podloga za 
izdavanje lokacijskih dozvola 

* atestira je apra a sa po eća o  opas ošću za lastite potre e 

* Projektiranje distribucijskih i prijenosnih vodova svih napona, transformatorskih stanica 

svih napona i rasvjete 

* Projektira je čelič ih konstrukcija i temelja za dalekovode, transformatorskih stanica, 

rasklop ih postroje ja, ras jeta, a te a i ko takt ih reža 

* Ispiti a je zaštite od i direkt og dodira, eprekid osti zaštit og odiča i odiča za 
izjed ača a je pote ijala, gro o ra skih i stala ija, električ ih i stala ija iskog 

apo a i pušta je u pogo  

* Ispiti a je i udeša a je relej e zaštite tra sfor atorskih sta i a i rasklop ih postroje ja 
svih napona 

* Funkcionalno ispitivanje upravljanja, regulacije, signalizacije, alarma i registracije 

tra sfor atorskih sta i a i rasklop ih postroje ja s ih apo a i pušta je u pogo , 
ispiti a je i jere je a optički  ka lo i a 

* Ispiti a je eoloških i ra ija odiča 

* Mjerenje struje, napona, padova napona, otpora, frekvencije, snage, energije i faktora 

s age, spe ifič og otpora tla, otpora uze lje ja, apo a dodira i koraka, otpora petlje, 
otpora izola ije odiča i ka ela s ih rsta i apo a, s jetloteh ička jere ja 
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* Geodetska iz jera i s i ak odo a i podataka o teh ički  oso i a a odo a 

* Izrada katastra vodova i nekretnina 

* O a lja je poslo a drža e iz jere i katastra ekret i a 

* Geodetski radovi za posebne potrebe 

* i že jerskogeološki istraž i rado i 

* hidrogeološki istraž i rado i 

* geo eha ički istraž i rado i so dira je  

* geomeha ički adzor 

* O a lja je poslo a osposo lja a ja puča st a za pro ed u pre e ti ih jera zaštite 
od požara, gaše je požara i spaša a je ljudi i i o i e ugrože ih požaro  

* O lašte ja za ostrifika iju za građe i sko područje projektira ja za građe i ske 

projekte ko struk ije isokograd je, projekte i že jerskih građe i a, projekte odo oda i 
kanalizacije za visokogradnje i projekte vanjskog vodovoda i kanalizacije 

* projekte pro et i a, projekte u odograd ji, projekte te elja i ostale građe i ske 
projekte) 

* O lašte je za ostrifika iju za elektroteh ičko područje projektira ja za projekte 
elektroi stala ija u građe i a a, projekte građe i a elektroe ergetike, projekte za 
informacijsku i telekomunikacijsku tehniku 

* usluge pregleda i ispitivanja vatrogasnih aparata 

* kontrola kvalitete i izdavanje isprava o kvaliteti (atesti) po normama: HRN.EN.ISO 1461, 

B.S.EN ISO 2178, B.S.EN.ISO 1460, HRN C.A6.020, HRN C.A6.021, IEC 61284, B.S. 3288 Part 

1, HRN.N.F2 010 

* sječa sta ala i drugog rasli ja radi izgrad je cestovnih, elektroenergetskih i drugih 

infrastrukturnih djelatnosti 

* raču o odst e e i k jigo odst e e usluge 

* pruža je kadro skih usluga i ču a je kadro ske doku e ta ije 

* jere je i proraču  isokofrek e t ih elektro ag etskih polja od  kHz do  GHz 

* jere je i proraču  iskofrek e t ih elektro ag etskih polja frek e ije  Hz 
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* jere ja i proraču  uke 

* izrada struč ih podloga i ela orata zaštite okoliša 

* struč a pripre a i izrada studija utje aja a okoliš 

* proraču  i jere ja os jetlje ja 

* projektiranje metalnih i ostalih konstrukcija i temelja za energetiku, signalizaciju, 

upra lja je i zaštitu esta i auto esta 

* proiz od ja električ e e ergije 

* distri u ija i trgo i a električ o  e ergijo  

* izrada procjene opasnosti 

* osposobljavanje rad ika za rad a sigura  ači  

* ispiti a je u rad o  okolišu: ispiti a je fizikal ih či e ika, ispiti a je ke ijskih 
či e ika 

* iz ođe je rado a iskograd je 

* ugrad ja zaštite,opre a tu ela 

* pri re e i građe i ski rado i koji zahtije aju spe ijal o iz ođe je i opre u 

* adzor ad postroje ji a, opre o , i stala ija a i uređaji a u prostori a ugrože i  
eksplozivnom atmosferom 

* iz ođe je rado a u prostori a ugrože i  eksplozi o  at osfero  

* teh ičko ispiti a je, us jera a je, atestira je, a aliza, popra ak te aždare je jerila 
energije s izdavanjem potrebnih certifikata 

* izgrad ja postroje ja za proiz od ju električ e e ergije iz o o lji ih iz ora e ergije i 
kogeneracije 

* korište je postroje ja za proiz od ju električ e e ergije iz o o lji ih iz ora energije i 

kogeneracije 

* skuplja je, upora a i/ili z ri ja a je o rada, spalji a je i drugi ači i z ri ja a ja 
otpada) odnosno djelatnost gospodarenja posebnim kategorijama otpada 

* prijevoz otpada za potrebe drugih 
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* skupljanje otpada za potrebe drugih 

* posredovanje u organiziranju uporabe i/ili zbrinjavanja otpada u ime drugih 

* iznajmljivanje vozila 

* lije a je željeza 

* proizvodnja gotovih metalnih proizvoda 

* izrada ela orata stal ih geodetskih točaka za potre e os o ih geodetskih rado a 

* izrada ela orata iz jere, oz ači a ja i održa a ja drža e gra i e 

* izrada elaborata izrade digitalnih ortofotokarata 

* izrada elaborata izrade detaljnih topografskih karata 

* izrada elaborata izrade preglednih topografskih karata 

* izrada elaborata katastarske izmjere 

* izrada ela orata teh ičke rea ula ije 

* izrada ela orata pre ođe ja katastarskog pla a u digital i o lik 

* izrada ela orata pre ođe ja digital og katastarskog pla a u zada u strukturu 

* izrada elaborata za homogenizaciju katastarskog plana 

* izrada par ela ijskih i drugih geodetskih ela orata katastra ze ljišta 

* izrada parcelacijskih i drugih geodetskih elaborata katastra nekretnina 

* izrada par ela ijskih i drugih geodetskih ela orata za potre e pojedi ač og pre ođe ja 
katastarskih česti a katastra ze ljišta u katastarske česti e katastra ekret i a 

* izrada ela orata katastra odo a i struč i geodetski poslo i za potre e pruža ja 
geodetskih usluga 

* teh ičko ođe je katastra odo a 

* izrada posebnih geodetskih podloga za potrebe izrade dokumenata i akata prostornog 

uređe ja 

* izrada posebnih geodetskih podloga za potrebe projektiranja 

* izrada geodetskih ela orata sta ja građe i e prije reko struk ije 
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* izrada geodetskoga projekta 

* iskolče je građe i a i izrada ela orata iskolče ja građe i e 

* izrada geodetskog situa ijskog a rta izgrađe e građe i e 

* izrada geodetskog sigua ijskog a rta izgrađe e građe i e 

* geodetsko praće je građe i e u grad ji i izrada ela orata geodetskog praće ja 

* praće je po aka građe i e u jezi o  održa a ju i izrada elaborata geodetskog 

praće ja 

* geodetski poslovi koji se obavljaju u okviru urbane komasacije 

* izrada projekta ko asa ije poljopri red og ze ljišta i geodetski poslo i koji se o a ljaju 
u ok iru ko asa ije poljopri red og ze ljišta 

* izrada posebnih geodetskih podloga za zaštiće a i štiće a područja 

* struč i adzor ad rado i a: izrada ela orata katastra odo a i struč ih geodetskih 
poslo a za potre e pruža ja geodetskih usluga, teh ičko ođe je katastra odo a, izrada 
posebnih geodetskih podloga za potre e izrade doku e ata i akata prostor og uređe ja, 
izrada posebnih geodetskih podloga za potrebe projektiranja, izrada geodetskih elaborata 

sta ja građe i e prije reko struk ije, izrada geodetskoga projekta, iskolče je građe i a i 
izrada elaborata iskolče ja građe i e, geodetsko praće je građe i e u grad ji i izrada 
ela orata geodetskog praće ja, praće je po aka građe i e u jezi o  održa a ju i 
izrada ela orata geodetskog praće ja, izrada pose ih geodetskih podloga za zaštiće a i 
štiće a područja 

* građe je građe i a za ja u odoopskr u - aku ula ije, odozah ati, uređaji za 
kondicioniranje vode, vodospreme, crpne stanice, glavni dovodni cjevovodi i 

odoopskr a reža; građe i e za ja u od od ju - kanali za prikupljanje i odvodnju 

otpadnih voda, mješo iti ka ali za od od ju otpad ih i o ori skih oda, kolektori, rp e 
sta i e, uređaji za pročišća a je otpad ih oda, uređaji za o radu ulja 

* građe je građe i a za os o u i detalj u eliora ijsku od od ju  

 

6.1.2.  ) ačaj i ovi proizvodi i/ili djelatnosti 

Izdavatelj se u posljednjih nekoliko godina bavi razvojnim projektima obnovljivih izvora 

e ergije, po ajprije projekti a jetroelektra a. U rad su dosad pušte e d ije jetroelektra e - 
vjetroelektrana VE ZD6 ukupne snage 9,2 MW na lokaciji Velika Popi a opći a Grača  u 
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)adarskoj župa iji  te VE )D /  ukup e s age ,  MW a loka iji Bruška u )adarskoj župa iji. 
Vjetroelektrane su u 50%-t o  las išt u društ a Daleko od Professio d.o.o. čla i a Grupe u 
kojoj Izdavatelj ima 100%-t i udio u las išt u). 

Predstečaj o  agod o  Izda atelj se o ezao prodati i o i u eza u za jetroelektra e te 
je, eza o u to, da a . . . g. započeo pro es prikuplja ja po uda za kup ju. 

Osi  a ede og, ije raz ija  z ačaj iji o i proiz od ili usluga Izda atelja. 

6.2.  Glav a tržišta 

Grupa je, po ijes o gledajući, zajed o s os o a i  društ i a, podruž i a a i 
predsta išt i a prisut a u preko  ze alja. 

) ačaj a aktiv a tržišta u . g.  

 

zemlje u kojima se izvode projekti 

zemlje u koje se izvoze proizvodi 

Izvor: interni podaci Izdavatelja 

U nastavku je prikazana podjela konsolidiranih prihoda od prodaje Izdavatelja po zemljopisnim 

tržišti a za razdo lje od 2. do 30.09.2014. g. 
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Konsolidirani prihodi od prodaje po zemljama za razdoblje 2012.- IX. 2014. 

 (u 000 HRK) 2012. 2013. IX. 2013. IX. 2014. 

Hrvatska 605.310 459.887 353.613 229.837 

          

Sjeverna Europa 286.203 268.617 224.275 163.663 

Ce tral a i Istoč a Europa 250.316 236.085 183.126 202.911 

Jugoistoč a Europa 25.434 98.763 77.100 58.185 

Ostala tržišta 89.851 82.149 50.426 64.069 

Ukup o Među arod a tržišta 651.804 685.614 534.927 488.828 

Ukupno Grupa 1.257.114 1.145.501 888.541 718.665 

Izvor: interni podaci Izdavatelja 

U razdoblju do 30.09. . g., Grupa ilježi pad prihoda od prodaje a tržištu Repu like 
Hr atske. U . g. za ilježe  je s a je i rast ukup ih prihoda od prodaje i prihoda 
ost are ih a do aće  tržištu. Međuti , prihodi ost are i a i oze i  tržišti a 
po eća aju s oj udio u ukupnim prihodima od prodaje te u prva tri kvartala . g. či e 
goto o d ije treći e ukup ih prihoda od prodaje Grupe. 

Grupa namjerava nastaviti daljnju internacionalizaciju i rast prihoda od prodaje na inozemnim 

tržišti a, s pri ar i  fokuso  a tržišta regije, “ka di a ije Nor eška, Š edska , Istoč e 
Europe Ukraji a  te a pojedi a tržišta EU Poljska, Lat ija, “lo e ija . Na a ede i  tržišti a 
prisuta  je išegodiš ji tre d ko ti uira og ulaga ja u o a lja je i proširi a je e ergetske 
infrastrukture, što za Grupu, pod u jeto  k alitet og pozi io ira ja, predsta lja pote ijal za 
dugogodiš ju prisut ost u iz ođe ju projekata. U . g. započeti su o i projekti u Poljskoj, 
Koso u, Ukraji i i Nor eškoj, što je u skladu s pla o  Izda atelja u ezi dalj jeg šire ja 
prisut osti a i oze i  tržišti a i asta ko  i ter a io aliza ije poslo a ja. 

U nastavku je prikazana podjela konsolidiranih prihoda od prodaje Grupe po djelatnostima za 

razdoblje od 2012. do 30.09.2014. g. 

Konsolidirani prihodi od prodaje po djelatnostima  

Djelatnost 2012. 2013. I-IX 2013. I-IX 2014. 

svi iz osi izraže i su u HRK  

Izgrad ja / I že jeri g 1.027.229 937.430 698.869 582.198 

Proizvodnja 191.485 170.521 157.566 106.832 

Projektiranje 33.320 32.583 16.602 16.520 

Ostalo 5.080 4.967 15.504 13.116 

  1.257.114 1.145.501 888.541 718.665 

Izvor: Interni podaci Izdavatelja 

Napo e a: u gor ji  ta li a a oguća su odstupa ja avede ih su ar ih vrijed osti za pojedi u djelat ost u od osu a 
podatke u ko solidira i  revidira i  fi a ijski  izvješći a Izdavatelja uključe ih u dijelu II- točki 13.1 ovog Prospekta) 

radi različite i detalj ije klasifika ije djelat osti od stra e Izdavatelja. 
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6.3. Os ova za svaku izjavu Izdavatelja u vezi s jegovi  ko kure tski  položaje  

Izda atelj u o o  Prospektu ije iz osio izja e u ezi jego og ko kure tskog položaja. 
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7. ORGANIZACIJSKA STRUKTURA 

7.1. Opis Grupe i položaja koji Izdavatelj i a u Grupi 

Izda atelj je dio Grupe koja djeluje kao si ergija proiz od ih, građe i skih, projekt ih 
društa a, društa a pose ih a je a, te podruž i a i predsta išta a dilje  s ijeta. Grupa 

pruža usluge i že jeri ga, projektira ja, proiz od je i izgrad je. 

Raz ije a teritorijal a orga iza ijska struktura Grupi o oguća a široku loka ijsku 
razgranatost u svrhu optimiziranja suradnje s klijentima iz preko 80 zemalja. 

Na vrhu strukture Grupe alazi se Izda atelj, s ilje  strateškog upra lja ja raz oje  
poslo a ja Grupe. Izda atelj koordi ira os o i  poslo i  i strateški  ilje i a društa a 
kćeri, što uključuje pla ira je i usklađi a je dugoroč ih, fi a ijskih, pra ih, ljudskih i 
teh oloških resursa te raz oj i pro ed u zajed ičkih korporati ih sta darda i postupaka u 
ok iru Grupe. Izda atelj o a lja za čla i e Grupe različite fu k ije potpore, a također daje i 
strategijsko us jere je i operati u potporu. Na ede o uključuje sljedeće usluge potpore: 

pra i, opći i poslo i ljudskih resursa, fi a ijsko raču o odst e i poslo i, IT poslo i, poslo i 
laboratorijskih ispitivanja, normizacije, akreditacije i standarda, poslovi strategije i 

korporati og upra lja ja, poslo i istraži a ja tržišta, pro idž e i korporati ih 
komunikacija. 

Sukladno ZTD-u, Izda atelj ujed o či i i skupšti u društa a koje su čla i e Grupe. Upra e ili 
Iz rš i direktori čla i a Grupe sa ostal o do ose s oje odluke, s ti e da određe e čla i e 
(Dalekovod Proizvodnja d.o.o. Dugo Selo, Dalekovod TIM d.d. Topusko, Dalekovod TKS a.d. 

Do oj, BiH, U idal d.o.o. Vi ko i, Daleko od Polska “.A. Varša a, Daleko od Norge A“  
i aju ustroje e i Nadzor e ili Upra e od ore. Upra e ili Iz rš i direktori tih društa a 
određe e odluke do ose uz suglasnost Nadzornog odnosno Upravnog odbora, u skladu sa 

relevantnim propisima. 

U sljedećoj ta li i prikaza i su poda i o Izda atelje i  o is i  društ i a. 

Ovis a društva Izdavatelja a da  31.10.2014. 

Naziv društva Država sjedišta 

Udio Izdavatelja 

u temeljnom 

kapitalu (%) 

Dalekovod Ljubljana d.o.o. Slovenija 100% 

Dalekovod d.o.o. Mostar Bosna i Hercegovina 100% 

Dalekovod Proizvodnja d.o.o., Dugo Selo Hrvatska 100% 

Dalekovod-Projekt d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalcom Engineering GmbH, Freilassing Nje ačka 100% 

Dalekovod Professio d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalekovod-Ulaganja d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalekovod-Adria d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalekovod EMU d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalekovod Ukrajina d.o.o., Kijev  Ukrajina 100% 

EL-RA d.o.o., Vela Luka Hrvatska 100% 
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Naziv društva Država sjedišta 

Udio Izdavatelja 

u temeljnom 

kapitalu (%) 

Dalekovod ApS Greenland Greenland 100% 

Dalekovod Norge AS Nor eška 100% 

Dalekovod-Polska “.A., Varša a Poljska 100% 

Dalekovod TIM d.d., Topusko Hrvatska 96% 

Cindal d.o.o., Doboj Bosna i Hercegovina 95% 

Dalekovod TKS a.d., Doboj Bosna i Hercegovina 97% 

Daleko od Li ya za i že jeri g, zajed ičko poduzeće, Li ya Libija 65% 

Dalekovod Namibia (PTY) Ltd Namibija 60% 

Dalekovod O.I.E., Makedonija Makedonija 50% 

Dalekovod-Solex Ltd Nigerija 55% 

UNIDAL d.o.o., Vinkovci Hrvatska 51% 

Izvor:Interni podaci Izdavatelja 

Izda atelj je započeo sa akti osti a u s rhu pre oše ja s og poslo og udjela u društ u 
Daleko od O.I.E., Makedo ija a čla i u Grupe Daleko od Professio d.o.o. 

Izda atelj posred o, preko društ a kćeri Daleko od Professio d.o.o., drži poslo e udjele u šest 
društa a za ulaga je u o o lji e iz ore e ergije. Iako društ o kćer Izda atelja u s oja d a 
o is a društ a drži % poslo og udjela, u isti a e a ko trolu iti se radi o zajed ičko  
poth atu, eć o pridruže i  društ i a sa z ačaj i  utje aje . 

U sljedećoj ta li i prikaza i su poda i o društ i a u koji a Izda atelj posred o, preko društ a 
Daleko od Professio d.o.o., drži poslo e udjele sa prikazo  eliči e udjela društ a 
Dalekovod Professio d.o.o.). 

Društva u koji a Izdavatelj drži poslov e udjele posred o preko Dalekovoda Professio d.o.o.  a da  
31.10.2014. 

Naziv društva Država os iva ja 

Udio u 

temeljnom 

kapitalu (%) 

Dalekovod OIE d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalekovod Breze j.d.o.o. Hrvatska 100% 

Otrić j.d.o.o. Hrvatska 100% 

Vošta e j.d.o.o.  Hrvatska 100% 

EKO d.o.o., Zagreb Hrvatska 50% 

Velika Popina d.o.o., Zagreb Hrvatska 50% 

Izvor: Interni podaci Izdavatelja 
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U sljedećoj ta li i prikaza i su poda i o društ i a u koji a Izda atelj posred o, preko društ a 
Daleko od Adria d.o.o., drži poslo e udjele sa prikazo  eliči e udjela društ a Daleko od 
Adria d.o.o.). 

Društva u koji a Izdavatelj drži poslov e udjele posred o preko Dalekovoda Adria d.o.o.) na dan 31.10.2014. 

Naziv društva Država os iva ja 

Udio u 

temeljnom 

kapitalu (%) 

Adrial Plus d.o.o., Ši e ik Hrvatska 21,86% 

TLM-TPP d.o.o., Ši e ik Hrvatska 23,46% 

Izvor: Interni podaci Izdavatelja 

Glasačka pra a Izda atelja u s i  društ i a u koji a eposred o ili posred o  drži udjele 
raz jer a su postotku udjela u te elj o  kapitalu pojedi og društ a. 
 

U sljedećoj ta li i prikaza i su poda i o društ i a u koji a Izda atelj posred o, preko društ a 
Dalekovod Proizvodnja d.o.o., drži poslo e udjele sa prikazo  eliči e udjela društ a 
Dalekovod Proizvodnja d.o.o.). 

Društva u koji a Izdavatelj drži poslov e udjele posred o preko Dalekovoda Adria d.o.o.) na dan 31.10.2014. 

Naziv društva Država os iva ja 

Udio u 

temeljnom 

kapitalu (%) 

Dalproizvodnja d.o.o., Doboj Bosna i Hercegovina 100% 

Izvor: Interni podaci Izdavatelja 

 

7.2. Ovisnost Izdavatelja o drugim subjektima unutar Grupe, zajed o s o jaš je je  
ove ovisnosti. 

Izdavatelj nije ovisan o drugim subjektima unutar Grupe.  
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8. TRENDOVI 

8.1. Izjava o to e da ije ilo z ačaj ih egativ ih pro je a u očekiva ji a Izdavatelja 

od datuma posljednjih objavljenih revidira ih fi a ijskih izvještaja 

Izdavatelj izjavljuje kako ije ilo z ačaj ih egati ih pro je a u očeki a ji a Izdavatelja 

od datu a posljed jih o ja lje ih re idira ih fi a ijskih iz ještaja. 

8.2. Informacije o svim poznatim trendovima, nesigurnostima, zahtjevima, obvezama ili 

događaji a koji i vjerojat o ogli i ati z ata  utje aj a očekiva ja Izdavatelja, 

bare  tijeko  sadaš je godi e 

) ata  utje aj a potraž ju za proiz odi a i usluga a Izda atelja a pojedi o  tržištu i a 
ko ju ktur i poslo i iklus, status pojedi og i esti ijskog projekta koji često traje i ekoliko 
godina). Osim navedenog, Izdavatelj u s oji  očeki a ji a priliko  ugo ara ja poslo a ora 
oditi raču a i o oguć osti a pro je a ije a strateških siro i a kao što su čelik, alu i ij i 
akar . Određe i stupa j esigur osti postoji eza o i uz eć ugo ore e poslo e, udući da 
ože doći do aknadnih promjena (u opsegu posla, rokovima i sl.). 

Izda atelj je, prilagođa ajući se tre utač o  sta ju gospodarst u te s e eiz jes ije  tržištu, 
prepoz ao s oje prilike u potre i za održa a je  postojeće i izrade o e reže u e ergeti i, 
te u esto oj i željez ičkoj i frastrukturi u Hr atskoj i Europi. Opti iza ijo  troško e 
strukture i prodajom non-core i o i e i a u ilju ojačati ila u, te osigurati dugoroč u 
održi ost i pred ost ad ko kure ijo .  

Očekiva a kreta ja u građevi sko  sektoru 

Godina 2014. iziskuje dodatne napore u ostvarivanju rezultata uslijed daljnjih nepovoljnih 

makroekonomskih trendova, pogotovo u hrvatskom gospodarstvu. 

Prema DZS-u, vrijed ost o ih arudž i građe i skih rado a u pr o  polugodištu . g. 
a ja je za , %. u od osu a isto razdo lje . g. Vrijed ost iz rše ih radova s vlastitim 

rad i i a u pr o  polugodištu . g. a ja je za , % u od osu a isto razdo lje . g.  

“truktur a rijed ost iz rše ih rado a s lastiti  rad i i a pre a rsta a građe i a u 
pr o  polugodištu . g. u od osu a isto razdo lje prošle godi e prikaza a je u 
nastavku. 
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Struktur a vrijed ost izvrše ih radova s vlastiti  rad i i a pre a vrsta a građevi a u prvo  polugodištu 
2014. g.

 

Izvor: Držav i zavod za statistiku, Izvrše i građevi ski radovi, arudž e i sta e a grad ja u prvo  polugodištu 
/ ., poslov i su jekti s  i više zaposle ih , . Dostup o a: 

http://www.dzs.hr/Hrv_Eng/publication/2013/03-01-02_01_2013.htm; http://www.dzs.hr/Hrv_Eng/publication/2014/03-

01-02_01_2014.htm 

)a razliku od situa ije a hr atsko  tržištu, građe i ska akti ost u EU pokazuje z ako e 
opora ka pa je tako u tra ju . g. porasla za , % a jeseč oj, od os o za , % a 
godiš joj razi i. Prito  je, od  ze alja za koje su tre ut o raspoloži i poda i, rast a 
godiš joj razi i za ilježe  u , a pad u  ze alja. Naj iši rast za ilježe  je u Špa jolskoj 
+ , % , Mađarskoj + , %  i Poljskoj + , % , dok je istodo o građe i ska akti ost 

smanjena u Portugalu (-9,0%), Rumunjskoj (- , % , “lo ačkoj -5,1%), Italiji (-5,0%) i 

Bugarskoj (-2, % . U pr a četiri jese a . g. ukup o su izda a .  odo re ja za 
građe je u koji a je pred iđe a rijed ost građe i skih rado a od ,  ilijardi HRK. Ti e je 
u od osu a isto prošlogodiš je razdo lje, roj odo re ja za grad ju po eća  za , %, a 
vrijed ost pred iđe ih građe i skih rado a za , %.5 

Usvajanje Uredbe o smjernicama za izgradnju transeuropske energetske infrastrukture 

U skladu s Uredbom o smjernicama za izgradnju transeuropske energetske infrastrukture 

koju je Europsko ijeće us ojilo 21.03.2013. g., cilj EU je do 2020. g. osigurati investicije u 

rijed osti do  ilijardi EUR u daleko ode i pli sku režu. Ulaga je u e ergetsku 
i frastrukturu od ključ e je až osti i za realiza iju ilje a kli atske i e ergetske politike EU 
čiji je jedan od prioriteta do 2020. g. proizvodnja struje iz obnovljivih izvora do 20%. U skladu 

s ti , a tržištu EU postoji potre a za k alitet ijo  i olje po eza o  režo  daleko oda 
uz jerače potroš je i takoz a e pa et e  reže koji kup i a o ogućuju ko trolu svoje 

potroš je i uštede o a i e ergije. Radi sigur osti opskr e pli o  i u kriz i  situa ija a, 

                                                      
5
 Odjel za makroekonomske analize HGK (2014). Gospodarska kretanja 06/2014. Dostupno na: 

https://www.hgk.hr/sektor-centar/centar-makroekonomija/gospodarska-kretanja-062014-2 

 

Prometna 

infrastruktura 

Ostale espo e ute građe i e 

Cjevovodi, komunikacijski i 

energetski vodovi 

Zgrade 

http://www.dzs.hr/Hrv_Eng/publication/2013/03-01-02_01_2013.htm
http://www.dzs.hr/Hrv_Eng/publication/2014/03-01-02_01_2014.htm
http://www.dzs.hr/Hrv_Eng/publication/2014/03-01-02_01_2014.htm
https://www.hgk.hr/sektor-centar/centar-makroekonomija/gospodarska-kretanja-062014-2
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EU tre a različite iz ore i o e pli o ode koji će pli  do esti izra o u Europu iz o ih 
alazišta i regija. Potre a je fizička po eza ost drža a čla i a, kako bi tvrtke mogle 

proda ati s oju e ergiju u s i  ze lja a. Europska Ko isija očekuje kako će EU za grad ju 
pli o oda i reže daleko oda u sljedećih deset godi a izd ojiti  ilijardi EUR i ti e 
po ećati i esti ije u pli ski sektor za %, od os o ud ostručiti i esti ije za daleko od e 

reže u od osu a razdo lje .- . g. EU će sufi a irati do % troško a izrade 
studija i iz ođe ja rado a, a u iz i i  slučaje i a i do %. Ključ i a će se s atrati 
i frastruktur i projekti od zajed ičkog i teresa , koji prelaze drža e gra i e i koriste 

are  d je a drža a a čla i a a, koji su kru ijal i za sigur ost opskr e ili solidar ost EU, 
te koji zahtije aju i o ati a rješe ja i do ose si ergijske uči ke drugi  e ergetski  
sektorima.6 

Do oše je Pla a razvoja hrvatske prije os e reže . – 2023.) 

Izda atelja očekuje asta ak s až e potraž je a i ter a io al i  tržišti a udući da se 
pre a poda i a Europske ko isije  za razdo lje od . g. do . g. očekuju z at a 

ulaganja u elektroenergetsku i frastruktur u režu u ze lja a EU. Ukup a pro ije je a 
vrijednost investicija u elektroenergetsku infrastrukturu (prijenosni vodovi, trafostanice i 

kabelski vodovi) u navedenom razdoblju iznosi cca 80 milijardi EUR. Planira se izgradnja oko 

51.000 km prije os ih adze ih odo a. “a o za tržište Poljske i Lit e pred iđe a je 
investicija od 60 mil. EUR do kraja 2015. g. 

Popis ze alja sa očekiva i  ulaga je  u prije os u režu u razdo lju .-2022. g. 

Očekiva a ulaga ja u il. EUR 

Austria 1,1 Ireland 3,9 

Belgium 1,9 Latvia 0,4 

Bosnia and Herzegovina 0,0 Lithuania 0,7 

Bulgaria 0,2 Luxembourg 0,3 

Croatia 0,2 Montenegro 0,4 

Czech Republic 1,7 Netherlands 3,3 

Cyprus 0,0 Norway 6,5 

Denmark 1,4 Poland 2,9 

Estonia 0,3 Portugal 1,5 

Finland 0,8 Romania 0,7 

France 8,8 Serbia 0,2 

FYROM 0,1 Slovakia 0,3 

Germany 30,1 Slovenia 0,3 

Greece 0,3 Spain 4,8 

Hungary 0,1 Sweden 2,0 

Iceland 0,0 Switzerland 1,7 

Italy 7,1 United Kingdom 19,0 

Total ENTSO-E perimeter 104,0 

Izvor: ENTSOE, 10-year network development plan 2012 

                                                      
6
 Portal o EU fondovima. (2013.  Nova pravila za ključ e dalekovode i pli ovode. Dostup o a: http://www.eu-

projekti.info/nova-pravila-za-kljucne-dalekovode-i-plinovode-do-dozvola-i-novca-po-kratkom-postupku 
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Uprava HOPS-a do ijela je pr i služ e i „Desetogodiš ji pla  raz oja hr atske prije os e 
reže . – . " koji je ute elje  a postojećoj pred iđe oj proiz od ji električ e 

e ergije te optereće ju elektroe ergetskog susta a, uzi ajući u o zir pla o e ulaga ja u 
regio al e reže i reže a pa europskoj razi i. Desetogodiš ji pla  je usklađe  i sa 
pla o  raz oja distri u ijske reže, zahtje i a za priključe je a prije os u režu 
o jekata proiz ođača i kupa a. HOP“ je duža  izrađi ati i ja o pu li irati desetogodiš je 
pla o e raz oja prije os e reže, osi  z og odred i a io al og zako oda st a, također i 
zbog „trećeg paketa  e ergetskih propisa direkti a i ured i  EU, čla st a HOP“-a u ENTSO-E 

u utar kojeg se izrađuje desetogodiš ji ok ir i/ eo ezujući pla  raz oja prije os e reže 
za čita u Europu, suklad o odred a a „trećeg paketa , te jas ijeg defi ira ja dugoroč e 

izije raz oja reže u ilju izrade pre iz ijih i k alitet ijih kratkoroč ih pla o a raz oja.7
 U 

sljedećoj ta li i prikaza a je z ir a ta li a pla ira ih i esti ija .-2023. g. 

HOPS - Zbirni plan investicija 2014. - 2023. g. - (u 000 HRK) 

  Objekt/planska stavka 
Ulaganja u 

2014-2016 

Ulaganja u 

2017-2020 

Ulaganja u 

2021-2023 

Ulaganja u 

2014-2023 

  (u 000 HRK) 
 

1 I esti ije u prije os u režu - susta i z ačaj 604.731 659.461 366.310 1.630.502 

2 Revitalizacije vodovi i transformatorske stanice 295.175 856.150 544.000 1.695.325 

3 
Procesna, poslovna informatika i 

telekomunikacije 
97.766 99.201 64.579 261.545 

4 
Zamjene i rekonstrukcije, ostale investicije i 

razvoj 
276.839 439.390 302.763 1.018.992 

5 
Objekti za potrebe HEP ODS-a (obveze HOPS-a 

preuzete kod razgra iče ja) 
89.579 0 0 89.580 

6 
HOPS- ukupno vlastite investicije u prijenosnu 

režu  + 2 + 3 + 4 + 5) 
1.364.091 2.054.202 1.277.651 4.695.944 

7 El. e ergija u jeti priključe ja 276.743 1.933.948 744.344 2.955.035 

8 SVEUKUPNO investicije HOPS (6 +7) 1.640.834 3.988.149 2.021.995 7.650.979 

9 
Eu projekti od zajed ičkog i teresa - HR 

PROJEKTI unutar TYNDP 2012 ENTSO-E 
0 970.700 173.100 1.143.800 

Izvor: Hrvatski operatori prijenosnog sustava (2014). Desetogodiš ji pla a razvoja hrvatske prije os e reže .-2023.) 

Dostupno na: http://www.hops.hr/wps/portal/hr/web/hees/razvoj/Planovi%20razvoja 

 

 

  

                                                      
7
 Hrvatski operator prijenosnog sustava (2014.). O java ˝Desetogodiš jeg pla a razvoja hrvatske prije os e 

reže .- . ˝ Dostup o a: http://www.hops.hr/wps/portal/hr/web/vijesti 

 

http://www.hops.hr/wps/portal/hr/web/vijesti
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9. PREDVIĐANJA ILI PROCJENE DOBITI 

Izda atelj u o o  Prospektu e iz osi pred iđa ja iti pro je e do iti. 
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10. ADMINISTRATIVNA, RUKOVODEĆA I NAD)ORNA TIJELA I VIŠE 
RUKOVODSTVO 

10.1. Imena, poslovne adrese i funkcije u Izdavatelju, naznake osnovne djelatnosti koje 

o avljaju izva  sa og Izdavatelja, ako je z ačaj a u od osu a Izdavatelja, svih 

osoba u Upravi i Nadzornom odboru Izdavatelja 

Podaci o osobama u Upravi i Nadzornom odboru Izdavatelja 

Ime i prezime Poslovna adresa Funkcija u Izdavatelju Djelatnost izvan 

Izdavatelja z ačaj a u 
odnosu na Izdavatelja) 

Uprava Izdavatelja 

Paško Vela Dalekovod d.d., Marijana 

Ča ića , )agre  

Predsjednik Uprave - 

Marko Jurković Dalekovod d.d., Marijana 

Ča ića , )agre  

Čla  Upra e - 

Željko Lakić Dalekovod d.d., Marijana 

Ča ića , )agre  

Čla  Upra e - 

Adrija a Raković Dalekovod d.d., Marijana 

Ča ića , )agre  

Čla  Upra e - 

Nadzorni odbor Izdavatelja 

Marko Lesić Nexus Private Equity 

Partneri d.o.o., Nova ves 11, 

Zagreb 

Predsjednik Nadzornog 

odbora 

Predsjednik Uprave 

Nexus Private Equity 

Partneri d.o.o.  

Iva  Peteržil ik )M Mo tag, Bör estr. , 
Düsseldorf Nje ačka 

Zamjenik Predsjednika 

Nadzornog odbora 

- 

Vlado Čović )agre  Mo taža d.o.o., 
Ro erta F. Miha o ića , 
Zagreb 

Čla  Nadzor og od ora - 

Uwe Heiland Eiffel Deutchland 

Stahltechnologie GmbH, 

Ha kethalstraße , 
Ha o er, Nje ačka 

Čla  Nadzor og od ora - 

Marko Makek Nexus Private Equity 

Partneri d.o.o. 

Čla  Nadzor og od ora Čla  Uprave Nexus 

Private Equity Partneri 

d.o.o. 

Hrvoje Markovi ović Pravni fakultetu u Zagrebu, 

Trg aršala Tiita , )agre  

Čla  Nadzor og od ora - 

Anton Pernar Dalekovod d.d., Marijana 

Ča ića , )agre  

Čla  Nadzor og od ora - 

Kreši ir Ružđak Nexus Private Equity 

Partneri d.o.o., Nova ves 11, 

Zagreb 

Čla  Nadzor og od ora Čla  Uprave Nexus 

Private Equity Partneri 

d.o.o. 

Mirela To lja ović 
Radović 

Mi istarst o poduzet išt a i 
obrta, Ulica grada Vukovara 

78, Zagreb 

Čla  Nadzor og od ora - 

Izvor: Interni podaci Izdavatelja 
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 10.2. Suko  i teresa čla ova Uprave i Nadzor og od ora Izdavatelja 

Prema saznanju Izdavatelja, ne postoji sukob interesa kao ni potencijalni sukob interesa 

čla o a Upra e i Nadzor og od ora iz eđu s ih o eza koje se od ose a Izda atelja i 
njihovih privatnih interesa i/ili drugih obveza. 
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11. PRAKSA UPRAVE 

11.1. Informacije o revizorskom odboru Izdavatelja, uključujući i e a čla ova od ora i 
sažetak postavlje ih uvjeta po koje  od or radi  

Pri Izdavatelju djeluje Pododbor za reviziju koji je osnovan i formiran kao komisija Nadzornog 

odbora i postupa u skladu s odredbama Zakona o reviziji (NN 146/2005), Statuta Izdavatelja, 

Poslovnika o radu Nadzornog odbora, Kodeksa korporativnog upravljanja, a radi boljeg 

praće ja fi a ijskog iz ješta a ja, rada raču o odst e ih poslo a, podrške usposta lja ju 
do re i k alitet e u utar je ko trole u Izda atelju, u skladu s postojeći  pla o  rada 
re izorskog od ora, koji se tre ut o usklađuje. Čla o i su Kreši ir Ružđak predsjed ik , 
Marko Makek i Mlade  Štaha . 

11.2. Izjava Izdavatelja o ispunjavanju standarda korporativnog upravljanja 

Izda atelj je čla  )agre ačke urze d.d., )agre  od . g., te je kao čla  prih atio Kodeks 
korporati og upra lja ja )agre ačke urze d.d. Kodeks  kojeg pri je juje u svojim 

poslovnim aktivnostima. 

Svrha Kodeksa je postavljanje visokih standarda korporativnog upravljanja i transparentnosti 

poslo a ja dio ičkih društ a radi lakšeg pristupa kapitalu uz iže troško e, udući da su 
jasno definirane procedure korporativnog upravljanja, temeljene na prepoznatljivim 

eđu arod i  sta dardi a, jeda  od os o ih kriterija za do oše je odluke o ulaga ju. 
Os o a ačela Kodeksa su: i  tra spare t ost poslo a ja, ii  jas o razrađe e pro edure za 
rad nadzornog odbora, uprave i drugih orga a i struktura koje do ose až e odluke, iii  
uči ko ita u utar ja ko trola i i  uči ko it susta  odgo or osti. Izda atelj je s ake godi e 
o a eza  dati izja u u s o  godiš je  iz ješću i a s ojoj i ter etskoj stra i i, u 
pred iđe o  o liku, o to e je li postupao u skladu s preporuka a Kodeksa. U slučaju da 
Izda atelj ije postupao u skladu s Kodekso , ora dati o razlože je za tak o postupa je.  

Izda atelj je, kao što je propisa o Kodekso , ured o o ja lji ao podatke u od osu a 
postupanje u skladu s Kodeksom te je pritom, u slučaju epridrža a ja preporuka iz Kodeksa, 

o razložio zbog čega je došlo do epri je e ili odstupa ja od preporuka. 
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12. VEĆINSKI DIONIČARI 

12.1. Izrav o ili eizrav o vlas ištvo ili ko trola ad Izdavatelje , priroda takve kontrole 

te mjere koje su donesene da bi se izbjegla zloupotreba kontrole  

Vladajući položaj u Izda atelju i a društ o Ko solidator d.o.o., No a Ves , )agre , OIB 
, MB“ , sa . .  redo ih dio i a što iz osi , % udjela u 

ukupnom temeljnom kapitalu. 

Ko solidator d.o.o. i a d a os i ača/čla o a društ a: 
 NEXUS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.o. za upravljanje otvorenim investicijskim 

fo do i a rizič og kapitala s pri at o  po udo , pod MB“: , upisa  
kod: Trgo ački sud u Zagrebu, OIB: 89465817492, Zagreb, Nova Ves 11. NEXUS 

PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.o. u s oje i e i za raču  Nexus FGS-a (otvoreni 

alter ati i i esti ijski fo d rizič og kapitala sa pri at o  po udo , OIB 
79640747340) je preuzeo jedan poslovni udio u nominalnom iznosu od 20.000,00 

HRK, što či i 67,67% udjela u temeljnom kapitalu 

 DALMARINA društ o s ogra iče o  odgo or ošću za djelat ost ari a, turiza  i 
ugostiteljst o, pod MB“: , upisa  kod: Trgo ački sud u )adru, OIB: 

, Ši e ik, Brodari a . DALMARINA d.o.o. je preuzela deset poslovnih 

udjela, s aki u o i al o  iz osu od . ,  HRK, što ukup o iz osi . ,  
HRK, što či i 33,33% udjela u temeljnom kapitalu. 

Oso a o lašte a za zastupa je društ a je Kreši ir Ružđak, direktor, koji zastupa društ o 
pojedi ač o i sa ostal o od . . . g., te elje  odluke čla o a društ a. 

Izdavatelj nije donio posebne mjere radi izbjegavanja zloupotrebe kontrole, no u tom 

pogledu postupa u skladu s odgo arajući  propisima.  

12.2. Opis svih sporazu a poz atih izdavatelju čija i proved a ak ad o ogla 
rezultirati promjenom kontrole nad Izdavateljem 

Pre a saz a ju Izda atelja, e a sporazu a čija i pro ed a ogla rezultirati pro je o  
kontrole nad Izdavateljem. 
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13. FINANCIJSKE INFORMACIJE O IMOVINI I OBVEZAMA, FINANCIJSKOM 

POLOŽAJU TE DOBICIMA I GUBICIMA I)DAVATELJA 

13.1. Povijesne financijske informacije 

Na sljedeći  stra i a a o og Prospekta prikaza a su re idira a ko solidira a fi a ijska 
iz ješća Izda atelja za godi e koje su za ršile a da  . . . i . . . 

Upra a Izda atelja odgo or a je za pripre u odgo arajućih fi a ijskih iz ještaja Izda atelja 
za s aku poslo u godi u. Tako pripre lje i fi a ijski iz ještaji daju isti it i jera  prikaz 
finan ijskog položaja Izda atelja, rezultata jego a poslo a ja i o ča ih tijeko a, u skladu s 

ažeći  raču o odst e i  sta dardi a. Upra a Izda atelja odgo or a je za ispra o 
ođe je raču o odst e e e ide ije potre e za pripre u fi a ijskih iz ještaja u ilo koje 

rije e, što o uh aća odgo or ost za, uključujući, ali e ogra iča ajući se a ustroja a je, 
usposta lje je i održa a je i ter ih ko trola koje su rele a t e za sasta lja je i o jekti a  
prikaz fi a ijskih iz ještaja ez aterijal o z ačaj ih pogrešaka u prikazu, ilo kao 
posljedi a prije are ili pogreške, zati  za oda ir i pri je u odgo arajućih raču o odst e ih 
politika u skladu s ažeći  raču o odst e i  sta dardi a i za dosljed u pri je u istih, kao 
i za do oše je odluka i pro je a koje su razumne i razborite. 

Upra a je opće odgo or a za poduzi a je s ih raspoloži ih pri je ji i  zako oda st o  
pred iđe ih i dopušte ih jera s ilje  oču a ja jelokup e i o i e Izda atelja te za 
spreča a je i otkri a je prije ara i ostalih epra il osti. 

Ko solidira a fi a ijska iz ješća prikaza a u ok iru re izorskih iz ješća za . i . g., 
uključe a pod o o  točko  Prospekta, odo re a su od Upra e Izda atelja.
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13.1.1. Revidirano konsolidirano financijsko izvješće za godinu koja je završila na dan 

31.12.2012. 

Revidirano konsolidirano financijsko iz ješće Izdavatelja za godi u koja je za ršila a da  
31.12.2012. prikazano je u nastavku.  



DALEKOVOD d.d.

IZVJEŠĆE NEOVISNOG REVIZORA I 
FINANCIJSKI IZVJEŠTAJI

31. PROSINCA 2012.







DALEKOVOD d.d.

RAČUN DOBITI I GUBITKA 

ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2012.

Računovodstvene politike i bilješke čine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvještaja. 

2

Grupa Dalekovod Dalekovod d.d.

(svi iznosi iskazani su u tisućama 
kuna)

Bilješka 2012. 2011. 2012. 2011.

Kontinuirano poslovanje

Prihodi od prodaje 5 1.253.799 1.130.793 901.487 1.006.250

Ostali prihodi 5, 6 27.087 34.154 29.448 33.610

Promjena vrijednosti zaliha

nedovršene proizvodnje i gotovih

proizvoda

(19.058) (61.027) (3.380) (69.250)

Troškovi prodane trgovačke  robe  (45.376) (179.779)  (114.201) (165.661)

Troškovi materijala i usluga 7 (905.214) (611.396) (683.071) (543.378)

Troškovi zaposlenih 8 (259.414) (304.854) (148.682) (135.716)

Amortizacija 15,16,17 (50.317) (54.509) (39.071) (36.601)

Ostali poslovni rashodi 9 (341.262) (146.021) (292.245) (117.438)

Ostali (gubici)/dobici– neto 10 (6.690) (4.859) (9.043) (4.885)

Gubitak iz redovnog poslovanja (346.445) (197.498) (358.758) (33.069)

Financijski prihodi 11 1.397 844 452 679

Financijski rashodi 11 (79.652) (77.674) (78.629) (70.007)

(78.255) (76.830) (78.177) (69.328)

Udio u dobiti pridruženih društava 19 b 2.533 - - -

Gubitak prije oporezivanja (422.167) (274.328) (436.935) (102.397)

Porez na dobit 12 (8.175) (4.009) (4.306) (2.918)

Neto gubitak iz kontinuiranog

poslovanja
(430.342) (278.337) (441.241) (105.315)

Prestanak poslovanja

Neto gubitak iz prestanka

poslovanja
5 - - - (171.999)

Neto gubitak za:

Dioničare Društva  (429.924) (278.179) (441.241) (277.314)

Manjinski interes (418) (158) - -

Neto gubitak (430.342) (278.337) (441.241) (277.314)

Osnovni i razrijeđeni gubitak po 
dionici (u kn)

13 (152,28) (109,67) (156,28) (109,33)

Osnovni i razrijeđeni gubitak iz 
kontinuiranog poslovanja

(152,28) (109,67) (156,28) (41,52)

Osnovni i razrijeđeni gubitak iz 
prestanka poslovanja

- - - (67,81)

Financijske izvještaje prikazane na stranicama od 2 do 68 odobrila je Uprava 10. lipnja 2013. godine.

Predsjednik Uprave

Matjaž Gorjup



DALEKOVOD d.d.

IZVJEŠTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2012.

Računovodstvene politike i bilješke čine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvještaja. 

3

Grupa Dalekovod Dalekovod d.d.

(svi iznosi iskazani su u tisućama 
kuna)

Bilješka 2012. 2011. 2012. 2011.

Neto gubitak (430.342) (278.337) (441.241) (277.314)

Ostala sveobuhvatna

dobit/(gubitak):

Dobici po revalorizaciji imovine 26 14.425 50.021 - 50.021

Tečajne razlike  (224) 2.577 - -

Financijska imovina raspoloživa za

prodaju po fer vrijednosti
26 (9.283) (5.757) (9.283) (5.757)

Ukupno ostala sveobuhvatna

dobit/(gubitak)
4.918 46.841 (9.283) 44.264

Ukupno sveobuhvatni gubitak (425.424) (231.496) (450.524) (233.050)

Sveobuhvatni gubitak iz

kontinuiranog poslovanja za:

Dioničare društva Dalekovod d.d. (425.398) (231.583) (450.524) (61.051)

Manjinski udjeli (26) 87 - -

Ukupno (425.424) (231.496) (450.524) (61.051)

Sveobuhvatni gubitak iz prestanka

poslovanja za:

Dioničare društva Dalekovod d.d. - - - (171.999)

Manjinski interes - - - -

Ukupno - - - (171.999)

Ukupno sveobuhvatni gubitak (425.424) (231.496) (450.524) (233.050)



DALEKOVOD d.d.

BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2012.

Računovodstvene politike i bilješke čine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvještaja. 

4

Grupa Dalekovod Dalekovod d.d.

(svi iznosi iskazani su u tisućama 
kuna)

Bilješka 2012. 2011. 2012. 2011.

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nematerijalna imovina 15 17.343 27.483 10.370 18.148

Nekretnine, postrojenja i oprema 16 1.035.631 983.989 321.818 355.301

Predujmovi 119 45 - -

Ulaganja u nekretnine 17 - - 220.772 230.579

Ulaganja u ovisna društva 18 - 971 410.525 427.498

Ulaganja u pridružena društva 19a 20.241 56.416 20.241 20.241

Ulaganja u zajedničke pothvate 19b 79.729 76.640 - -

Financijska imovina raspoloživa za

prodaju
19c 42.809 40.198 42.786 38.090

Zajmovi i potraživanja 21 24.404 24.803 22.794 23.971

1.220.276 1.210.545 1.049.306 1.113.828

Kratkotrajna imovina

Zalihe 22 152.780 189.961 10.339 20.144

Potraživanja od kupaca i ostala

potraživanja
23 529.136 1.016.961 423.305 968.187

Financijska imovina po fer vrijednosti

u računu dobiti i gubitka  24 424 140 28 27

Novac i novčani ekvivalenti 25 17.884 45.935 9.692 30.114

Potraživanje za porez na dobit 12 16 25.663 16 25.433

700.240 1.278.660 443.380 1.043.905

Ukupna imovina 1.920.516 2.489.205 1.492.686 2.157.733

DIONIČKA GLAVNICA I 
OBVEZE

Dionička glavnica
Dionički kapital 26 286.726 286.726 286.726 286.726

Premija na izdane dionice 26 80.479 80.479 80.479 80.479

Zakonske rezerve 26 12.838 12.838 11.487 11.487

Vlastite dionice 26 (7.773) (7.773) (7.773) (7.773)

Statutarne i ostale rezerve 26 182.201 455.045 153.417 430.731

Revalorizacijske rezerve 26 64.444 59.302 50.019 59.302

Kumulirane tečajne razlike  (1.461) (845) - -

Akumulirani gubitak (429.924) (278.179) (441.241) (277.314)

187.530 607.593 133.114 583.638

Manjinski udjeli 1.203 2.636 - -

Ukupno kapital 188.733 610.229 133.114 583.638

Dugoročne obveze
Posudbe 27 155.976 329.984 147.081 322.137

Rezerviranja 29 7.073 6.480 3.488 3.536

163.049 336.464 150.569 325.673

Kratkoročne obveze
Posudbe 27 944.868 813.852 717.968 600.088

Rezerviranja 29 1.325 589 226 226

Obveze prema dobavljačima i ostale 
obveze

28 622.541 728.071 490.809 648.108

1.568.734 1.542.512 1.209.003 1.248.422

Ukupne obveze 1.731.783 1.878.976 1.359.572 1.574.095

Ukupno dionička glavnica i obveze 1.920.516 2.489.205 1.492.686 2.157.733



DALEKOVOD d.d.

IZVJEŠTAJ O PROMJENAMA DIONIČKE GLAVNICE 

ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2012.
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Grupa Dalekovod

(svi iznosi iskazani su u

tisućama kuna) Bilješka
Dionički 
kapital

Premije

na izdane

dionice

Zakonske

rezerve

Vlastite

dionice

Statutarne i

ostale

rezerve

Revalorizacijske

rezerve

Kumulirane

tečajne 
razlike

Zadržana

dobit/

(Akumulirani

gubitak)

Manjinski

udjeli
Ukupno

Stanje 1. siječnja 2011.  229.381 - 12.838 (7.773) 453.854 15.038 (3.177) 1.191 2.697 704.049

Neto gubitak - - - - - - - (278.179) (158) (278.337)

Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - 44.264 2.332 - 245 46.841

Ukupna sveobuhvatna

dobit/(gubitak)
- - - - - 44.264 2.332 (278.179) 87 (231.496)

Transakcije s vlasnicima:
Primici po izdanim dionicama 26 57.345 80.479 - - - - - - - 137.824

Manjinski udjeli - dodatno

stjecanje
- - - - - - - - (148) (148)

Prijenosi unutar rezervi - - - - 1.191 - - (1.191) - -

Stanje 31. prosinca 2011. 286.726 80.479 12.838 (7.773) 455.045 59.302 (845) (278.179) 2.636 610.229

Neto gubitak - - - - - - - (429.924) (418) (430.342)

Ostala sveobuhvatna dobit .- - - - - 5.142 (616) - 392 4.918

Ukupna sveobuhvatna

dobit/(gubitak)
- - - - - 5.142 (616) (429.924) (26) (425.424)

Transakcije s vlasnicima:

Učinci konsolidacije  - - - - 3.928 - - - - 3.928

Prijenosi unutar rezervi 26 - - - - (276.772) - - 278.179 (1.407) -

Stanje 31. prosinca 2012. 286.726 80.479 12.838 (7.773) 182.201 64.444 (1.461) (429.924) 1.203 188.733
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Dalekovod d.d.

(svi iznosi iskazani su u tisućama 
kuna)

Bilješka
Dionički 
kapital

Premija

na izdane

dionice

Zakonske

rezerve

Vlastite

dionice

Revalorizacijske

rezerve

Statutarne

i ostale

rezerve

Zadržana dobit/

(Akumulirani

gubitak)
Ukupno

Stanje 1. siječnja 2011.  229.381 - 11.487 (7.773) 15.038 427.871 2.860 678.864

Neto gubitak - - - - - - (277.314) (277.314)

Ostala sveobuhvatna dobit: - - - - 44.264 - - 44.264

Ukupno sveobuhvatna

dobit/(gubitak)
- - - - 44.264 - (277.314) (233.050)

Transakcije s vlasnicima:

Primici od izdanih dionica 26 57.345 80.479 - - - - - 137.824

Prijenos u statutarne rezerve 26 - - - - - 2.860 (2.860) -

Stanje 31. prosinca 2011. 286.726 80.479 11.487 (7.773) 59.302 430.731 (277.314) 583.638

Neto gubitak - - - - - - (441.241) (441.241)

Ostala sveobuhvatna dobit: - - - - (9.283) - - (9.283)

Ukupno sveobuhvatni gubitak - - - - (9.283) - (441.241) (450.524)

Transakcije s vlasnicima:

Prijenos u statutarne rezerve 26 - - - - - (277.314) 277.314 -

Stanje 31. prosinca 2012. 286.726 80.479 11.487 (7.773) 50.019 153.417 (441.241) 133.144
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Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(svi iznosi iskazani su u tisućama kuna) Bilješka 2012. 2011. 2012. 2011.

Novčani tok iz redovnog poslovanja 
Novčani tok generiran iz poslovanja 30 174.042 121.165 101.251 117.449

Plaćene kamate  (62.817) (70.634)  (53.884) (61.025) 
Plaćeni iznos poreza na dobit  17.472 (11.886) 21.112 (10.453)

Neto novčani priliv iz redovnog 
poslovanja

128.697 38.645 68.479 45.971

Novčani tok od ulagačkih aktivnosti 
Nabava nematerijalne imovine 15 (1.008) (6.844) (14) (3.501)

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme 16, 17 (109.018) (273.396) (4.555) (154.869)

Primici od prodaje nekretnina,

postrojenja i opreme
2.650 2.658 299 2.945

Dani depoziti i krediti 23 (20.658) (24.252) (84.462) (21.907)

Primljene otplate po danim kreditima 7.560 23.605 67.560 11.320

Ulaganja u ovisna društva - (2.023) (16.021) (62.906)

Ulaganje u zajedničke poduhvate  - (56.000) - -

Primici od prodaje imovine raspoložive

za prodaju
19c 2.862 5.400 752 5.400

Primici od kamata 9.086 2.706 9.946 3.336

Neto novčani tok korišten u ulagačkim 
aktivnostima

(108.526) (328.146) (26.495) (220.182)

Novčani tok iz financijskih aktivnosti 
Primici po izdavanju dionica - 137.824 - 137.824

Primljeni krediti 27 31.635 325.362 4.815 207.573

Otplata komercijalnih zapisa 27 (56.974) (157.727) (71.801) (157.727)

Izdavanje komercijalnih zapisa 27 48.918 53.392 61.554 53.392

Otplata primljenih kredita 27 (71.801) (122.828) (56.974) (122.828)

Neto novčani tok iz/(korišteni u) 
financijskih aktivnosti

(48.222) 236.023 (62.406) 118.234

Neto smanjenje novca i novčanih 
ekvivalenata

(28.051) (53.478) (20.422) (55.977)

Novac i novčani ekvivalenti na početku 
godine

45.935 99.413 30.114 86.091

Novac i novčani ekvivalenti na kraju 
godine

25 17.884 45.935 9.692 30.114

Neto smanjenje novca i novčanih 
ekvivalenata

(28.051) (53.478) (20.422) (55.977)
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BILJEŠKA 1 – OPĆI PODACI  

Grupa Dalekovod (Grupa) obuhvaća matično društvo Dalekovod d.d., Zagreb i sedamnaest ovisnih 
društava u vlasništvu matice te dodatna četiri društva u vlasništvu jednog ovisnog društva (2011.: 
sedamnaest) – bilješka 18.

Dalekovod d.d., Zagreb (u daljnjem tekstu Društvo) je u privatnom vlasništvu, osnovano prema

zakonima i propisima Republike Hrvatske. Sjedište Društva nalazi se u Zagrebu na adresi Marijana

Čavića 4. Dionice Društva kotiraju na tržištu javnih dioničkih društava na Zagrebačkoj burzi. 

Osnovna djelatnost Društva je projektiranje, proizvodnja, izgradnja i montaža elektroenergetskih

objekata, objekata cestovnog, željezničkog i gradskog prometa te telekomunikacijske infrastrukture. 

Na dan 1. listopada 2012. godine imenovana su tri nova člana Uprave gospodin Matjaž Gorjup 
(Predsjednik Uprave), gospodin Marko Jurković (član Uprave) i gospodin Željko Lekšić (član 
Uprave), dok su s istim danom, dužnosti razriješeni gospodin Luka Miličić (Predsjednik Uprave) i 
gospodin Damir Skansi (član Uprave). Dodatno je na dan 1. prosinca 2012. godine za člana Uprave 
imenovan g. Goran Brajdić. 

Nastavak poslovanja
Od 29. listopada 2012. godina do 20. prosinaca 2012. godine svi bankovni računi Društva su bili u 
blokadi. Time je stvoren jedan od osnovnih uvjeta za pokretanja procesa predstečajne nagodbe po 
zakonu o financijskom poslovanju i predstečajnoj nagodbi (vidi bilješku 33). 

Na dan 31. prosinca 2012. godine kratkotrajne obveze Grupe i Društva veće su od kratkotrajne 
imovine za iznos od 868.494 tisuće kuna i 765.623 tisuća kuna (2011.: 263.852  tisuća kuna i 204.517  
tisuća kuna). Kao što je objašnjeno u bilješci 33, Društvo se nalazi u procesu predstečajne nagodbe, 
dio koje su financijski i operativni plan restrukturiranja. Kako su planovi prihvaćeni od strane 
vjerovnika i kako je predstečajna nagodba u završnom procesu, financijski izvještaji su sastavljeni 
temeljem vremenske neograničenosti poslovanja. 

BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz značajnih računovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih konsolidiranih 
financijskih izvještaja. Ove računovodstvene politike za Grupu, kao i za Društvo, dosljedno su 
primjenjivane za sva razdoblja uključena u ove izvještaje, osim tamo gdje je drugačije navedeno.  

2.1 Osnove sastavljanja

Konsolidirani financijski izvještaji Grupe i nekonsolidirani financijski izvještaji Društva sastavljeni su

sukladno Međunarodnim standardima financijskog izvještavanja (MSFI) primjenom metode 
povijesnog troška, koji su promijenjeni obavljenom revalorizacijom zemljišta, građevinskih objekata, 
postrojenja, financijske imovine po fer vrijednosti u računu dobiti i gubitka i financijske imovine 
raspoložive za prodaju.

Sastavljanje financijskih izvještaja sukladno Međunarodnim standardima financijskog izvještavanja 
(MSFI) zahtijeva upotrebu određenih ključnih računovodstvenih procjena. Također se od Uprave 
zahtijeva da se služi prosudbama u procesu primjene računovodstvenih politika Grupe i Društva. 
Područja koja uključuju viši stupanj prosudbe ili složenosti, odnosno područja gdje su pretpostavke i 
procjene značajne za financijske izvještaje prikazana su u bilješci 4.
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(a) Novi i dopunjeni standardi koje su Grupa i Društvo usvojili

Nema MSFI-a ili IFRIC-ovih tumačenja koja su prvi put na snazi za financijsku godinu koja počinje 
na dan ili nakon 1. siječnja 2012. godine, a koja bi mogla imati značajan utjecaj na financijske 
izvještaje Grupe i Društva.

(b) Standardi i tumačenja koji su objavljeni ali još nisu na snazi 

Određeni broj novih i dopunjenih standarda i tumačenja na snazi su za godišnja razdoblja koja počinju 
nakon 1. siječnja 2012. godine i nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih izvještaja. Grupa 
namjerava usvojiti nove standarde s datumom stupanja na snagu. Nijedan od ovih standarda neće imati 
utjecaja na financijske izvještaje Grupe i Društva, osim standarda navedenih u nastavku:

Dodatak MRS-u 1 Prezentiranje financijskih izvještaja vezano za ostalu sveobuhvatnu dobit (na snazi

za godišnja razdoblja koja počinju na dan ili nakon 1. srpnja 2012. godine) 

Glavna promjena koja je rezultat ovih dodataka je zahtjev da subjekti grupiraju stavke prikazane u

‘ostaloj sveobuhvatnoj dobiti’ na osnovu toga je li ih naknadno moguće reklasificirati u račun dobiti i 
gubitka (usklada reklasifikacije). Dodaci se ne bave pitanjem koje stavke se prikazuju u ostaloj

sveobuhvatnoj dobiti. Dodatak utječe samo na prezentaciju i zbog toga se ne očekuje utjecaj na 
financijski položaj ili rezultat Grupe i Društva.

MSFI 10 Konsolidirani financijski izvještaji (na snazi za godišnja razdoblja koja počinju na dan ili 
nakon 1. siječnja 2013. godine) 

Cilj MSFI-ja 10 je utvrditi načela za prezentiranje i pripremu konsolidiranih financijskih izvještaja 
kada subjekt kontrolira jedno ili više drugih subjekata (subjekt koji kontrolira jedno ili više drugih

subjekata) kako bi prezentirao konsolidirane financijske izvještaje. Određuje načela kontrole, te 
utvrđuje kontrole kao osnovu za konsolidaciju. Navodi kako primijeniti načelo kontrole u utvrđivanju 
kontrolira li ulagatelj subjekt u koji ulaže te mora li ga stoga konsolidirati. Navodi računovodstvene 
zahtjeve za pripremu konsolidiranih financijskih izvještaja. Grupa i Društvo trenutno procjenjuju

utjecaj MSFI-ja 10 na financijske izvještaje. Grupa i Društvo namjeravaju usvojiti novi standard s

datumom stupanja na snagu i ne očekuje se značajan utjecaj na financijski položaj ili rezultat Grupe i 
Društva.

MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti (na snazi za godišnja razdoblja koja počinju na dan ili nakon 1. 
siječnja 2013. godine) 

MSFI 13 ima za cilj povećati konzistentnost i smanjiti složenost dajući točnu definiciju fer vrijednosti 
i jedan izvor mjerenja fer vrijednosti te zahtjeve za objavljivanjem za uporabu u svim MSFI-jevima.

Zahtjevi ne proširuju uporabu računovodstva fer vrijednosti, nego pružaju smjernice o tome kako bi se 
ono trebalo primjenjivati tamo gdje je njegova uporaba već potrebna ili dozvoljena drugim 
standardima unutar MSFI-ja ili US GAAP-a. Grupa i Društvo trenutno procjenjuju utjecaj MSFI-ja 13

na financijske izvještaje. Grupa i Društvo namjeravaju usvojiti novi standard s datumom stupanja na

snagu.
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(b) Standardi i tumačenja koji su objavljeni ali još nisu na snazi (nastavak) 

MRS 27 (izmijenjen 2011) Odvojeni financijski izvještaji (na snazi za godišnja razdoblja koja počinju 
na dan ili nakon 1. siječnja 2013. godine) 

MRS 27 (izmijenjen 2011) uključuje odredbe o odvojenim financijskim izvještajima preostale nakon 
što su kontrolne odredbe MRS-a 27 uključene u novi MSFI 10. Grupa i Društvo trenutno procjenjuju 
utjecaj MRS-a 27 na financijske izvještaje. Grupa i Društvo namjeravaju usvojiti novi standard s

datumom stupanja na snagu.

MSFI 9 Financijski instrumenti (na snazi za godišnja razdoblja koja počinju na dan ili nakon 1. 
siječnja 2015. godine) 

MSFI 9 je prvi standard koji je izdan kao dio šireg projekta zamjenjivanja MRS-a 39 Priznavanje i

mjerenje. MSFI 9 zadržava, ali pojednostavljuje model miješanog mjerenja i utvrđuje dvije primarne 
kategorije mjerenja financijske imovine: amortizirani trošak i fer vrijednost. Osnova klasifikacije ovisi

o poslovnom modelu subjekta i ugovornim karakteristikama novčanog tijeka financijske imovine. 
Smjernice MRS-a 39 o umanjenju vrijednosti financijske imovine i računovodstvu zaštite nastavljaju 
se primjenjivati. Grupa i Društvo ne očekuju da će MSFI 9 utjecati na financijske izvještaje. Grupa i 
Društvo namjeravaju usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu.

Godišnja poboljšanja u 2011. godini (na snazi za godišnja razdoblja koja počinju na dan ili nakon 
1.siječnja 2013.godine)  

Godišnja poboljšanja rješavaju šest pitanja iz izvještajnog ciklusa 2009.-2011. godine sadrže promjene u:

MSFI-u 1, ‘Prva primjena Međunarodnih standarda financijskog izvještavanja’, MRS-u 1, ‘Prezentiranje 
financijskih izvještaja’, MRS-u 16, ‘Nekretnine, postrojenja i oprema’, MRS-u 32, ‘Financijski

instrumenti; Prezentiranje’ i MRS-u 34, ‘Financijsko izvještavanje za razdoblja tijekom godine’. Grupa i

Društvo razmatraju utjecaj ovih poboljšanja, te ih namjeravaju usvojiti s datumom njihovog stupanja na

snagu.
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.2 Konsolidacija

(a) Ovisna društva

U nekonsolidiranim financijskim izvještajima Društvo iskazuje ulaganja u ovisna društva po trošku,

korigiranom za umanjenje vrijednosti. Godišnje se provjerava postojanje mogućeg umanjenja troška 
ulaganja kada događaji ili promijenjene okolnosti ukazuju da knjigovodstvena vrijednost  možda nije 
nadoknadiva. Ulaganja u ovisna društva za koja je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava

se na svaki datum izvještavanja radi mogućeg ukidanja umanjenja vrijednosti.   

Ovisna društva su sva društva nad kojima Grupa ima kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama,

što u pravilu uključuje više od polovice glasačkih prava. Postojanje i učinak potencijalnih prava glasa 
koja se mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene da li Grupa ima kontrolu nad

drugim poslovnim subjektom. Ovisna društva su u potpunosti konsolidirana od datuma na koji je

kontrola stvarno prenesena na Grupu (datum stjecanja), te isključene iz konsolidacije od dana prodaje ili 
gubitka kontrole.

Metoda kupnje koristi se za iskazivanje stjecanja ovisnih društava od strane Grupe. Trošak kupnje mjeri

se kao fer vrijednost dane imovine, izdanih glavničnih instrumenata te nastalih ili preuzetih obveza na dan 
kupnje, uvećan za troškove neposredno povezane s kupnjom. Dan kupnje se odnosi na dan stjecanja kada 
je poslovna kombinacija ostvarena jednom transakcijom, a odnosi se na svaki dan kupnje udjela kada je

poslovna kombinacija ostvarena u fazama postupnom kupnjom udjela.

Stečena prepoznatljiva imovina, obveze i potencijalne obveze u poslovnoj kombinaciji inicijalno se mjere 
po fer vrijednosti na dan stjecanja, neovisno o manjinskom udjelu. Višak troška stjecanja iznad fer

vrijednosti udjela Grupe u neto stečenoj imovini ovisnog društva, iskazuje se kao goodwill. Ako je 
trošak stjecanja manji od fer vrijednosti neto stečene imovine ovisnog društva, razlika se priznaje izravno 
u računu dobiti i gubitka. 

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakcija unutar društava Grupe

eliminirani su pri konsolidaciji. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici, osim ako postoje dokazi o

umanjenju vrijednosti prenesene imovine. Prema potrebi, računovodstvene politike ovisnih društava 
izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.

(b) Promjene u vlasništvu ovisnih društava bez gubitka kontrole

Grupa transakcije s manjinskim dioničarima tretira kao transakcije s većinskim vlasnicima Grupe. Kod 
otkupa dionica od manjinskih dioničara razlika između plaćenih iznosa i pripadajućeg stečenog udjela 
knjigovodstvene vrijednosti neto imovine ovisnog društva iskazuju se u kapitalu. Dobici ili gubici od

prodaje manjinskog udjela isto tako iskazuju se u kapitalu.
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.2 Konsolidacija (nastavak)

(c) Otuđenje ovisnih društava 

Kad Grupa izgubi kontrolu ili značajan utjecaj, svi zadržani udjeli u društvu ponovno se procjenjuju na 
svoju fer vrijednost, uz priznavanje promjene knjigovodstvene vrijednosti u računu dobiti i gubitka. 
Fer vrijednost je početna knjigovodstvena vrijednost u svrhu naknadnog računovodstvenog tretmana 
zadržanih udjela kao pridruženog društva, zajedničkog pothvata ili financijske imovine. Nadalje, svi 
iznosi prethodno priznati u ostalom sveobuhvatnom prihodu vezani za to društvo računovodstveno se 
tretiraju kao da je Grupa izravno prodala povezanu imovinu ili obveze. To može značiti da se iznosi 
prethodno priznati u ostalom sveobuhvatnom prihodu reklasificiraju u račun dobiti i gubitka. 
Ako se smanji vlasnički udio u pridruženom društvu, ali je zadržan značajan utjecaj, u račun dobiti i 
gubitka, kad je to potrebno, reklasificira se samo proporcionalni dio iznosa prethodno priznatih u

ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

(d) Pridružena društva

Pridružena društva su ona u kojima Grupa ili Društvo imaju značajan utjecaj, ali nemaju kontrolu, što 
u pravilu uključuje 20% do 50% prava glasa. Ulaganja u pridružena društva Grupa iskazuje prema 
metodi udjela, a Društvo ih iskazuje po trošku ulaganja.

Udio Grupe u dobicima ili gubicima pridruženih društava nakon stjecanja priznaje se u računu dobiti i 
gubitka, a udio promjena u ostaloj sveoobuhvatnoj dobiti nakon stjecanja priznaje se u ostaloj

sveobuhvatnoj dobiti. Knjigovodstvena vrijednost ulaganja usklađuje se za kumulativne promjene 
nastale nakon stjecanja. Kada je udio Grupe u gubicima pridruženog društva jednak odnosno kada

nadmašuje vlasnički udio u pridruženom društvu, uključujući sva neosigurana potraživanja koja čine 
sastavni dio neto ulaganja, Grupa ne priznaje daljnje gubitke, osim ako su za Grupu nastale obveze ili

ako su izvršena plaćanja u ime pridruženog društva. 

Nerealizirani dobici od transakcija između Grupe i njegovih pridruženih društava eliminiraju se do 
visine udjela Grupe u pridruženim društvima. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici, ukoliko

transakcija ne pruža dokaze o umanjenju vrijednosti prenesene imovine. Prema potrebi,

računovodstvene politike pridruženih društava izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje 
primjenjuje Grupa.

(e) Spajanja

Metoda knjigovodstvene vrijednosti prednika se upotrebljava za provođenje spajanja kod društva pod 
zajedničkom kontrolom. Sadašnja vrijednost imovine i obveza Društva prednika se prenose u Društvo 
slijednika. Na datum spajanja transakcije i stanja između društva, kao i dobici i gubici u međusobnim 
transakcijama, se poništavaju. Razlika između sadašnje vrijednosti neto spojene imovine i nepriznate 
imovine se priznaje kao kapital.

(f) Zajednički pothvati 

Udjeli Grupe u zajednički kontroliranom društvu obračunavaju se korištenjem metode udjela, a 
početno se priznaju po trošku. Metoda udjela zahtijeva da se udio Grupe u dobiti ili gubitku nakon 
stjecanja priznaje u računu dobiti i gubitka, dok se promjene u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti nakon 
stjecanja priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Ukupne promjene nakon stjecanja usklađuju se s 
knjigovodstvenom vrijednošću ulaganja. 
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2.3 Izvještavanje o poslovnim segmentima

O poslovnim segmentima izvještava se sukladno internom izvještavanju izvršnom donositelju odluka.

Izvršni donositelj odluka, koji je odgovoran za alokaciju resursa i ocjenjivanje uspješnosti poslovnih

segmenata je Uprava Društva.

2.4 Strane valute

(a) Funkcionalna i izvještajna valuta

Stavke uključene u financijske izvještaje svake pojedine članice Grupe iskazane su u valuti primarnog 
gospodarskog okruženja u kojem članica Grupe posluje (‘funkcionalna valuta’). Konsolidirani 
financijski izvještaji prikazani su u kunama, što predstavlja funkcionalnu i izvještajnu valutu Društva.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima plaćanja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u 
stranim sredstvima plaćanja preračunavaju po tečaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tečajnih 
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preračuna monetarne imovine i obveza 
izraženih u stranim valutama, priznaju se u računu dobiti i gubitka. 

(c) Članice Grupe 

Rezultati poslovanja i financijsko stanje svih članica Grupe čija se funkcionalna valuta razlikuje od 
izvještajne valute preračunavaju se u izvještajnu valutu kako slijedi: 

(i) imovina i obveze za svaku bilancu preračunavaju se prema zaključnom tečaju na datum te 
bilance;

(ii) prihodi i rashodi za svaki račun dobiti i gubitka preračunavaju se prema prosječnim 
tečajevima; i 

(iii) sve nastale tečajne razlike priznaju se na zasebnoj poziciji unutar glavnice. 

U konsolidaciji, tečajne razlike nastale preračunom neto ulaganja u inozemna ovisna društva 
evidentiraju se unutar ‘Kumuliranih tečajnih razlika’ unutar dioničkog kapitala. Prilikom djelomične ili 
cjelokupne prodaje inozemnog ovisnog društva ili gubitka kontrole nad ovisnim društvom, sve tečajne 
razlike priznaju se u računu dobiti i gubitka kao dio dobitka ili gubitka od prodaje. 

2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema

Zemljište, zgrade i postrojenja iskazuju se po fer vrijednosti na osnovu periodičnih procjena (najmanje 
svake treće godine) obavljenih od strane nezavisnih procjenitelja. Ostala materijalna imovina, iskazana 
je u bilanci po povijesnom trošku umanjenom za akumuliranu amortizaciju. Povijesni trošak uključuje 
trošak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci uključuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao 
zasebna imovina samo ako će Grupa imati buduće ekonomske koristi od spomenute imovine te ako se 
trošak imovine može pouzdano mjeriti. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog dijela prestaje se

priznavati. Svi ostali troškovi investicijskog i tekućeg održavanja terete račun dobiti i gubitka u 
financijskom razdoblju u kojem su nastali.
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2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Kad se knjigovodstveni iznos zemljišta, zgrada i postrojenja poveća kao rezultat revalorizacije, to 
povećanje se izravno odobrava u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti i prikazuje se u glavnici pod nazivom 
revalorizacijska rezerva. Revalorizacijsko smanjenje izravno tereti revalorizacijsku rezervu do iznosa

do kojeg ovo smanjenje ne premašuje iznos koji postoji kao revalorizacijska rezerva za istu imovinu,

sva ostala smanjenja priznaju se kao rashod u računu dobiti i gubitka.

Zemljište i imovina u izgradnji se ne amortiziraju. Amortizacija ostale imovine obračunava se 
primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troška te imovine na njenu rezidualnu vrijednost tijekom

njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Korisni vijek trajanja u godinama

Zgrade 20 – 40

Oprema 5 – 10

Postrojenja 25

Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Grupa trenutno dobila od prodaje

imovine umanjenog za procijenjeni trošak prodaje u slučaju da je imovina dosegla starost i stanje koje 
se očekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost imovine je nula ako Grupa očekuje 
da će ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek 
pregledavaju se na svaki datum bilance i po potrebi usklađuju. 

U slučaju da je knjigovodstveni iznos imovine veći od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se 
otpisuje do nadoknadivog iznosa (bilješka 2.8).

Dobici i gubici nastali prodajom određuju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti 
sredstva i uključuju se u stavku “ostali (gubici)/dobici – neto” u račun dobiti i gubitka. 

2.6 Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine odnose se uglavnom na poslovne zgrade i zemljišta koja se drže u svrhu

dugoročnog stjecanja prihoda od najma ili zbog porasta njihove vrijednosti i Grupa se njima ne koristi. 
Ulaganja u nekretnine tretiraju se kao dugotrajna ulaganja, osim ako nisu namijenjena prodaji u

sljedećoj godini i kupac je identificiran, u kojem se slučaju svrstavaju u kratkotrajnu imovinu.  

Ulaganja u nekretnine iskazuju se po povijesnom trošku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i

rezerviranje za umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Amortizacija zgrada obračunava se primjenom 
pravocrtne metode u svrhu alokacije troška tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe (20 do 40 godina).

Naknadni izdaci kapitaliziraju se samo kada je vjerojatno da će Grupa od toga imati buduće 
ekonomske koristi i kada se trošak može pouzdano mjeriti. Svi ostali troškovi popravaka i održavanja

terete račun dobiti i gubitka kada nastanu. Ukoliko Grupa počne koristiti imovinu namijenjenu prodaji, 
ona se reklasificira u nekretnine, postrojenja i opremu te njena knjigovodstvena vrijednost na dan

reklasifikacije postaje iznos pretpostavljenog troška koji će se naknadno amortizirati. 
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2.7 Nematerijalna imovina

(a) Goodwill

Goodwill predstavlja razliku između troška stjecanja i fer vrijednosti udjela Grupe u neto 
prepoznatljivoj imovini stečenog ovisnog društva na dan stjecanja. Goodwill nastao stjecanjem 
ovisnog društva iskazan je u okviru nematerijalne imovine.

Zasebno iskazan goodwill godišnje se provjerava zbog umanjenja vrijednosti ili kad god postoje

pretpostavke za umanjenje te se iskazuje po trošku stjecanja umanjenom za akumulirane gubitke od

umanjenja vrijednosti. Gubici od umanjenja vrijednosti goodwilla se ne ukidaju.

Goodwill se alocira na jedinice stvaranja novca za potrebe testiranja umanjenja vrijednosti. Alokacija se

provodi na one jedinice stvaranja novca za koje se očekuje da će imati koristi od poslovne kombinacije u 
kojoj je nastao goodwill, identificiran prema poslovnom segmentu. Ako se djelomično ili u potpunosti 
proda jedinica koja stvara novac, pripadajući goodwill se uključuje po knjigovodstvenoj vrijednosti neto 
prodane imovine kada se utvrdi dobit ili gubitak transakcije.

(b) Računalni softver 

Softver se kapitalizira na temelju troškova stjecanja i troškova koji nastaju dovođenjem softvera u 
radno stanje. Ovi troškovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe (5 godina).

2.8 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godišnje se ispituje umanjenje vrijednosti imovine koja ima neograničen korisni vijek uporabe i koja 
se ne amortizira (kao što su zemljište i goodwill). Imovina koja se amortizira pregledava se zbog

umanjenja vrijednosti kad događaji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena 
vrijednost možda nije nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika između 
knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer

vrijednost imovine umanjena za troškove prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji

je viši. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najniži nivo kako bi se

pojedinačno utvrdio novčani tok (jedinice stvaranja novca). Nefinancijska imovina, osim goodwilla, za 
koju je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvještavanja radi

mogućeg ukidanja umanjenja vrijednosti. 
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2.9 Financijska imovina

Grupa i Društvo klasificiraju svoju financijsku imovinu u sljedeće kategorije: financijska imovina po 
fer vrijednosti u računu dobiti i gubitka, financijska imovina raspoloživa za prodaju i krediti i 
potraživanja. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina stečena. Uprava klasificira 
financijsku imovinu kod početnog priznavanja. 

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti u računu dobiti i gubitka 

Financijska imovina po fer vrijednosti u računu dobiti i gubitka predstavlja financijsku imovinu 
namijenjenu trgovanju. Financijska imovina se klasificira u ovu kategoriju ako je stečena prvenstveno 
u svrhu prodaje u kratkom roku. Imovina u ovoj kategoriji klasificirana je kao kratkotrajna imovina.

Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti u računu dobiti i gubitka početno se priznaje po fer 
vrijednosti, a trošak transakcije iskazuje se u računu dobiti i gubitka. 

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti u računu dobiti i 
gubitka iskazuju se u računu dobiti i gubitka u okviru ‘ostali (gubici)/dobici – neto’ u razdoblju u kojem 
su nastali.

(b) Financijska imovina raspoloživa za prodaju

Financijska imovina raspoloživa za prodaju predstavlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj

kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Uključena je u dugotrajnu imovinu, osim ako 
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance. Financijska

imovina raspoloživa za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti, a trošak transakcije iskazuje se u računu 
dobiti i gubitka.

Promjene u fer vrijednosti monetarne i nemonetarne financijske imovine klasificirane kao raspoložive

za prodaju priznaju se u kapitalu.

U slučaju glavničnih vrijednosnica koje su klasificirane kao raspoložive za prodaju, značajan ili 
dugotrajan pad fer vrijednosti vrijednosnica ispod njihove nabavne vrijednosti uzima se u obzir

prilikom razmatranja da li je vrijednost imovine umanjena. Ako takvi dokazi postoje za financijsku

imovinu, kumulativni gubitak – koji se mjeri kao razlika između nabavne vrijednosti i tekuće fer 
vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenja vrijednosti navedene financijske imovine koja je

prethodno priznata u računu dobiti i gubitka – uklanja se iz glavnice i priznaje u računu dobiti i 
gubitka.

Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspoloživih za prodaju, akumulirana

usklađenja fer vrijednosti priznata u kapitalu uključuju se u račun dobiti i gubitka u stavku ‘ostali 
(gubici)/dobici – neto’.

Kamate na vrijednosnice raspoložive za prodaju koje su izračunate primjenom metode efektivne 
kamatne stope iskazuju su u računu dobiti i gubitka. Dividende na vrijednosnice raspoložive za 
prodaju iskazuju se u računu dobiti i gubitka kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende. 

Na svaki datum bilance Grupa i Društvo procjenjuju postoje li objektivni dokazi o umanjenju

vrijednosti financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. Gubici od umanjenja vrijednosti

glavničkih instrumenata priznatih u računu dobiti i gubitka ne ukidaju se u računu dobiti i gubitka. 
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2.9 Financijska imovina (nastavak)

(c) Krediti i potraživanja

Krediti i potraživanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim

plaćanjem koja ne kotira na aktivnom tržištu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine 
s dospijećem dužim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna 
imovina. Krediti i potraživanja iskazani su po amortiziranom trošku primjenom metode efektivne

kamate.

Potraživanja od kupaca i po kreditima početno se priznaju po fer vrijednosti,  a naknadno se mjere po 
amortiziranom trošku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjena za ispravak vrijednosti.

Ispravak vrijednosti potraživanja provodi se kada postoje objektivni dokazi da Grupa i Društvo neće 
moći naplatiti sva svoja potraživanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Značajne financijske poteškoće 
dužnika, vjerojatnost dužnikovog stečaja te neizvršenje ili propusti u plaćanjima smatraju se 
pokazateljima umanjenja vrijednosti potraživanja. Iznos ispravka vrijednosti utvrđuje se kao razlika 
između knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potraživanja, a predstavlja sadašnju 
vrijednost očekivanih novčanih priljeva diskontiranih korištenjem efektivne kamatne stope. Iznosi 
ispravka vrijednosti potraživanja iskazuju se u računu dobiti i gubitka u okviru „ostalih poslovnih 
rashoda“. Naknadno naplaćeni iznosi ispravka vrijednosti potraživanja od kupaca iskazuju se u računu 
dobiti i gubitka u okviru „ostalih poslovnih rashodi“.

2.10 Najmovi

Grupa i Društvo su najmoprimci

Grupa i Društvo unajmljuju određene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, 
postrojenja i opreme u kojima Grupa ili Društvo snosi sve rizike i koristi vlasništva klasificiraju se kao

financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju se na početku najma prema fer vrijednosti 
unajmljene nekretnine ili sadašnje vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome što je niže. Svako

plaćanje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na 
preostalo financijsko stanje. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti račun dobiti i gubitka 
tijekom razdoblja najma. Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom

amortiziraju se po korisnom vijeku upotrebe sredstva ili trajanju najma, ovisno o tome što je kraće. 

Najmovi u kojima Grupa ili Društvo ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasništva klasificiraju se kao

operativni najmovi. Plaćanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u računu dobiti i gubitka 
prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma.

Grupa i Društvo su najmodavci

Imovina dana pod poslovni najam u kojem su Grupa i Društvo najmodavci amortizira se tijekom

očekivanog korisnog vijeka trajanja jednako kao slična ostala imovina. Prihod od najma evidentira se 
ravnomjerno tijekom trajanja najma, čak ako primici nisu ravnomjerni, osim ako ne postoji druga 
sustavna osnova koja bolje predstavlja vremenski okvir u kojem se sučeljavaju korist od najma i 
amortiziranje imovine dane u najam.
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2.11 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po trošku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno

o tome koja je niža. Trošak se određuje po metodi ponderiranih prosječnih cijena. Neto ostvariva 
vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne

troškove prodaje.

Trošak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda obuhvaća sirovine, trošak izravnog rada, ostale 
izravne troškove i pripadajući dio općih troškova proizvodnje (na bazi normalnog redovnog kapaciteta 
proizvodnje).

Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.

2.12 Ugovori o izgradnji

Troškovi iz ugovora priznaju se u trenutku kada nastanu.

Kada ishod ugovora o izgradnji nije moguće pouzdano procijeniti, prihodi iz ugovora priznaju se samo 
u iznosu nastalih troškova iz ugovora za koje se očekuje da će se moći realizirati. 

Kad je ishod ugovora o izgradnji moguće pouzdano procijeniti i kada je vjerojatno da će se ugovorom 
ostvariti prihodi, prihodi iz ugovora o izgradnji priznaju se kao prihodi tijekom trajanja ugovora. Kada

postoji vjerojatnost da će ukupni troškovi ugovora premašiti ukupne prihode ugovora, očekivani 
gubitak se odmah priznaje kao trošak.

Grupa i Društvo primjenjuje metodu stupnja dovršenosti kako bi utvrdilo odgovarajući iznos prihoda i 
rashoda za određeno razdoblje. Stupanj dovršenosti mjeri se na temelju troškova iz ugovora do datuma 
bilance kao postotak ukupno procijenjenih troškova za svaki ugovor. Pri utvrđivanju stupnja 
dovršenosti isključuju se svi troškovi nastali tijekom godine, a koji se odnose na buduće poslovne 
aktivnosti po ugovoru, te se iskazuju kao zalihe, predujmovi ili ostala imovina, ovisno o njihovoj

prirodi.

Za sve ugovore u tijeku kod kojih nastali troškovi i priznati dobici (umanjeni za priznate gubitke)

premašuju postupno zaračunate iznose, Grupa i Društvo bruto iznos potraživanja od naručitelja 
iskazuje u sklopu imovine. Postupno zaračunati iznosi koje naručitelji nisu platili i zadržani iznosi 
iskazani su u sklopu potraživanja od kupaca i ostalih potraživanja.

Za sve ugovore u tijeku kod kojih postupno zaračunati iznosi premašuju nastale troškove i priznate dobitke 
(umanjene za priznate gubitke), Grupa bruto iznos obveze prema naručiteljima iskazuje u sklopu obveza. 

2.13 Novac i novčani ekvivalenti 

Novac i novčani ekvivalenti obuhvaćaju gotovinu, depozite kod banaka po viđenju i ostale kratkotrajne 
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili kraće.  
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2.14 Dionički kapital 

Dionički kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih 
dionica ili opcija, iskazuju se umanjeni za pripadajuće troškove transakcije i porez na dobit.  

Plaćena naknada za kupljene vlastite dionice, uključujući sve izravno pripadajuće troškove transakcije 
(umanjene za porez na dobit), umanjuje dioničku glavnicu koja se može pripisati dioničarima Društva 
sve do povlačenja dionica ili njihovog ponovnog izdavanja. Kada se takve dionice kasnije ponovno 
izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuće troškove transakcije kao i 
učinke poreza na dobit, uključena je u glavnicu koja se može pripisati dioničarima Društva. 

2.15 Posudbe

Posudbe se početno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troškove transakcije. U budućim 
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trošku; sve razlike između primitaka (umanjenih za 
troškove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u računu dobiti i gubitka tijekom razdoblja 
trajanja posudbe, koristeći metodu efektivne kamatne stope. Troškovi posudbe koji se direktno odnose 
na nabavu, izgradnju ili proizvodnju kvalificirane imovine uključuju se u trošak te imovine. Ostali 
troškovi posudbe priznaju se kao rashod.

Naknade plaćene prilikom ugovaranja kredita priznaju se kao transakcijski troškovi kredita ukoliko je 
vjerojatno da će doći do povlačenja dijela ili cjelokupnog kredita. 

Posudbe se klasificiraju kao kratkoročne obveze, osim ako Grupa ili Društvo imaju bezuvjetno pravo

odgoditi podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

2.16 Porez na dobit

Porezni trošak za godinu sastoji se od tekućeg i odgođenog poreza na dobit. Porez se priznaje u 
izvještaju o sveobuhvatnoj dobiti, osim ako se odnosi na stavke priznate u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti

ili direktno u kapitalu. U tom slučaju, porez se priznaje u izvještaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti ili u 
kapitalu.

Tekući porezni trošak obračunava se na temelju poreznog zakona koji je na snazi ili se djelomično 
primjenjuje na dan bilance u zemljama u kojima ovisna društva i Društvo posluju i ostvaruju

oporezivu dobit. Osnovicu za obračun poreza na dobit čini razlika između prihoda i rashoda koji se 
utvrđuju u skladu sa Zakonom. Uprava Grupe povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim 
prijavama s obzirom na situacije u kojima su primjenjive porezne odredbe podložne tumačenju te 
razmatraju formiranje rezerviranja, gdje je to prikladno, na temelju očekivanog iznosa koji treba platiti 
Poreznoj upravi.
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2.17 Odgođeni porez na dobit 

Iznos odgođenog poreza obračunava se metodom bilančne obveze, na privremene razlike između 
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvještajima.

Međutim, odgođeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz početnog priznavanja imovine ili obveza u 
transakciji koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utječe na računovodstvenu dobit 
niti na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgođena porezna imovina i obveze mjere se poreznim 
stopama za koje se očekuje da će se primjenjivati u razdoblju kada će imovina biti nadoknađena ili 
obveza podmirena, na temelju poreznih stopa i poreznih zakona, koji su na snazi ili se djelomično 
primjenjuju na datum bilance.

Odgođena porezna imovina priznaje se do visine buduće oporezive dobiti za koju je vjerojatno da će 
biti raspoloživa za iskorištenje privremenih razlika.

Iznos odgođenog poreza na dobit obračunava se na privremene razlike nastale temeljem ulaganja u 
ovisna i pridružena društva, osim kada je vrijeme ukidanja privremenih razlika kontrolirano od strane

Grupe, te postoji vjerojatnost da se privremena razlika neće ukinuti u doglednoj budućnosti. 

Odgođena porezna imovina i obveze netiraju se u slučaju kada postoji zakonski provedivo pravo na 
prijeboj tekuće porezne imovine i tekućih poreznih obveza, te kada se odgođena porezna imovina i 
obveze odnose na poreze na dobit  koje je nametnula ista porezna vlast istom ili različitom poreznom 
subjektu te kad postoji namjera podmirenja na neto osnovi.

2.18 Obveze prema dobavljačima i ostale obveze  

Obveze prema dobavljačima i ostale obveze početno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se 
mjere po amortiziranom trošku primjenom metode efektivne kamatne stope.

2.19 Primanja zaposlenih

(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata plaća Grupa i Društvo u ime svojih zaposlenika koji su 
članovi obveznih mirovinskih fondova obavljaju redovita plaćanja doprinosa sukladno zakonu. 
Obvezni mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troška plaća kada se obračunaju.  

Osim toga, prema Kolektivnom ugovoru Grupa i Društvo imaju obvezu isplatiti otpremninu

zaposleniku u trenutku njegova umirovljenja. Obveza priznata u bilanci predstavlja sadašnju vrijednost

definirane obveze umanjene za troškove minulog rada, zajedno s usklađenjima za nepriznate aktuarske 
dobitke ili gubitke. Definirana obveza obračunava se godišnje od strane neovisnih aktuara pomoću 
metode projicirane kreditne jedinice. Sadašnja vrijednost definirane obveze određena je 
diskontiranjem procijenjenih budućih novčanih odljeva korištenjem kamatnih stopa državnih 
obveznica koje su izražene u valuti u kojoj će obveze biti isplaćene i čiji uvjeti dospijeća odgovaraju 
uvjetima pripadajuće obveze za otpremnine za mirovine.  

Aktuarski dobici i gubici koji su nastali usklađivanjem i promjenama aktuarskih pretpostavki koje 
prelaze 10% definirane obveze knjiže se na teret ili u korist prihoda tijekom preostalog očekivanog 
prosječnog radnog vijeka zaposlenika. Troškovi minulog rada amortiziraju se pravocrtnom metodom 
tijekom preostalog očekivanog prosječnog radnog vijeka zaposlenika. Grupa nema obvezu 
osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova umirovljenja.
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2.19 Primanja zaposlenih (nastavak)

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kada Grupa prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog

datuma umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu

za naknadu. Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni

odnos sa sadašnjim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez mogućnosti da od njega 
odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog

odnosa. Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance,

diskontiraju se na njihovu sadašnju vrijednost.

(c) Ostala dugoročna primanja zaposlenih 

Grupa priznaje obvezu za dugoročna primanja zaposlenih (jubilarne nagrade) ravnomjerno tijekom 
razdoblja u kojem je nagrada ostvarena, na temelju stvarnog broja godina radnog staža. Obveza za

dugoročna primanja zaposlenih određuju se na temelju pretpostavke o broju zaposlenika kojima 
navedena primanja treba isplatiti, procijenjeni trošak navedenih primanja te diskontnu stopu.

2.20 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Grupa ima sadašnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu prošlog

događaja, ako je vjerojatno da će biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos 
obveze može pouzdano procijeniti.

Gdje postoje određene slične obveze, vjerojatnost da će za njihovo podmirenje biti potreban izljev 
sredstava određuje se razmatranjem kategorije obveza u cjelini. Rezerviranje se priznaje čak iako je 
vjerojatnost izljeva sredstava u odnosu na bilo koju stavku koja se nalazi u istoj kategoriji obveza mala.

Rezerviranja se mjere po sadašnjoj vrijednosti troškova za koje se očekuje da će biti potrebni za 
podmirenje obveze, korištenjem diskontne stope prije poreza, koja odražava tekuće tržišne procjene 
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifični za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja 
povećava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povećanje prikazuje kao rashod 
od kamata.

2.21 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraživanja za prodane proizvode, robu ili

usluge tijekom redovnog poslovanja Grupe i Društva. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni

za porez na dodanu vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte. Grupa i Društvo priznaju

prihode kada se iznos prihoda može pouzdano mjeriti, kada će Grupa ili Društvo imati buduće 
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifični kriteriji za sve djelatnosti Grupe i Društva koje su 
opisane u nastavku.

(a) Prihodi od ugovora o izgradnji

Kada ishod ugovora o izgradnji nije moguće pouzdano procijeniti, prihodi iz ugovora priznaju se samo 
u iznosu nastalih troškova iz ugovora za koje se očekuje da će se moći realizirati. Kad je ishod 
ugovora o izgradnji moguće pouzdano procijeniti i kada je vjerojatno da će se ugovorom ostvariti 
prihodi, prihodi iz ugovora o izgradnji priznaju se kao prihodi tijekom trajanja ugovora (bilješka 2.13).
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2.21 Priznavanje prihoda (nastavak)

(b) Prihodi od prodaje gotovih proizvoda i robe

Prihodi od prodaje gotovih proizvoda i robe priznaju se kada Grupa i Društvo obavi isporuke robe

kupcu, kada kupac prihvati isporučene proizvode i robu i kada je naplativost nastalih potraživanja 
prilično sigurna. 

(c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koristeći metodu efektivne 
kamatne stope. Kada je vrijednost potraživanja umanjena, Grupa i Društvo umanjuju knjigovodstvenu

vrijednost potraživanja na njegovu nadoknadivu vrijednost, što predstavlja procijenjenu vrijednost

očekivanih novčanih priljeva diskontiranih po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta. 
Ravnomjerno ukidanje diskonta u budućim razdobljima, priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od 
kamata od zajmova čija je naplata upitna, priznaju se koristeći metodu originalne efektivne kamatne 
stope.

(d) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

2.22 Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dioničarima Društva priznaje se kao obveza u financijskim izvještajima u 
razdoblju u kojem su odobrene od strane Glavne skupštine dioničara Društva. 

2.23 Zarada po dionici

Zarada po dionici se obračunava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripada dioničarima Društva s 
prosječnim ponderiranim brojem redovitih dionica u izdanju tijekom godine.

2.24 Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje

i kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U slučaju umanjenja potraživanja za ispravak 
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potraživanja, uključujući PDV.  



DALEKOVOD d.d.

BILJEŠKE UZ FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2012.

23

BILJEŠKA 3 – UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

3.1 Čimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Društvo i Grupa obavljaju izlažu ih raznim financijskim rizicima: tržišnom riziku

(uključujući valutni rizik i kamatni rizik novčanog toka), cjenovnom riziku, kreditnom riziku i riziku 
likvidnosti Grupa i Društvo nemaju formalni program upravljanja rizicima, međutim cjelokupno 
upravljanje rizicima obavlja Služba financija Društva.

(a) Tržišni rizik

(i) Valutni rizik

Prihod od prodaje u inozemstvu je ostvaren pretežno u EUR-ima. Prihod od prodaje na domaćem 
tržištu je ostvaren u kunama. Veći dio dugoročnih i kratkoročnih kredita ugovoren je s valutnom 
klauzulom, odnosno vezan za EUR. Premda promjene u tečaju EUR-a u prema hrvatskoj kuni utječu 
na rezultate poslovanja Grupe i Društva, Uprava ne prati aktivno utjecaj valutnog rizika na poslovanje.

Na dan 31. prosinca 2012. godine, kada bi euro oslabio/ojačao za 1,00% u odnosu na kunu (2011.: 
1,35%), a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto gubitak za razdoblje izvještavanja

poslije poreza bio bi 3.447 tisuća kuna (2011.: 4.221  tisuća kuna) manji/(veći), uglavnom kao rezultat 
pozitivnih/(negativnih) tečajnih razlika nastalih preračunom potraživanja od kupaca, obveza prema 
dobavljačima, posudbi i novčanih deviznih sredstava izraženih u eurima. 

(ii) Cjenovni rizik

Grupa je izložena riziku ulaganja u vrijednosne papire kroz rizike fer vrijednosti i rizike promjena

cijena, jer su ulaganja Grupe klasificirana u konsolidiranoj bilanci kao raspoloživa za prodaju i po fer

vrijednosti u računu dobiti i gubitka. Ulaganja u vrijednosne papire klasificirana kao raspoloživa za 
prodaju ne kotiraju na burzi, dok se vrijednosnim papirima klasificiranima po fer vrijednosti u računu 
dobiti i gubitka trguje na burzi vrijednosnih papira bez značajnog utjecaja financijski položaj. 
Upravljanje rizicima koji proizlaze iz njihove fer vrijednosti i promjene cijena Grupa prati kroz tržišne

transakcije i rezultate subjekta ulaganja.
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3.1 Čimbenici financijskog rizika (nastavak)

(iii) Kamatni rizik novčanog toka kamatne stope  

Budući da Grupa nema značajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi Grupe i novčani tok 
iz poslovnih aktivnosti nisu u značajnoj mjeri ovisni o promjenama tržišnih kamatnih stopa.  

Kamatni rizik Grupe i Društva proizlazi iz dugoročnih kredita i komercijalnih zapisa. Krediti odobreni po 
promjenjivim stopama izlažu Grupu i Društvo riziku novčanog toka. Uprava ne prati aktivno utjecaj 
kamatnog rizika na poslovanje.

Grupa i Društvo kontinuirano prati promjene kamatnih stopa. Simuliraju se različite situacije 
uzimajući u obzir refinanciranje, obnavljanje sadašnjeg  stanja kao i alternativno financiranje. Na 
osnovu ovih situacija, Grupa i Društvo izračunavaju utjecaj promjene kamatne stope na račun dobiti i 
gubitka. U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2012. godine, da se efektivna kamatna stopa

na primljene kredite povećala/smanjila za 0,82% na godišnjoj razini (2011.: 0,33%), gubitak nakon 
poreza bila bi za 2.905 tisuća kuna manja/veća (2011.: 2.036 tisuća kuna) kao rezultat većeg/manjeg 
troška kamata.

(b) Kreditni rizik

Imovina Grupe i Društva koja nosi kreditni rizik sastoji se uglavnom od novčanih sredstava, 
potraživanja od kupaca i ostalim potraživanjima. Prodajne politike Grupe i Društva osiguravaju da se

prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovarajuću kreditnu povijest, i to u okvirima unaprijed 
određenih kreditnih ograničenja. Kvalitetna struktura kupaca (većina većih kupca su tvrtke u 
većinskom državnom vlasništvu) kao i činjenica da je naplata od kupaca, po potrebi, regulirana 
bankarskim platežnim garancijama, mjenicama, akreditivima i ostalim vidovima osiguranja, gotovo u

potpunosti umanjuje rizik vezan za izvjesnost naplate potraživanja od kupaca. Detaljna analiza i

maksimalna izloženost kreditnom riziku iskazana je u bilješci 23. Dalje, procjene i prosudbe vezane uz

kreditni rizik i umanjenje vrijednosti kredita i potraživanja su detaljnije objašnjene u bilješci 4(b).

(c) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva održavanje dostatne količine novca, 
osiguravanje raspoloživosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i

sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Grupe je održavanje fleksibilnosti financiranja na način da 
ugovorene kreditne linije budu dostupne.

Obveze prema dobavljačima i ostale obveze, kao i obveze po kratkoročnim kreditima dospijevaju do 
12 mjeseci poslije datuma bilance, dok je dospijeće dugoročnih kredita prikazano u bilješci 27. 
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BILJEŠKA 3 – UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.1 Čimbenici financijskog rizika (nastavak)

(c) Rizik likvidnosti (nastavak)

Tablica u nastavku analizira financijske obveze Grupe sukladno ugovorenim dospijećima. Navedeni 
iznosi predstavljaju nediskontirane novčane tokove. Završetkom predstečajne nagodbe (bilješka 33) 
definirat će se nova ukupna kreditna izloženost Društva i Grupe, kao i novi otplatni planovi posudbi. 

(u tisućama kuna) Manje od 6

mjeseci

Između 6 
mjeseci i 1

godine

Između 1-
5 godina

Preko 5

godina
Ukupno

Dalekovod Grupa

31. prosinca 2012.

Financijski najam 15.223 16.635 126.359 - 158.217

Posudbe 772.046 110.804 44.671 - 927.521

Obveze iz poslovanja i ostale

obveze
516.437 - - - 516.437

31. prosinca 2011.

Financijski najam 14.072 11.405 158.499 - 183.976

Posudbe 453.975 381.789 221.084 - 1.056.848

Obveze iz poslovanja i ostale

obveze
470.657 - - - 470.657

Manje od 6

mjeseci

Između 6 
mjeseci i 1

godine

Između 1-
5 godina

Preko 5

godina
Ukupno

Dalekovod d.d.

31. prosinca 2012.

Financijski najam 15.223 16.635 125.375 - 157.233

Posudbe 532.510 110.804 36.825 - 680.139

Obveze iz poslovanja i ostale

obveze
433.142 - - - 433.412

31. prosinca 2011.

Financijski najam 14.072 11.405 158.499 - 183.976

Posudbe 335.864 279.634 210.234 825.732

Obveze iz poslovanja i ostale

obveze
424.855 - - - 424.855

Financijske obveze ne uključuju obveze prema zaposlenima, obveze za doprinose, poreze, obveze za 
primljene predujmove i odgođene prihode. 
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BILJEŠKA 3 – UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.2 Upravljanje kapitalnim rizikom

Ciljevi Društva i Grupe prilikom upravljanja kapitalom su očuvanje sposobnosti Društva da nastavi 
poslovanje pod pretpostavkom vremenske neograničenosti kako bi omogućilo povrat ulaganja 
dioničarima i koristi ostalim zainteresiranim stranama te da održi optimalnu strukturu kapitala kako bi 
umanjilo trošak kapitala.

Kako bi održalo ili uskladilo strukturu kapitala, Društvo i Grupa mogu mijenjati iznos dividendi koje

se isplaćuju dioničarima, izvršiti povrat kapitala dioničarima, izdati nove dionice ili prodati imovinu 
kako bi smanjilo zaduženost.

Društvo i Grupa nadziru kapital kroz praćenje pokazatelja zaduženosti. Ovaj se pokazatelj računa kao 
neto dug podijeljen s ukupnim kapitalom. Neto primljeni krediti (posudbe) izračunati su kao ukupni 
primljeni krediti (dugoročni i kratkoročni iskazani u bilanci) umanjeni za novac i novčane ekvivalente 
te dane kratkoročne depozite. Ukupni kapital izračunat je na način da se kapitalu i rezervama 
iskazanim u bilanci dodaju neto primljeni krediti.

Pokazatelj zaduženosti Društva je kako slijedi:

31. prosinca

2012.

31. prosinca

2011.

(u tisućama kuna)

Posudbe (bilješka 27) 865.049 922.225

Umanjeno za novac i novčane  ekvivalente (bilješka 25) (9.692) (30.114)

Neto posudbe 855.357 892.111

Kapital i rezerve 133.114 583.638

Ukupno kapital i neto posudbe 988.471 1.475.749

Pokazatelj zaduženosti Društva 86,5% 60,5%

Pokazatelj zaduženosti Grupe je kako slijedi:
31 prosinca

2012.

31 prosinca

2011.

(u tisućama kuna)

Posudbe (bilješka 27) 1.100.844 1.143.836

Umanjeno za novac i novčane  ekvivalente (bilješka 25) (17.883) (45.935)

Neto posudbe 1.082.961 1.097.901

Kapital i rezerve 188.733 610.229

Ukupno kapital i neto posudbe 1.271.694 1.707.130

Pokazatelj zaduženosti Grupa 85,2% 64,3%

Značajni gubici tekuće godine utjecali su na povećanje pokazatelja zaduženosti. 
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BILJEŠKA 3 – UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.3 Procjena fer vrijednosti

Grupa je od 1. siječnja 2009. godine usvojila dodatak MSFI-u 7 za financijske instrumente koji se u 
bilanci mjere po fer vrijednosti. MSFI 7 zahtijeva objavljivanje mjerenja fer vrijednosti po razinama u
skladu sa sljedećom hijerarhijom: 

- Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim tržištima za identičnu imovinu ili obveze (razina 1). 
- Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene uključene u razinu 1, a radi se o vidljivim inputima za 

imovinu ili obvezu, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena) (razina 2).

- Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim tržišnim podacima (tj. nevidljivi inputi)

(razina 3).

Tablica u nastavku prikazuje imovinu Grupe i Društva po fer vrijednosti na dan 31. prosinca 2012. i

2011. godine:

(u tisućama kuna) Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

Grupa

31. prosinca 2012.

Kotirana društva 68 19.201 396 19.665

Nekotirana društva - 23.567 - 23.567

Ukupno 68 42.768 396 43.232

31. prosinca 2011.

Kotirana društva 4.079 - - 4.079

Nekotirana društva - 36.259 - 36.259

Ukupno 4.079 36.259 - 40.338

Društvo

31. prosinca 2012.

Kotirana društva 45 19.201 - 19.246

Nekotirana društva - 23.568 - 23.568

Ukupno 45 42.769 - 42.814

31. prosinca 2011.

Kotirana društva 3.965 - - 3.965

Nekotirana društva - 34.152 - 34.152

Ukupno 3.965 34.152 - 38.117

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim tržištima temelji se na kotiranim
tržišnim cijenama na dan bilance. Tržište se smatra aktivnim ako su kotirane cijene poznate temeljem
burze, aktivnosti brokera, industrijske skupine ili regulatorne agencije, a te cijene predstavljaju stvarne i
redovite tržišne transakcije prema uobičajenim trgovačkim uvjetima. 

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom tržištu (na primjer, OTC
derivativi) utvrđuje se korištenjem tehnika procjene. Te tehnike procjene zahtijevaju maksimalno 
korištenje vidljivih tržišnih podataka gdje je to moguće, a oslanjaju se što je manje moguće na procjene 
specifične za pojedini subjekt. Ukoliko su svi značajni inputi potrebni za fer vrednovanje instrumenta 
vidljivi, instrument se uključuje u razinu 2. 
Ako se jedan ili više značajnih inputa ne temelji na vidljivim tržišnim podacima, instrument se uključuje 
u razinu 3.
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BILJEŠKA 4 – KLJUČNE RAČUNOVODSTVENE PROCJENE I PROSUDBE 

Grupa izrađuje procjene i stvara pretpostavke vezane za budućnost. Proizašle računovodstvene 
procjene su, po definiciji, u rijetkim slučajevima izjednačene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se 
navode procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati značajan rizik usklađivanja knjigovodstvenih 
iznosa imovine i obveza u sljedećoj financijskoj godini. 

(a) Priznavanje prihoda

Grupa primjenjuje metodu stupnja dovršenosti kako bi utvrdilo odgovarajući iznos prihoda iz ugovora o

izgradnji za određeno razdoblje. Stupanj dovršenosti mjeri se na temelju troškova iz ugovora do datuma 
bilance kao postotak ukupno procijenjenih troškova za svaki ugovor. Ako bi se procijenjeni stupanj

dovršenosti za 10% razlikovao od procjena Uprave, iznos prihoda za godinu povećao bi se za 5.333 
tisuća kuna kada bi stupanj dovršenosti bio povećan, odnosno smanjio bi se za 4.848 tisuće kuna kada bi 
stupanj dovršenosti bio smanjen.

(b) Umanjenje vrijednosti kredita i potraživanja

Grupa i Društvo na godišnjoj osnovi pregledavaju portfelj kredita i potraživanja radi procjene umanjenja
vrijednosti. Tijekom procjene priznavanja umanjenja vrijednosti u izvještaju o sveobuhvatnoj dobiti,
Grupa i Društvo procjenjuju postoje li vidljivi podaci koji ukazuju na postojanje mjerljivog umanjenja
budućih novčanih tokova portfelja zajmova i potraživanja prije ustanovljavanja umanjenja vrijednosti 
pojedinog zajma ili potraživanja u navedenom portfelju.

Tijekom 2012. godine došlo je do dodatnih promjena okolnosti na tržištu građevinskog i 
elektroenergetskog sektora. Izostao je očekivani rast investicija u elektroenergetskom sektoru, zbog 
pomanjkanja proračunskih sredstava usporeni su određeni radovi na postojećim projektima,a daljnji pad 
proizvodnje u građevinskoj industriji doveo je većinu glavnih partnera Društva i Grupe u probleme s 
likvidnošću. Određen broj partnera zbog takve situacije također pokreće procese predstečajne nagodbe 
što otežava ili usporava naplatu potraživanja. Blokada Društva i pokretanje procesa predstečajne 
nagodbe dodatno je utjecala na smanjenje kreditnog rejtinga i povjerenje kupaca (naročito na 
inozemnom tržištu), a narušena je i likvidnost pojedinih ovisnih društava.

Nova Uprava Društva, na osnovu svih novih promijenjenih saznanja i okolnosti, imala je oprezniji
pristup u procjeni rizika naplativosti pojedinih potraživanja kao i u procjeni isplativosti pojedinih
ulaganja. Rezultat toga su umanjene vrijednosti potraživanja i imovine za ukupni iznos od 200.198 tisuće 
kuna na nivou Grupe i za 187.088 tisuća kuna na nivou Društva (bilješke 9 i 10). 
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BILJEŠKA 4 – KLJUČNE RAČUNOVODSTVENE PROCJENE I PROSUDBE (nastavak) 

(c) Korisni vijek trajanja materijalne imovine

Uprave Društva i članica Grupe utvrđuje i pregledava korisni vijek uporabe i pripadajući trošak 
amortizacije za materijalnu imovinu. Ova procjena se temelji na procijenjenom preostalom korisnom
vijeku uporabe imovine i mogla bi se značajno promijeniti kao rezultat tehničkih inovacija i aktivnosti 
konkurencije. Uprava će povećati trošak amortizacije ukoliko procijeni da je korisni vijek uporabe 
imovine niži nego prije procjene ili će otpisati zastarjelu i odbačenu imovinu.

Kada bi se stvarni korisni vijek trajanja materijalne imovine razlikovao za 10% od procjena Uprave,

procijenjena knjigovodstvena vrijednost materijalne imovine bila bi 4.310 tisuća kuna viša ili 3.918 
tisuća kuna niža. 

(d) Sudske tužbe i postupci

Rezerviranja za sudske tužbe i postupke iskazuju se na temelju najbolje procjene Uprave vezane za

potencijalne gubitke nakon savjetovanja s odvjetnikom. Na temelju postojećih saznanja u razumnoj 
mjeri je moguće da će se ishodi sudskih postupaka razlikovati od procijenjenih potencijalnih gubitaka.  
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BILJEŠKA 5 – INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA

Grupa zasebno prati i iskazuje poslovne rezultate osnovnih poslovnih segmenata Grupe, Proizvodnje i

Izgradnje, čije su poslovne aktivnosti međusobno povezane u cilju ostvarivanja dobiti Grupe.  

1. Segment Proizvodnje čine kovačnica, ljevaonica, laboratorij za kontrolu kvalitete proizvodnja 
metalnih konstrukcija, te proizvodnja ovjesne i spojne opreme.

2. Segment Izgradnje bavi se izgradnjom elektroenergetskih i distribucijskih objekata,

transformatorskih stanica, polaganjem podzemnih i podmorskih energetskih i

telekomunikacijskih kabela, postavljanjem rasvjete, montažom antenskih, televizijskih i

telekomunikacijskih stupova te radovima vezanim uz izgradnju autocesta.

Uprava prati rezultate poslovanja pojedinih poslovnih segmenata radi donošenja odluka o raspodjeli

resursa i ocjenjivanja uspjeha. Ocjenjivanje uspjeha segmenata temeljeno je na bruto poslovnom prihodu

iz poslovanja te ostvarenoj dobiti iz redovnih aktivnosti kao što je i objašnjeno u sljedećoj tablici. Na 
razini Grupe upravlja se prihodima i rashodima od financiranja, udjelom u dobiti zajedničkih pothvata i 
porezom na dobit te oni nisu alocirani po poslovnim segmentima.

Rezultat poslovanja Grupe po poslovnim segmentima

(u tisućama kuna) Izgradnja Proizvodnja Ostalo Ukupno

Za godinu koja je završila 31. prosinca 2012.

Bruto poslovni prihodi 1.226.642 388.996 5.800 1.621.438

Prihodi unutar segmenata /i/ (339.651) (27.988) - (367.639)

Ukupno prihodi 886.991 361.008 5.800 1.253.799

Dobitak/(gubitak) iz redovnog poslovanja prije

amortizacije troškova restrukturiranja
(266.747) (162) (29.219) (296.128)

Amortizacija (40.724) (9.516) (77) (50.317)

Gubitak iz redovnog poslovanja (307.471) (9.678) (29.296) (346.445)

Za godinu koja je završila 31. prosinca 2011.

Bruto poslovni prihodi 1.181.662 124.603 23.709 1.329.974

Prihodi unutar segmenata /i/ (125.828) (73.353) - (199.181)

Ukupno prihodi 1.055.834 51.250 23.709 1.130.793

Dobitak/(gubitak) iz redovnog poslovanja prije

amortizacije troškova restrukturiranja
87.594 (169.996) - (82.402)

Jednokratni trošak restrukturiranja (otpremnine i ostalo) (1.548) (59.039) - (60.587)

Amortizacija (37.932) (16.577) - (54.509)

Dobitak/(gubitak) iz redovnog poslovanja 48.114 (245.612) - (197.498)
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BILJEŠKA 5 – INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (nastavak)

/i/ Prodaja među segmentima se eliminira prilikom konsolidacije. 

2012. 2011.

(u tisućama kuna)

Prihodi od prodaje po segmentima 1.615.638 1.306.265

Potraživanja među segmentima (367.639) (199.181)

Nealocirano:

Prihodi od prodaja roba - 21.093

Ostalo 5.800 2.616

Ukupni prihodi 1.253.799 1.130.793

Obveze raspoređene po segmentima se ne objavljuju budući da se iste prezentiraju izvršnom donositelju 
odluka samo na grupnoj razini.

/ii/ Društvo je tijekom 2011. godine izdvojilo segment Proizvodnje i prenijelo ga na ovisno društvo

Dalekovod Proizvodnja  d.o.o. (preimenovanu iz Dalekovod Cinčaonica d.o.o.).  

Do trenutka izdvajanja segment Proizvodnje je ostvario ukupne prihode u iznosu 4.439 tisuća kuna, 
ukupne operativne troškove u iznosu 170.042 tisuća kuna, neto financijske rashode u iznosu 6.396 
tisuća kuna, gubitak prije oporezivanja u iznosu 171.999 tisuća kuna. U 2011. godini segment 
Proizvodnje nije imao poreznog troška.

Društvo je na Dalekovod Proizvodnju d.o.o. prenijelo slijedeću imovinu: 

Novac i novčani ekvivalenti  5.800
Potraživanja od kupaca 5.105

Zalihe 121.214

Dugotrajna materijalna i nematerijalna imovina 51.758

Neto knjigovodstvena vrijednost izdvojene imovine 183.877
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BILJEŠKA 5 – INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (nastavak)

/iii/ Prihodi od prodaje raspoređeni su po zemljopisnim područjima na temelju sjedišta kupca. 

2012. 2011.

(u tisućama kuna) % (u tisućama kuna) %

Hrvatska 601.996 48,15 602.873 53,31

Bosna i Hercegovina 47.991 3,82 59.052 5,22

Norveška 273.371 21,75 167.026 14,77

Ukrajina 47.856 3,81 121.851 10,78

Albanija - - 6.493 0,57

Slovenija 187.317 14,90 40.118 3,55

Grenland 10 0,00 18.462 1,63

Saudijska Arabija 56.307 4,48 13.296 1,18

Crna Gora 12.330 0,98 6.171 0,55

Švedska 12.832 1,02 4.124 0,36

Ostalo inozemstvo 13.789 1,10 91.327 8,08

Ukupno 1.253.799 100,00 1.130.793 100,00

Prihodi od prodaje po sektorima su kako slijedi:

2012. 2011.

(u tisućama kuna)

Sektor cesta 182.587 200.064

Sektor električne energije 898.404 455.411

Sektor željeznica i telekomunikacije 28.577 27.965

Sektor plina 295 25.707

Sektor nekretnina 96.948 58.340

Ostalo 46.988 363.306

1.253.799 1.130.793

Ključni kupci u sektoru električne energije (4 kupca) i cestovnom sektoru (3 kupca) imaju najveći 
utjecaj na ukupne prihode Grupe i Društva te u 2012. godini predstavljaju 67,1% prihoda od prodaje

(2011.: 37,5%).
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BILJEŠKA 6 – OSTALI PRIHODI

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Prihodi od kamata 3.520 8.718 3.049 8.669

Prihod od zateznih kamata 5.511 4.276 5.511 4.276

Naplate osiguranja 2.710 1.319 2.593 1.100

Prihodi od najma 724 800 5.310 2.202

Prihodi od ukidanja rezerviranja 123 2.938 48 2.520

Viškovi po inventurama 802 1.495 39 1.423

Ostali prihodi iz poslovanja 13.697 14.608 12.898 13.420

27.087 34.154 29.448 33.610

BILJEŠKA 7 – TROŠKOVI MATERIJALA I USLUGA

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Sirovine i materijal

Sirovine i materijal 386.760 169.163 185.967 129.269

Energija 21.810 19.584 12.646 12.783

Rezervni dijelovi i sitni inventar 3.646 4.666 2.196 3.953

412.216 193.413 200.809 146.005

Vanjske usluge
Vanjske proizvodne usluge 456.363 368.215 463.320 362.910

Prijevoz 12.296 18.562 4.330 14.033

Popravci i održavanje 10.164 10.613 7.982 8.363

Troškovi promidžbe 1.375 2.992 626 2.689

Zakupnine 7.360 4.298 3.142 3.735

Ostalo 5.440 13.303 2.862 5.643

492.998 417.983 482.262 397.373

Ukupni troškovi materijala i

usluga
905.214 611.396 683.071 543.378

Troškovi zakupnina odnose se na vozila i poslovne prostore koji se zasnivaju na jednogodišnjim

ugovorima.
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BILJEŠKA 8 – TROŠKOVI ZAPOSLENIH

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Neto plaće 158.604  148.118 95.702 89.072

Porezi i doprinosi na plaće i iz 
plaća 87.443 90.044 46.924 41.840

Troškovi otpremnina 1.024 60.587 166 1.548

Trošak za neiskorišteni godišnji

odmor
3.614 - 3.614 -

Ostali troškovi zaposlenih 8.349 5.163 2.139 2.793

Naknade članovima Nadzornog 
odbora

380 942 137 463

259.414 304.854 148.682 135.716

U poreze i doprinose spadaju doprinosi plaćeni obveznim mirovinskim fondovima u iznosu od 23.333 
tisuća kuna (2011.: 30.289 tisuća kuna) za Grupu, dok za Društvo iznose 13.373 tisuću kuna (2011.: 
16.637 tisuća kuna). Doprinosi se obračunavaju kao postotak bruto plaće zaposlenika.  

Ostali troškovi zaposlenih uključuju darove, jubilarne nagrade i druge naknade. 

Na dan 31. prosinca 2012. godine u Grupi je bilo 1.690 zaposlenih (2011.: 1.794 zaposlenih), a u
Društvu 743 zaposlenih (2011.: 814 zaposlenih).
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BILJEŠKA 9 – OSTALI POSLOVNI RASHODI
Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Intelektualne i neproizvodne

usluge
29.859 30.973 16.282 18.777

Dnevnice i putni troškovi 19.488 19.248 13.957 14.513

Bankarske usluge 11.353 10.491 8.603 9.490

Reprezentacija 2.483 4.315 1.940 3.610

Porezi i doprinosi 6.210 5.117 4.564 4.312

Osiguranje 5.979 9.150 5.211 7.289

Sponzorstva, donacije i ostale

pomoći 1.326 4.704 1.245 4.404

Vrijednosno usklađenje i 
rashodovanje nekretnina,

postrojenja i opreme

26.079 1.163 13.534 165

Promjene u ispravku

vrijednosti potraživanja od

kupaca i kredita – neto

(bilješka 23)

75.276 16.500 84.521 9.156

Vrijednosno usklađenje 
ulaganja u pridružena društva

36.175 - - -

Vrijednosno usklađenje ostale 
financijske imovine (bilješka

23)

40.671 - 41.836 -

Vrijednosno usklađenje 
nefinancijske imovine (bilješka

23)

6.247 - 6.247 -

Vrijednosno usklađenje 
ulaganja u ovisna društva

(bilješka 18)

897 - 32.995 -

Umanjenje vrijednosti zaliha 11.438 - 4.270 -

Inventurni manjkovi 3.934 2.723 297 2.602

Kamate dobavljača 4.828  5.451  4.662  4.832 
Novčane kazne i penali 657  4.704  657  4.704 
Ostalo 58.362 31.482 51.424 33.584

341.262 146.021 292.245 117.438

BILJEŠKA 10 – OSTALI DOBICI/(GUBICI) – NETO

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Neto gubitak od tečajnih razlika 
iz poslovanja

(5.925) (4.832) (5.927) (4.806)

Gubici od prodaje financijske

imovine raspoložive za prodaju
- (150) - (150)

Gubici od svođenja na fer 
vrijednost financijske imovine

raspoložive za prodaju (bilješka

19c)

(3.415) - (3.415) -

Neto dobit od prodaje

materijalne imovine (bilješka

30)

2.650 123 299 71

(6.690) (4.859) (9.043) (4.885)
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BILJEŠKA 11 – FINANCIJSKI PRIHODI I RASHODI - NETO

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Prihodi od kamata po depozitima banaka 1.397 844 452 679

Financijski prihodi 1.397 844 452 679

Neto tečajne razlike iz financijskih 
aktivnosti

(4.551) (5.510) (4.537) (5.502)

Troškovi kamata (96.214) (83.270) (74.092) (64.505)

Umanjeno za kapitalizirane kamate

(Bilješka 16)
21.113 11.106 - -

Financijski rashodi (79.652) (77.674) (78.629) (70.007)

(78.255) (76.830) (78.177) (69.328)

BILJEŠKA 12 – POREZ NA DOBIT

Usklađenje računovodstvene i oporezive dobiti prikazano je niže u tablici: 

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Gubitak prije oporezivanja uključujući i 
prestanak poslovanja

(422.167) (274.328) (436.935) (274.396)

Porez na dobit po stopi poreza na dobit u

pojedinoj državi
(81.524) (50.857) (85.424) (51.961)

Učinak neoporezivih prihoda (766)  (1.220)  (113)  (620) 
Učinak porezno nepriznatih rashoda 22.990  2.105  19.629  1.738 
Učinak reinvestiranja dobiti /i/ (3.894)  -  -  - 
Učinak poreznih gubitaka koji nisu priznati 
kao odgođena porezna imovina 71.369 53.981 70.214 53.761

Trošak poreza na dobit 8.175 4.009 4.306 2.918

/i/ Pojedine članice Grupe su u 2012.godini iskoristile poreznu olakšicu temeljem reinvestiranja dobiti, 
te će u 2013. godini sukladno Odluci Uprave pojedinog društva temeljni kapital članica Grupe biti 
povećan za ukupno 19.470 tisuća kuna. 

U skladu s važećim propisima u Republici Hrvatskoj, Porezna uprava može u bilo koje doba pregledati 
knjige i evidencije Društva u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza

iskazana, te može uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Isti propisi vrijede i za ostala ovisna društva

Grupe u Hrvatskoj. Ovisna društva i poslovne jedinice u inozemstvu podliježu poreznim propisima

države u kojima posluju. Uprava Grupe nije upoznata s okolnostima koje bi mogle dovesti do

potencijalnih značajnih obveza u tom pogledu. 

Iskazani trošak poreza na dobit u Društvu uključuje trošak poreza ostvarenog u izdvojenim poslovnim 
jedinicama u inozemstvu sukladno poreznim propisima država u kojima je jedinice posluju.
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BILJEŠKA 13 – OSNOVNI I RAZRIJEĐENI GUBITAK PO DIONICI 

Osnovna zarada po dionici izračunata je na temelju neto dobiti Društva raspodjeljive dioničarima i 
prosječnog ponderiranog broja postojećih redovnih dionica, umanjenog za vlastite dionice. Nema 
razrjedivih potencijalnih redovnih dionica.

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

2012. 2011. 2012. 2011.

Neto gubitak dioničarima iz kontinuiranog  
poslovanja (u tisućama kuna) (429.924) (278.179) (441.241) (105.315)

Neto gubitak dioničarima iz prestanka 
poslovanja (u tisućama kuna) - - - (171.999)

Ponderirani prosječni broj dionica 2.823.331 2.536.605 2.823.331 2.536.605

Osnovni/razrijeđeni gubitak po dionici  iz 
kontinuiranog poslovanja(u kunama)

(152,28) (109,67) (156,28) (41,52)

Osnovni/razrijeđeni gubitak po dionici iz 
prestanka poslovanja(u kunama)

- - - (67,81)

BILJEŠKA 14 – DIVIDENDA PO DIONICI

Skupština dioničara u 2012. godini nije odobrila isplatu dividendi iz zadržane dobiti iz ranijih godina. 

Neisplaćena dividenda u iznosu od 1.900 tisuća kuna (2011.: 1.900 tisuća kuna) prikazana je kao 
obveza za dividende u okviru stavke “obveze prema dobavljačima i ostale obveze” (bilješka 28), a 
odnosi se na dividende za dioničare koji nisu dostavili potrebne podatke za isplatu.  
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BILJEŠKA 15 – NEMATERIJALNA IMOVINA

Grupa

(u tisućama kuna) Goodwill Softver Ukupno

Stanje 1. siječnja 2011.
Nabavna vrijednost 4.559 41.275 45.834

Akumulirana amortizacija - (19.526) (19.526)

Neto knjigovodstvena vrijednost 4.559 21.749 26.308

Za godinu završenu 31. prosinca 2011.

Početna neto knjigovodstvena vrijednost 4.559 21.749 26.308

Nabave - 6.844 6.844

Smanjenje - (940) (940)

Amortizacija - (4.729) (4.729)

Zaključno neto knjigovodstveno stanje 4.559 22.924 27.483

Stanje 31. prosinca 2011.

Nabavna vrijednost 4.559 43.370 47.929

Akumulirana amortizacija - (20.446) (20.446)

Neto knjigovodstvena vrijednost 4.559 22.924 27.483

Za godinu završenu 31. prosinca 2012.

Početna neto knjigovodstvena vrijednost 4.559 22.924 27.483

Nabave - 1.008 1.008

Smanjenje - (3.930) (3.930)

Amortizacija - (7.218) (7.218)

Zaključno neto knjigovodstveno stanje 4.559 12.784 17.343

Stanje 31. prosinca 2012.

Nabavna vrijednost 4.559 40.368 44.927

Akumulirana amortizacija - (27.584) (27.584)

Neto knjigovodstvena vrijednost 4.559 12.784 17.343
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BILJEŠKA 15 – NEMATERIJALNA IMOVINA (nastavak)

Grupa (nastavak)

Grupa provodi godišnje provjere goodwilla zbog umanjenja vrijednosti, sukladno politici iskazanoj u
bilješci 2.8.

Nadoknadiva vrijednost jedinica stvaranja novca određena je izračunima vrijednosti u uporabi koji su 
bazirani na projekcijama novčanog tijeka temeljenim na financijskim planovima koje je odobrila 
Uprava i koji pokrivaju petogodišnje razdoblje. Novčani tijekovi nakon pet godina ekstrapolirani su 
korištenjem terminalne stope rasta u visini od 4%, a sadašnja vrijednost budućih novčanih tokova 
izračunata je uz diskontnu stopu od 5,51%. Pretpostavka o stopi rasta temeljena je na povijesnim 
podacima i očekivanjima Uprave o razvoju tržišta. Korištena diskontna stopa temeljena je na 
ponderiranoj prosječnoj stopi troška kapitala Grupe.  

Na dan bilance nadoknadiva vrijednost jedinica stvaranja novca veća je od njihove knjigovodstvene 
vrijednosti te nema potrebe za iskazivanjem gubitaka od umanjenja vrijednosti.

Goodwill je u potpunosti alociran na segment Proizvodnju.
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BILJEŠKA 15 – NEMATERIJALNA IMOVINA (nastavak)

Društvo

(u tisućama kuna) Softver

Stanje 1. siječnja 2011.
Nabavna vrijednost 39.462

Akumulirana amortizacija (19.526)

Neto knjigovodstvena vrijednost 19.936

Za godinu završenu 31. prosinca 2011.

Početna neto knjigovodstvena vrijednost 19.936

Nabave 3.501

Smanjenja (844)

Prijenos u Dalekovod proizvodnju d.o.o. (96)

Amortizacija (4.349)

Zaključno neto knjigovodstveno stanje 18.148

Stanje 31. prosinca 2011.

Nabavna vrijednost 37.687

Akumulirana amortizacija (19.539)

Neto knjigovodstvena vrijednost 18.148

Za godinu završenu 31. prosinca 2012.

Početna neto knjigovodstvena vrijednost 18.148

Nabave 14

Smanjenja (1.524)

Amortizacija (6.268)

Zaključno neto knjigovodstveno stanje 10.370 

Stanje 31. prosinca 2012.

Nabavna vrijednost 36.177

Akumulirana amortizacija (25.807)

Neto knjigovodstvena vrijednost 10.370
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BILJEŠKA 16 – NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Grupa

(u tisućama kuna) Zemljište Zgrade
Postrojenja

i oprema

Imovina

u izgradnji
Ukupno

Stanje 1. siječnja 2011.
Nabavna vrijednost 89.571 412.172 522.509 191.925 1.216.177

Akumulirana amortizacija - (182.537) (317.387) - (499.924)

Neto knjigovodstvena vrijednost 89.571 229.635 205.122 191.925 716.253

Za godinu koja je završila 31.

prosinca 2011.

Stanje 1. siječnja 89.571 229.635 205.122 191.925 716.253

Povećanja 722 162.052 15.598 95.024 273.396

Prijenos 28.027 10.197 (38.224) -

Revalorizacija imovine 194.014 (143.993) - - 50.021

Smanjenja - - (5.994) - (5.994)

Tečajne razlike 26 67 - - 93

Amortizacija - (5.608) (44.172) - (49.780)

Stanje 31. prosinca 284.333 270.180 180.751 248.725 983.989

Stanje 31. prosinca 2011.

Nabavna vrijednost 284.333 352.064 251.693 248.725 1.136.815

Akumulirana amortizacija - (81.884) (70.942) - (152.826)

Neto knjigovodstvena vrijednost 284.333 270.180 180.751 248.725 983.989

Za godinu koja je završila 31.

prosinca 2012.
Stanje 1. siječnja 284.333 270.180 180.751 248.725 983.989

Povećanja - 1.380 10.128 97.510 109.018

Prijenos - - 5 (5) -

Revalorizacija imovine 729 5.169 8.527 - 14.425

Smanjenja - (4.381) (7.292) (17.176) (28.849)

Tečajne razlike - 147 - - 147

Amortizacija - (9.228) (33.871) - (43.099)

Stanje 31. prosinca 285.062 263.267 158.248 329.054 1.035.631

Stanje 31. prosinca 2012.

Nabavna vrijednost 285.062 460.879 385.818 329.054 1.460.813

Akumulirana amortizacija - (197.612) (227.570) - (425.182)

Neto knjigovodstvena vrijednost 285.062 263.267 158.248 329.054 1.035.631

Kapitalizirane kamate na imovini u izgradnji u 2012. godini iznose 21.113 tisuća kuna (2011.: 11.106 
tisuća kn) koristeći stopu od 7,35% (2011.: 7,35%).

Knjigovodstvena vrijednost zemljišta, zgrada i postrojenja, da nije izvršena revalorizacija iznosila bi

495.189 tisuća kuna (2011.: 504.492 tisuća kuna).   
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BILJEŠKA 16 – NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (nastavak)

Društvo

(u tisućama kuna) Zemljište Zgrade
Postrojenja

i oprema

Imovina

u izgradnji
Ukupno

Stanje 1. siječnja 2011.
Nabavna vrijednost 13.521 264.378 470.298 46.718 794.915

Akumulirana amortizacija - (142.140) (276.094) - (418.234)

Neto knjigovodstvena vrijednost 13.521 122.238 194.204 46.718 376.681

Za godinu koja je završila 31. prosinca

2011.

Stanje 1. siječnja 13.521 122.238 194.204 46.718 376.681

Povećanja - 183.813 10.197 (39.618) 154.392

Revalorizacija 194.014 (143.993) - - 50.021

Prijenos u Dalekovod Proizvodnju d.o.o. - (101) (51.561) - (51.662)

Prijenos na ulaganja u nekretnine (42.621) (84.983) - - (127.604)

Smanjenja - - (5.994) - (5.994)

Amortizacija - (5.513) (35.020) - (40.533)

Stanje 31. prosinca 164.914 71.461 111.826 7.100 355.301

Stanje 31. prosinca 2011.

Nabavna vrijednost 164.914 123.862 273.862 7.100 569.738

Akumulirana amortizacija - (52.401) (162.036) - (214.437)

Neto knjigovodstvena vrijednost 164.914 71.461 111.826 7.100 355.301

Za godinu koja je završila 31. prosinca

2012.

Stanje 1. siječnja 164.914 71.461 111.826 7.100 355.301

Povećanja - - 3.915 - 3.915

Prijenos s ulaganja u nekretnine - 85 - - 85

Prijenos s imovine u pripremi - - 5 (5) -

Smanjenja i otpisi - (1.695) (3.627) (7.095) (12.417)

Amortizacija - (2.854) (22.212) - (25.066)

Stanje 31. prosinca 164.914 66.997 89.907 - 321.818

Stanje 31. prosinca 2012.

Nabavna vrijednost 164.914 122.205 267.355 - 554.474

Akumulirana amortizacija - (55.208) (177.448) - (232.656)

Neto knjigovodstvena vrijednost 164.914 66.997 89.907 - 321.818

Na dan 31. prosinca 2012. godine predujmovi plaćeni sa strane Grupe za nekretnine, postrojenja i 
opremu iznosili su 119 tisuća kuna (2011.: 45 tisuća kuna), dok Društvo u 2012. godini kao ni u 2011. 
nema plaćenih predujmova. 

Zemljište, zgrade i oprema Grupe i Društva neto knjigovodstvene vrijednosti 341.829 tisuća kuna na 
dan 31. prosinca 2012. godine (2011.: 393.127 tisuća kuna) založene su kao sredstvo osiguranja 
otplate kredita (bilješka 27).

Knjigovodstvena vrijednost zemljišta i zgrada da nije izvršena revalorizacija iznosila bi 181.890 tisuća 
kuna (2011.: 186.354 tisuća kuna).
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BILJEŠKA 17 – ULAGANJA U NEKRETNINE

Društvo
(u tisućama kuna) Zemljište Zgrade Ukupno

Stanje 1. siječnja 2011. 
Nabavna vrijednost 29.588 84.231 113.819

Akumulirana amortizacija - (7.618) (7.618)

Neto knjigovodstvena vrijednost 29.588 76.613 106.201

Za godinu koja je završila 31. prosinca 2011.

Stanje 1. siječnja 29.588 76.613 106.201

Povećanja  - 477 477

Donos s nekretnina, postrojenja i opreme 42.621 84.983 127.604

Amortizacija - (3.703) (3.703)

Stanje 31. prosinca 72.209 158.370 230.579

Stanje 31. prosinca 2011.

Nabavna vrijednost 72.209 263.871 336.080

Akumulirana amortizacija - (105.501) (105.501)

Neto knjigovodstvena vrijednost 72.209 158.370 230.579

Za godinu koja je završila 31. prosinca 2012.

Stanje 1. siječnja 72.209 158.370 230.579

Povećanja  - 640 640

Prijenos na nekretnine, postrojenja i opreme - (85) (85)

Smanjenja i otpisi - (2.625) (2.625)

Amortizacija - (7.737) (7.737)

72.209 148.563 220.772

Stanje 31. prosinca

Stanje 31. prosinca 2012.

Nabavna vrijednost 72.209 261.801 334.010

Akumulirana amortizacija - (113.238) (113.238)

Neto knjigovodstvena vrijednost 72.209 148.563 220.772

Na temelju trenutnih tržišnih cijena i lokacije nekretnine, Uprava je utvrdila da je fer vrijednost

ulaganja u nekretnine približno jednaka neto knjigovodstvenoj vrijednosti.

Zemljište i zgrade knjigovodstvene vrijednosti 127.664 tisuća kuna (2011. 106.201 tisuća kuna) 
založeni su kao sredstvo osiguranja otplate financijskog najma (bilješka 27).

Na dan 31. prosinca 2012. godine, imovina pod financijskim najmom gdje je Grupa i Društvo

najmoprimac iznosila je 60.935 tisuća kuna (2011.: 65.298 tisuća kuna) – vidi bilješku 27. 
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BILJEŠKA 18 – ULAGANJA U OVISNA DRUŠTVA

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

2012. 2011. 2012. 2011.

Stanje 1. siječnja 971 971 427.498 165.706

Povećanja /i/ - - 16.022 261.812

Smanjenje - - - (20)

Konsolidacija Dalekovod Ukrajina d.o.o. (74) - - -

Vrijednosno usklađenje /ii/ (897) - (32.995) -

Stanje 31. prosinca - 971 410.525 427.498

Društvo posjeduje udjele u sljedećim ovisnim društvima na dan 31. prosinca:  

Naziv društva
Zemlja

osnivanja
2012. 2011. 2012. 2011.

Udjel u % (u tisućama kuna) 

Dalekovod d.o.o., Ljubljana Slovenija 100,00 100,00 2.075 2.075

Dalekovod d.o.o., Mostar
Bosna i

Hercegovina
100,00 100,00 210 210

Dalekovod Proizvodnja d.o.o., Dugo

Selo /i/
Hrvatska 100,00 100,00 222.758 206.736

Dalekovod-projekt d.o.o., Zagreb Hrvatska 100,00 100,00 4.614 4.614

Dalcom Engineering GmbH,

Freilassing
Njemačka 100,00 100,00 372 372

Dalekovod-Polska S.A., Varšava Poljska 100,00 100,00 2.597 2.597

Dalekovod TKS a.d., Doboj /iii/
Bosna i

Hercegovina
97,25 97,25 20.344 20.344

Dalekovod Professio d.o.o., Zagreb /iv/ Hrvatska 100,00 100,00 77.029 77.029

Denacco Namibia (PTY) Ltd Namibija 60,00 60,00 18 18

Dalekovod TIM Topusko d.d. /iv/ Hrvatska 95,81 95,81 28.059 28.059

Dalekovod – ulaganja d.o.o. Zagreb Hrvatska 100,00 100,00 38.120 38.120

Cindal d.o.o. Doboj
Bosna i

Hercegovina 95,01 95,01 5.191 5.191

Dalekovod-Adria d.o.o. Zagreb Hrvatska 100,00 100,00 32.098 32.098

Dalekovod EMU d.o.o. Zagreb Hrvatska 100,00 100,00 11.555 11.555

Dalekovod Libya za inženjering,

zajedničko poduzeće, Libya  Libija 65,00 65,00 879 879

Dalekovod Ukrajina d.o.o. Ukrajina 100,00 100,00 74 74

Dalekovod ApS, Grenland /v/ Grenland 100,00 100,00 124 124

Umanjenje vrijednosti ulaganja /ii/ (35.592) (2.597)

410.525 427.498

/i/ Društvo je tijekom 2011. godine izdvojilo poslovnu jedinicu Proizvodnja (segment) u društvo

Dalekovod Proizvodnja d.o.o. (preimenovan iz Dalekovod Cinčaonica d.o.o) i prekinulo 
proizvodne aktivnosti. Društvo je uvećalo vrijednost ulaganja u društvo Dalekovod Proizvodnja 
za iznos od 183.877 tisuća kuna što odgovara iznosu vrijednosti imovine (zaliha, opreme i novca) 
koja je prenesena u Dalekovod Proizvodnju prilikom izdvajanja segmenta proizvodnja. Tijekom

2012. godine ulog u ovisnom društvu Dalekovod Proizvodnja d.o.o. je povećan za iznos od 
16.022 tisuću kuna. 
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BILJEŠKA 18 – ULAGANJA U OVISNA DRUŠTVA (nastavak)

/ii/ Tijekom 2012. godine Društvo je vrijednosno uskladilo uloge u ovisnim društvima Denacco

Namibia (PTY) Ltd, Dalekovod-Adria d.o.o. i Dalekovod Libya. Trošak vrijednosnog usklađenja 
u iznosu od 32.995 tisuća kuna je iskazana u sklopu računa dobiti i gubitka (bilješka 9). 

/iii/ Tijekom 2011. godine Društvo je dodatno otkupilo 4,31% dionica Dalekovod TKS Doboj od

malih dioničara u vrijednosti 964 tisuće kuna. 

/iv/ Društvo je tijekom 2011. godine povećalo temeljni kapital društva Dalekovod Professio d.o.o. za 
76.829 tisuća kuna uplatama u novcu, prijenosom potraživanja te prijenosom udjela u društvu 
Dalekovod O.I.E. d.o.o. (preimenovan iz Dalekovod EKO d.o.o.).

/v/ Društvo je u 2011. godini osnovalo ovisno društvo na Grenlandu uloživši 124 tisuće kuna. 

Jedna članica grupe (Dalekovod Professio d.o.o.) u svome vlasništvu ima udjele u slijedećim ovisnim 
društvima:

Naziv društva
Zemlja

osnivanja
2012. 2011.

Udjel u %

Dalekovod OIE d.o.o. , Zagreb Hrvatska 100,00 100,00

Voštane j.d.o.o., Zagreb Hrvatska 100,00 -

Dalekovod breze j.d.o.o., Zagreb Hrvatska 100,00 -

Otrić j.d.o.o., Zagreb  Hrvatska 100,00 -

Društva Voštane j.d.o.o., Dalekovod breze j.d.o.o. i Otrić j.d.o.o. nisu uključena u konsolidaciju zbog 
materijalno neznačajne imovine kao i obima poslovanja. 

BILJEŠKA 19a – ULAGANJA U PRIDRUŽENA DRUŠTVA

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Na početku godine 56.416 54.541 20.241 20.241

Dodatna ulaganja - 1.875 - -

Vrijednosno usklađenje 
(bilješka 9)

(36.175) - - -

Na kraju godine 20.241 56.416 20.241 20.241

Pridružena društva su kako slijedi:
Dalekovod Grupa Udio %

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Članice TLM Grupe 7 36.182 25-47 25-47

Unidal d.o.o., Vinkovci 20.234 20.234 49 49

Ukupno 20.241 56.416
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BILJEŠKA 19b – ULAGANJA U ZAJEDNIČKE POTHVATE 

Dalekovod Grupa

(u tisućama kuna) 2012. 2011.

Na početku godine 76.640 19.478

Dodatna ulaganja 9.938 57.162

Konsolidacija Dalekovod OIE

d.o.o.
(9.780)

-

Udio u dobiti 2.533 -

Ostalo 398 -

Na kraju godine 79.729 76.640

Grupa je tijekom 2010. godine izvršila ulaganja u zajedničke pothvate (društva posebne namjene) u 
iznosu 19.478 tisuća kuna čija je osnovna djelatnost proizvodnja obnovljivih izvora energije. 

Tijekom 2012. godine Grupa je izvršila dodatna ulaganja u zajedničke poduhvate prijenosom 
potraživanja u kapital u iznosu od 9.938 (2011.: 57.162 tisuća kuna). 

Popis ulaganja u zajedničke pothvate je kako slijedi: 

Dalekovod Grupa

(u tisućama kuna) 2012. 2011.

Velika Popina d.o.o. 21.950 10.777

Dalekovod OIE d.o.o. - 9.780

Eko d.o.o. 57.761 56.065

OIE Makedonija 18 18

Ukupno 79.729 76.640

BILJEŠKA 19c – FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOŽIVA ZA PRODAJU

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Na početku godine 40.198 47.850 38.090 68.059

Dodatna ulaganja /i/ 18.171 - 18.147 -

Smanjenje /ii/ (2.862) (1.895) (753) (24.212)

Svođenje na fer vrijednost /iii/ (12.698) (5.757) (12.698) (5.757)

Na kraju godine 42.809 40.198 42.786 38.090

Društvo posjeduje 8,46% udjela u zatvorenom investicijskom fondu koji je u ime Društva proveo

stjecanje udjela u domaćim tvrtkama. Cilj stjecanja udjela je razvoj društava u koja se ulaže i 
poboljšanje njihove dugoročne pozicije na tržištu, te ostvarivanje budućih koristi ulagačima. 

/i/ Društvo je tokom 2012. u zamjenu za nenaplaćena potraživanja steklo prava Ministarstva financija i 
Ministarstva za javne radove, obnovu i graditeljstvo. Riječ je o pravima na dodjelu određenih 
dionica/poslovnih udjela iz portfelja Agencije za upravljanje državnom imovinom.
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BILJEŠKA 19c – FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOŽIVA ZA PRODAJU (nastavak)

/ii/ Društvo je tokom 2011. godine prodalo svoje udjele u jednoj Banci i tom prilikom ostvarilo

gubitak od prodaje u iznosu 150 tisuća kuna (bilješka 10).  

/iii/ Društvo je na dan 31. prosinca 2012. godine izvršilo procjenu financijske imovine raspoložive za

prodaju i svelo je na fer vrijednost. Smanjenje u iznosu 9.283 tisuća kuna (2011.: smanjenje od 5.757  
tisuća kuna) je prikazano u revalorizacijskim rezervama (bilješka 26). Preostalo smanjenje fer 
vrijednosti imovine raspoložive za prodaju iznosu do 3.415 tisuće kuna prikazano u sklopu računa 
dobiti i gubitka (bilješka 10).

BILJEŠKA 20a – FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA

Računovodstvene politike za financijske instrumente su primijenjene na sljedeće stavke:  
Grupa

(u tisućama kuna) Bilješka
Krediti i

potraživanja

Financijska

imovina po fer

vrijednosti u

računu dobiti 
i gubitka

Financijska

imovina

raspoloživa za

prodaju

Ukupno

31. prosinca 2012.

Financijska imovina

Potraživanja od kupaca 23 355.242 - - 355.242

Potraživanja po ugovorima o izgradnji 23 53.333 - - 53.333

Dani krediti i depoziti 21,23 11.186 - - 11.186

Potraživanja za kamate 23 1.832 - - 1.832

Potraživanja od izdvojenih poslovnih

jedinica u inozemstvu za neisplaćenu 
dobit i dane pozajmice

23 28.434 - - 28.434

Ostala potraživanja 23 41.631 - - 41.631

Financijska imovina raspoloživa za

prodaju
19 - - 42.786 42.786

Financijska imovina po fer vrijednosti

u računu dobiti i gubitka 24 - 424 - 424

Novac i novčani ekvivalenti 25 17.884 - - 17.884

Ukupno 509.542 424 42.786 552.752

(u tisućama kuna) Bilješka

Ostale

financijske

obveze

31. prosinca 2012.

Financijske obveze

Posudbe 27 960.540

Financijski najam 27 140.304

Obveze prema dobavljačima 28 387.681 
Ostale obveze 28 128.756

Ukupno 1.617.281

Financijski instrumenti ne uključuju poslovne odnose sa zaposlenima, potraživanja/obveze za 
doprinose, poreze i potraživanja/obveze za primljene predujmove.



DALEKOVOD d.d.

BILJEŠKE UZ FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2012.

48

BILJEŠKA 20a – FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA (nastavak)

Grupa

(u tisućama kuna) Bilješka
Krediti i

potraživanja

Financijska

imovina po fer

vrijednosti u

računu dobiti 
i gubitka

Financijska

imovina

raspoloživa

za prodaju

Ukupno

31. prosinca 2011.

Financijska imovina

Potraživanja od kupaca 23 433.979 - - 433.979

Potraživanja po ugovorima o

izgradnji
23 212.607 - - 212.607

Dani krediti i depoziti 21,23 165.623 - - 165.623

Potraživanje za kamate 23 12.110 - - 12.110

Ostala potraživanja 23 84.910 - - 84.910

Financijska imovina raspoloživa

za prodaju
19 - - 40.198 40.198

Financijska imovina po fer

vrijednosti u računu dobiti i 
gubitka

24 - 140 - 140

Novac i novčani ekvivalenti 25 45.935 - - 45.935

Ukupno 955.164 140 40.198 995.502

(u tisućama kuna) Bilješka

Ostale

financijske

obveze

31. prosinca 2011.

Financijske obveze

Posudbe 27 990.501

Financijski najam 27 153.335

Obveze prema dobavljačima 28 399.204 
Ostale obveze 28 71.453

Ukupno 1.614.493

Financijski instrumenti ne uključuju obveze za poreze, obveze prema zaposlenicima, poreze i 
doprinose i predujmove.
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BILJEŠKA 20a – FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA (nastavak)

Društvo

(u tisućama kuna) Bilješka
Krediti i

potraživanja

Financijska

imovina po fer

vrijednosti u

računu dobiti 
i gubitka

Financijska

imovina

raspoloživa

za prodaju

Ukupno

31. prosinca 2012.

Financijska imovina

Potraživanja od kupaca 23 231.435 - - 231.435

Potraživanja po ugovorima o

izgradnji
23 53.333 - - 53.333

Dani krediti i depoziti 21,23 68.749 - - 68.749

Potraživanja za kamate 23 4.101 - - 4.101

Potraživanja od izdvojenih

poslovnih jedinica u inozemstvu

za neisplaćenu dobit i dane 
pozajmice

23 21.539 - - 21.539

Ostala potraživanja 23 30.949 - - 30.949

Financijska imovina raspoloživa

za prodaju
19 - - 42.786 42.786

Financijska imovina po fer

vrijednosti u računu dobiti i 
gubitka

24 - 28 - 28

Novac i novčani ekvivalenti 25 9.692 - - 9.692

Ukupno 419.798 28 42.786 462.612

(u tisućama kuna) Bilješka

Ostale

financijske

obveze

31. prosinca 2012.

Financijske obveze

Posudbe 27 725.593

Financijski najam 27 139.456

Obveze prema dobavljačima 28 338.427 
Ostale obveze 28 94.985

Ukupno 1.298.461
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BILJEŠKA 20a – FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA (nastavak)

Društvo

(u tisućama kuna) Bilješka
Krediti i

potraživanja

Financijska

imovina po fer

vrijednosti u

računu dobiti 
i gubitka

Financijska

imovina

raspoloživa

za prodaju

Ukupno

31. prosinca 2011.

Financijska imovina

Potraživanja od kupaca 23 409.301 - - 409.301

Potraživanja po ugovorima o

izgradnji
23 212.607 - - 212.607

Dani krediti i depoziti 21,23 200.063 - - 200.063

Potraživanja za kamate 23 14.821 - - 14.821

Ostala potraživanja 23 72.981 - - 72.981

Financijska imovina raspoloživa

za prodaju
19 - - 38.090 38.090

Financijska imovina po fer

vrijednosti u računu dobiti i 
gubitka

24 - 27 - 27

Novac i novčani ekvivalenti 25 30.114 - - 30.114

Ukupno 939.887 27 38.090 978.004

(u tisućama kuna) Bilješka

Ostale

financijske

obveze

31. prosinca 2011.

Financijske obveze

Posudbe 27 768.890

Financijski najam 27 153.335

Obveze prema dobavljačima 28 368.415 
Ostale obveze 28 56.440

Ukupno 1.347.080
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BILJEŠKA 20 b – KREDITNA SPOSOBNOST FINANCIJSKE IMOVINE

Kreditna sposobnost nedospjele i neispravljene financijske imovine procjenjuje se na temelju

povijesnih podataka.

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Potraživanja od kupaca – nedospjela i

neispravljena

Stari kupci koji plaćaju unutar dospijeća 107.406 40.011 26.390 38.265

Stari kupci koji plaćaju sa zakašnjenjem 98.424 158.648 85.234 151.727

205.830 198.659 111.624 189.992

Dani dugoročni krediti i depoziti  24.404 24.803 22.794 23.971

Potraživanja od kupaca za poslove po

ugovorima
53.333 212.607 53.333 212.607

Dani krediti i depoziti 11.186 137.990 68.849 173.262

Potraživanja za kamate 1.832 12.110 4.101 14.821

Potraživanja od izdvojenih poslovnih

jedinica u inozemstvu za neisplaćenu 
dobit i dane pozajmice

28.434 - 21.539 -

Ostala potraživanja 41.631 87.740 30.949 75.811

366.650 673.909 313.189 690.464

Grupa uglavnom deponira novac kod lokalnih banaka koje nemaju kreditnu ocjenu, a u većinskom su 
vlasništvu velikih bankovnih grupacija iz inozemstva.

Novac u banci i depoziti

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

BBB - - 10.060 - 6.455

BB+ 3.938 - 3.448 -

Bez rejtinga 19.042 35.908 8.071 23.692

22.980 45.968 11.519 30.147



DALEKOVOD d.d.

BILJEŠKE UZ FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2012.

52

BILJEŠKA 21 – ZAJMOVI I POTRAŽIVANJA

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Dugoročni depoziti 1.827 33 1.827 33

Dugoročni jamstveni depoziti 18.738 11.857 18.738 11.857

Potraživanja po danim dugoročnim 
kreditima:

- krediti ovisnim društvima - - 1.385 2.930

- robni kredit - 514 - 514

- stambeni i ostali krediti zaposlenicima 2.318 2.976 2.229 2.896

- krediti drugim poduzećima 11.566 34.824 8.660 31.142

Ispravak vrijednosti danih dugoročnih 
depozita i danih kredita

(8.660) - (8.660) -

Ukupno dugoročni depoziti i dani krediti 25.789 50.204 24.179 49.372

Tekuće dospijeće dugoročnih kredita i 
depozita (bilješka 23)

(1.385) (25.401) (1.385) (25.401)

Dani dugoročni krediti i depoziti 24.404 24.803 22.794 23.971

Depoziti

Depoziti su izraženi u kunama. Tijekom godine efektivne kamatne stope za depozite bile su od 0,5%

do 3,5%. Dugoročni depozit dospijeva 2015. godine. 

Robni krediti

Robni krediti predstavljaju potraživanja od kupaca u Bosni i Hercegovini temeljem prodaje opreme i

izvršenja usluga koja se pretvorena u kredit s rokom otplate do 2 godine uz kamatnu stopu od 4,5%

godišnje. Krediti su otplaćeni tokom 2012. godine. 

Stambeni krediti

Prosječna efektivna kamatna stopa na stambene kredite je 6%, a otplaćuju se u roku od 2 do 25 godina 
kroz obustave iz plaća zaposlenika. Stambeni krediti izraženi su u kunama sa valutnom klauzulom 
(EURO).

Krediti drugim trgovačkim društvima 

Društvo je tijekom 2008. godini sklopilo Ugovor o pozajmici s TPN Sportski grad iz Splita prema

kojem je dogovoren ukupan okvir pozajmice u iznosu 9.000 tisuća kuna, a vjerovnik je povukao 8.660 
tisuća kuna. Pozajmica je plasirana uz eskontnu stopu koja je na dan sklapanja ugovora iznosila 9% 
godišnje. Kredit dospijeva jednokratno 2028. godine, dok se kamate obračunavaju uz početak plaćanja 
od 31. listopada 2010. godine. Zbog neizvjesnosti naplate potraživanja po ovom kreditu Društvo je

tokom 2012. godine ovaj kredit vrijednosno uskladilo.

U ožujku 2010. godine Društvo je sklopilo ugovor o davanju pozajmice društvu Chemo Invest d.o.o. u

ukupnom iznosu od 21.773 tisuća kuna denominiranu u eurima na rok od 2 godine i kamatnu stopu od 
4,5% godišnje. Kredit je vraćen tokom 2012. godine, dok je stanje kredita na dan 31. prosinca 2011. 
godine iznosilo 22.591 tisuća kuna. 
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BILJEŠKA 21 – ZAJMOVI I POTRAŽIVANJA (nastavak)

Promjene na rezerviranjima za umanjenje vrijednosti danih dugoročnih depozita i kredita su kako 
slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Stanje 1. siječnja  -  -  -  - 
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti

potraživanja od kupaca (bilješka 9)
8.660 - 8.660 -

Stanje 31. prosinca 8.660 - 8.660 -

Knjigovodstvena i fer vrijednost danih dugoročnih kredita s fiksnom kamatnom stopom je kako 
slijedi:

Knjigovodstvena vrijednost Fer vrijednost

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Dani krediti - 8.551 - 3.048

Kalkulacija fer vrijednosti dugoročnih danih kredita Grupe i Društva s fiksnom stopom temelji se na 
korištenoj diskontnoj stopi od 6,25% (2011.: 6,25%).

BILJEŠKA 22 – ZALIHE

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Sirovine 52.937 71.523 6.329 12.412

Gotovi proizvodi, poluproizvodi i

proizvodnja u tijeku
76.385 96.258 1.954 5.532

Rezervni dijelovi i sitni inventar 5.437 5.595 1.819 1.978

Trgovačka roba  17.747 16.585 237 222

Predujmovi za zalihe 274 - - -

152.780 189.961 10.339 20.144

Ukupni troškovi izgradnje kao i priznati dobici (umanjeno za priznate gubitke) za sve aktivne ugovore

iznose 5.051.748  tisuća kuna (2011.: 5.099.615 tisuća kuna). Troškovi sirovina i materijala iskazani u 
računu dobiti i gubitka prikazani su u bilješci 7.
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BILJEŠKA 23 – POTRAŽIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAŽIVANJA

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Potraživanja od kupaca u zemlji 404.466 275.369 275.065 228.363

Potraživanja od kupaca u inozemstvu 45.866 189.901 44.366 204.831

Ispravak vrijednosti potraživanja od

kupaca
(95.090) (31.291) (87.996) (23.893)

355.242 433.979 231.435 409.301

Potraživanja od kupaca za poslove po

ugovorima
53.333 212.607 53.333 212.607

Jamstveni depoziti – kratkoročni dio 6.567 25.004 6.567 24.994

Kratkoročni depoziti /iii/ 3.270 - - -

Tekuće dospijeće dugoročnih kredita 
(bilješka 21)

1.385 25.401 1.385 25.401

Dani krediti ovisnim društvima (bilješka

31)
- - 73.921 53.717

Ostali kratkoročni krediti /i/ 4.964 90.415 145 71.980

Potraživanja za kamate 4.832 12.110 9.605 14.821

Potraživanja od izdvojenih poslovnih

jedinica u inozemstvu za neisplaćenu 
dobit i dane pozajmice /iv/

28.434 - 21.539 -

Ostala potraživanja 49.734 87.740 40.257 75.811

Ispravak vrijednosti ostale financijske

imovine
(16.103) (2.830) (28.081) (2.830)

Ukupno financijska imovina 491.658 884.426 410.106 885.802

Dani predujmovi /ii/ 35.462 87.588 14.780 47.438

Potraživanja od zaposlenih 646 1.880 507 656

Potraživanja za PDV - 39.244 - 30.468

Potraživanja za nedospjeli PDV 2.017 - 1.207 -

Plaćeni troškovi budućih razdoblja 5.600 3.823 2.952 3.823

Vrijednosno usklađenje nefinancijske 
imovine (bilješka 9)

(6.247) - (6.247) -

Ukupno nefinancijska imovina 37.478 132.535 13.199 82.385

529.136 1.016.961 423.305 968.187

/i/ Ostali kratkoročni krediti i krediti dani ovisnim društvima odnose se najvećim dijelom na 
potraživanja od kupaca pretvorena u kredite i na kredite dane sportskim organizacijama zajedno s

obračunatom kamatom po stopi od 3%-6% godišnje. Krediti su odobreni na razdoblje od 3 do 12 
mjeseci, a osigurani su mjenicama i zadužnicama.

/ii/ Predujmovi su odobreni dobavljačima za nabavku materijala i opreme, kao i za pružanje usluga 
projektiranja.

/iii/ Kratkoročni depoziti se ugovaraju s fiksnim rokovima dospijeća i promjenjivim kamatnim 
stopama koje su približno jednake tržišnim stopama. Svi depoziti dospijevaju u razdoblju od godine

dana nakon datuma bilance. Tijekom godine efektivne kamatne stope za depozite bile su od 2,10% do

2,25%.
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BILJEŠKA 23 – POTRAŽIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAŽIVANJA (nastavak)

/iv/ Društvo je tokom 2012. godine promijenilo način praćenja izdvojenih poslovnih jedinica u 
inozemstvu. U izvještaju za 2011. godinu imovina i obveze pojedinih izdvojenih poslovnih jedinica

bili su prikazivani po bruto principu, dok se u 2012. iskazuje po neto principu. Učinak navedene 
promjene može se vidjeti iz slijedeće tablice: 

(u tisućama kuna) 2012. 2011.

Materijalna imovina 4.962 2.372

Nematerijalna imovina 57 1.235

Dugotrajna potraživanja 16.406 23

Zalihe 1.655 4.949

Potraživanja od kupaca 38.173 1.579

Ostala kratkoročna potraživanja 47.349 15.749

Novac 12.280 20.052

Ukupno aktiva 120.882 45.959

Dugoročne obveze 67 4.546

Obveze prema dobavljačima 67.514 3.936

Ostale kratkoročne obveze 31.762 221

Ukupno pasiva 99.343 8.703

Neto potraživanja 21.539 37.256

Na dan 31. prosinca 2012. godine, Grupa iskazuje potraživanja od kupaca koja su dospjela i nisu

ispravljena u iznosu od 143.266 tisuća kuna (2011.: 235.320 tisuća kuna), dok Društvo iskazuje takvih 
potraživanja u iznosu 124.470 tisuća kuna (2011.: 219.309  tisuća kuna). Ona se uglavnom sastoje od 
potraživanja od kupaca u vlasništvu države koji plaćaju s određenim zakašnjenjem. Starost 
potraživanja temelji se na danima zakašnjenja poslije datuma dospijeća i prikazana su kako slijedi: 

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Do 90 dana 98.859 47.797 73.619 44.545

Od 91 do 180 dana 10.998 29.098 10.803 27.118

Preko 180 dana 39.555 158.425 35.389 147.646

149.412 235.320 119.811 219.309
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BILJEŠKA 23 – POTRAŽIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAŽIVANJA (nastavak)

Promjene na rezerviranjima za umanjenje vrijednosti potraživanja od kupaca i ostale financijske

imovine su kako slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Stanje 1. siječnja  34.121  19.398  26.723  17.567 
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti

potraživanja od kupaca (bilješka 9)
78.499 16.620 89.570 9.176

Naplaćeni iznosi  (1.418) (120) (216) (20)

Potraživanja isknjižena tijekom godine

kao nenaplativa
(9) (1.777) - -

Stanje 31. prosinca 111.193 34.121 116.077 26.723

Direktan otpis potraživanja od kupca i

ostale financijske imovine (bilješka 9)
30.206 - 28.343 -

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine Grupe i Društva po valutama je kako slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Kuna 366.734 622.741 344.231 637.302

Euro 110.847 260.105 52.090 246.920

Ostalo 14.077 1.580 13.785 1.580

Ukupno 491.658 884.426 410.106 885.802

Maksimalna izloženost kreditnom riziku na dan izvještaja je knjigovodstvena vrijednost svake skupine

spomenutih potraživanja. Grupa ili Društvo posjeduju instrumente osiguranja naplate.

Fer vrijednost potraživanja od kupaca ne razlikuje se značajno od njihove knjigovodstvene vrijednosti. 

BILJEŠKA 24 – FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI U RAČUNU DOBITI I 
GUBITKA

Tijekom 2012. godine, Grupa je ulagala u domaće novčane fondove. Na dan 31. prosinca 2012. godine 
fer vrijednost ove imovine u Grupi iznosi 424 tisuća kuna (2011.: 140 tisuća kuna), a u Društvu 28 
tisuća kuna (2011.: 27 tisuća kuna). Društvo tokom 2012. i 2011. godine nije ostvarilo dobit od 
svođenja imovine na fer vrijednost. 
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BILJEŠKA 25 – NOVAC I NOVČANI EKVIVALENTI 

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Novac u bankama i u blagajni u

domaćoj valuti 3.837 13.897 3.067 6.099

Novac u bankama i u blagajni u

stranoj valuti
14.047 27.485 6.625 24.015

Kratkoročni depozit kod banke - 4.553 - -

17.884 45.935 9.692 30.114

Ovisno o dostupnosti novca Društvo plasira kratkoročne depozite (s rokovima naplate do tri mjeseca 
ili kraće) kod raznih banaka u svrhu ostvarivanja dodatnih prihoda od kamata.  

Na dan 31. prosinca 2012. godine prosječna efektivan kamatna stopa po kratkoročnim depozitima kod 
banaka iznosila je 2,2% (2011.: 2,3%).

Novac i novčani ekvivalenti denominiran su u valutama kako slijedi: 

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

EUR 13.126 7.257 5.872 5.173

USD - 407 - 407

UAH 168 14.839 - 14.839

Ostale strane valute 753 4.982 753 3.596

Ukupno 14.047 27.485 6.625 24.015
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BILJEŠKA 26 – DIONIČKA GLAVNICA

Dionički kapital 

Dana 26. svibnja 2011. godine odlukom Uprave izvršena je dokapitalizacija Društva s isključenjem 
prava prvokupa izdavanjem novih nematerijaliziranih redovnih dionica na ime uz uplatu uloga u novcu

i to 408.700 novih dionica, svaka u nominalnom iznosu od po 100 kuna i ukupnog nominalnog iznosa

od 40.870 tisuća kuna, izdane za iznos od 245 kuna po svakoj novoj redovnoj dionici, pa se temeljni 
kapital s dosadašnjih 229.381 tisuća kuna povećava za iznos od 40.870 tisuća kuna na iznos od 
270.251 tisuće kuna. 

Dodatna dokapitalizacija s isključenjem prava prvokupa je provedena temeljem odluke Uprave od 09. 
lipnja 2011. godine kad je povećan temeljni kapital izdavanjem novih nematerijaliziranih redovnih 
dionica na ime uz uplatu uloga u novcu i to 164.753 novih dionica, svaka u nominalnom iznosu od po

100 kuna i ukupnog nominalnog iznosa od 16.475 tisuća kuna,  izdane za iznos od 245 kuna po svakoj 
novoj redovnoj dionici, pa se temeljni kapital s dosadašnjih 270.251 tisuća kuna povećava za iznos od 
16.475 tisuća kuna na iznos od 286.726 tisuća kuna. U 2012. godini nije bilo dodatnih aktivnosti, te je 
dionički kapital na dan 31. prosinca 2012. godine 286.726 tisuća kuna. 

Struktura dioničara na dan 31. prosinca je slijedeća:  

Broj dionica
2012. 2011. 2012. 2011.

Fizičke osobe 1.430.432 1.356.503 49,89% 47,31%
Fondovi - mirovinski 638.891 641.120 22,28% 22,36%
Banke 338.751 354.394 11,81% 12,36%
Telegra d.o.o. 164.753 164.868 5,75% 5,75%
Ostali 250.504 306.446 8,74% 10,69%
Vlastite dionice 43.934 43.934 1,53% 1,53%

2.867.265 2.867.265 100,00% 100,00%

Vlastite dionice

Na dan 31. prosinca 2012. godine Društvo posjeduje 43.934 komada vlastitih dionica (2011.: 43.934).

Premija za izdane dionice

Po novoizdanim dionicama u 2011. godini Društvo je ostvarilo premiju od 83.151 tisuća kuna koja je 
umanjena za troškove izdavanja novih dionica u iznosu 2.672 tisuća kuna, te na dan 31. prosinca 2011. 
i 2012. godine premija za izdane dionice iznosi 80.479 tisuća kuna. 
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BILJEŠKA 26 – DIONIČKA GLAVNICA (nastavak)

Zakonske, statutarne i ostale rezerve

Sukladno hrvatskim zakonima, zakonska rezerva formira se kao najmanje 5% dobiti za godinu do

trenutka kad ukupni iznos rezerve ne dostigne 5% dioničkog kapitala Društva. Zakonske rezerve nisu 
raspodjeljive.

Tijekom 2012. godine odlukom Skupštine i preraspodjelom gubitka u statutarne rezerve su se smanjile

za 277.314 tisuća kuna (2011.: povećale za 2.860 tisuća kuna). Ostale rezerve sastoje se od rezervi 
nastalih rasporedom dobiti iz prethodnih razdoblja odlukom Skupštine i od rezervi za vlastite dionice.

Revalorizacijske rezerve

Na dan 31. prosinca 2012. godine Grupa i Društvo su izvršili procjenu fer vrijednost financijske

imovine raspoložive za prodaju (dionice i udjele u investicijskom fondu – bilješka 19) te su sukladno

računovodstvenoj politici izvršeno smanjenje revalorizacijskih rezervi za 9.282 tisuće kuna (2011.: 
smanjenje 5.757 tisuće kuna). 

Tijekom 2011. godine Grupa i Društvo su proveli revalorizaciju vrijednosti zemljišta i zgrada na

lokacijama Velika Gorica i Žitnjak, a na temelju procjene ovlaštenog vještaka. Fer vrijednost zemljišta
i zgrada na lokaciji Velika Gorica utvrđena je prihodovnom metodom na temelju budućih najamnina, 
dok je fer vrijednost zemljišta i zgrada na lokaciji Žitnjak utvrđena troškovnom metodom, a prema 
cijenama na aktivnom tržištu i nedavnim tržišnim transakcijama prema uobičajenim tržišnim uvjetima. 
Povećanje vrijednosti zemljišta i zgrada u iznosu od 50.021 tisuća kuna priznato je u izvještaju o 
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Na kraju 2012. godine ovisno Društvo Dalekovod TKS iz Doboja

izvršilo je revalorizaciju zemljišta, zgrade i postrojenja, te je iskazano povećanje vrijednosti 
dugotrajne materijalne imovine u ukupnom iznosu 14.425 tisuća kuna (bilješka 16)  priznato u 
izvještaju o sveobuhvatnoj dobiti.
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BILJEŠKA 27 – POSUDBE

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 

Prosječna 
kamatna

stopa

2012. 2011. 2012. 2011.

Dugoročne  
Krediti banaka i

ovisnih društava
5,66% 42.449 194.535 34.402 186.688

Financijski najam /i/ 5,04% 113.527 135.449 112.679 135.449

155.976 329.984 147.081 322.137

Kratkoročne  
Krediti banaka i

ovisnih društava

7,98%
873.975 743.795 634.439 530.031

Komercijalni zapisi 8,75% 44.116 52.171 56.752 52.171

Financijski najam /i/ 5,04% 26.777 17.886 26.777 17.886

944.868 813.852 717.968 600.088

Ukupno posudbe 1.100.844 1.143.836 865.049 922.225

/i/ Bruto obveze po financijskom najmu – minimalna plaćanja najma: 
Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Do 1 godine 31.858 25.477 31.858 25.477

Između 1 i 5 godina 126.359 158.499 125.375 158.499

Preko 5 godina - - - -

158.217 183.976 157.233 183.976

Budući financijski troškovi po 
financijskom najmu

(17.913) (30.641) (17.777) (30.641)

Sadašnja vrijednost obveza po

financijskom najmu
140.304 153.335 139.456 153.335

Tijekom 2012. godine Društvo je izdalo komercijalne zapise u iznos od 56,7 milijuna kuna (2011.:

52,1 milijuna kuna) u apoenima od 1,00 kune, na rok od 364 dana od dana izdavanja uz prosječni 
nominalni prinos od 8,75% (2011: 7,99%) godišnje.

Krediti banaka su osigurani mjenicama i hipotekom na nekretninama, postrojenjima i opremi te

ulaganjima u nekretnine (bilješke 16 i 17).
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BILJEŠKA 27 – POSUDBE (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2012. godine obveze Grupe za kamate po dugoročnim i kratkoročnim kreditima 
iznosile su 44.092 tisuće kuna (2011: 10.695tisuća kuna), a za Društvo 27.332 tisuće kuna (2011. 
7.124 tisuće kuna), (bilješka 28). 

Posudbe Grupe u iznosu od 714.569 tisuća kuna (2011.: 756.433  tisuća kuna) izložene su promjenama 
kamatne stope, budući da je ugovorna kamatna stopa promjenjiva. Ostale posudbe u iznos od 386.275 
tisuća kuna (2011.: 387.403 tisuće kuna) imaju fiksne kamatne stope i izložene su promjenama kamatne 
stope po dospijeću glavnice.  

Izloženost posudbi promjenama kamatne stope na dan bilance je kako slijedi (preostale posudbe iskazane

su po fiksnim stopama):
Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

1 mjesec 77.659 47.711 77.659 24.576

3 mjeseca 636.493 637.024 355.934 513.605

6 mjeseci 417 71.698 417 71.698

714.569 756.433 434.010 609.879

Knjigovodstvena i fer vrijednost  dugoročnih kredita Grupe i Društva je kako slijedi: 
Knjigovodstvena vrijednost Fer vrijednost

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Krediti banaka 141.713 117.910 138.104 112.508

Na dan 31. prosinca 2012. godine fer vrijednost dugoročnih posudbi Grupe i Društva s fiksnom 
kamatnom stopom iznosi 138.104 tisuća kuna (2011.: 112.508 tisuća kuna) koristeći diskontnu stopu 
5,51% (2011.: 6,25%), dok je knjigovodstvena vrijednost kratkoročnih posudbi približno je jednaka fer 
vrijednosti jer su iskazane kamatne stope približne tekućim tržišnim kamatnim stopama. 

Posudbe su denominirane u valutama kako slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

2012. 2011. 2012. 2011.

EUR 679.780 618.043 407.460 498.301

HRK 421.064 525.793 457.589 423.924

1.100.844 1.143.836 865.049 922.225

Otplatni plan dugoročnih kredita je kako slijedi: 
Dalekovod Group Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Između 1 i 5 godina 42.449 194.535 34.402 186.688

Preko 5 godina - - - -

42.449 194.535 34.402 186.688

Završetkom predstečajne nagodbe (bilješka 33) definirat će se nova ukupna kreditna izloženost 
Društva i Grupe, kao i novi otplatni planovi posudbi.
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BILJEŠKA 28 – OBVEZE PREMA DOBAVLJAČIMA I OSTALE OBVEZE 

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Obveze prema dobavljačima u zemlji 356.086 363.791 318.039 338.894

Obveze prema dobavljačima u inozemstvu 31.595 35.413 20.388 29.521

387.681 399.204 338.427 368.415

Obveze za kamate 44.092 10.695 27.332 7.124

Obveze po mjenicama 919 12.777 919 12.777

Dividende (bilješka 14) 1.900 1.900 1.900 1.900

Ugovorne obveze iz stjecanja 2.810 2.810 2.810 2.810

Ostale obračunate i druge obveze 56.767 43.271 39.756 31.829

Obveze prema bankama s osnove

naplaćenih garancija 22.268 - 22.268 -

Financijske obveze 516.437 470.657 433.412 424.855

Predujmovi 54.600 224.198 31.859 201.670

Obveze prema zaposlenima 18.421 23.146 9.504 16.851

Obveze za PDV 13.099 - 8.066 -

Porezi i doprinosi 16.370 10.070 4.353 4.732

Obveze za neiskorišteni godišnji odmor 3.614 - 3.615 -

Nefinancijske obveze 106.104 257.414 57.397 223.253

622.541 728.071 490.809 648.108

Knjigovodstvena vrijednost financijskih obveza Grupe i Društva po valutama je kako slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Kuna 409.829 435.244 377.640 395.334

EURO 103.856 32.948 54.867 25.746

USD 649 193 649 193

Ostale strane valute 2.103 2.272 256 3.582

Ukupno 516.437 470.657 433.412 424.855

Završetkom predstečajne nagodbe (bilješka 33) definirat će se novi iznosi obveza prema dobavljačima 
i ostalim vjerovnicima Društva i Grupe, kao i novi rokovi dospijeća dugovanja. 
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BILJEŠKA 29 – REZERVIRANJA

Grupa

 (u tisućama kuna) Jubilarne

nagrade
Otpremnine

Ostala

rezerviranja
Ukupno

Na dan 1. siječnja 2012. 3.821 2.599 649 7.069

Nova rezerviranja 283 329 1.486 2.098

Ukidanje rezerviranja - (235) (534) (769)

Stanje 31. prosinca 2012. 4.104 2.693 1.601 8.398

Analiza: 2012. 2011.

Dugoročni dio 7.073 6.480

Kratkoročni dio 1.325 589

Ukupno: 8.398 7.069

Društvo

 (u tisućama kuna) Jubilarne

nagrade
Otpremnine Ukupno

Na dan 1. siječnja 2012. 2.142 1.620 3.762

Nova rezerviranja 115 - 115

Ukidanje rezerviranja - (163) (163)

Stanje 31. prosinca 20121. 2.257 1.457 3.714

Analiza: 2012. 2011.

Dugoročni dio   3.488  3.536 

Kratkoročni dio   226  226 

Ukupno: 3.714 3.762

Otpremnine za mirovine

Prema Kolektivnom ugovoru Grupa ima obvezu isplatiti otpremninu zaposleniku u trenutku njegova

umirovljenja. Obveza se obračunava od strane neovisnih aktuara. Značajne pretpostavke koje je 
koristio aktuar su kako slijedi: godišnja stopa odlazaka zaposlenika od za Grupu 5,68%, a za Društvo

2,0% (2011.: Grupa 4,83%, Društvo 2,00%), diskontna stopa 4,4% godišnje (2011.: 7,2%); dob

odlaska u mirovinu je određena za svakog zaposlenika posebno uzimajući u obzir njegovu sadašnju 
dob i ukupno ostvareni staž (u prosjeku dob umirovljenja za muškarce korištena u izračunu iznosi 61 
godine, a za žene 59 godina).

Jubilarne nagrade

Ovo rezerviranje odnosi se na procijenjena dugoročna primanja zaposlenih vezana za jubilarne 
nagrade kako je definirano u Kolektivnom ugovoru.
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BILJEŠKA 30 – NOVČANI TOK GENERIRAN IZ POSLOVANJA 

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) Bilješka 2012. 2011. 2012. 2011.

Gubitak prije oporezivanja

uključujući prestanak 
poslovanja

(422.167) (274.328) (436.935) (274.396)

Usklađenja za:   
Amortizacija 15,16,17 50.317 54.509 39.071 36.601

Nerealizirane tečajne razlike  5.675 7.980 5.203 5.010

Rashodovanje nekretnina,

postrojenja i opreme
16 29.172 4.306 12.959 3.964

Gubici od svođenja na fer 
vrijednost financijske imovine

raspoložive za prodaju

10 3.415 - 3.415 -

Vrijednosno usklađenje 
potraživanja od kupaca i kredita

9 75.276 16.620 84.521 9.176

Vrijednosno usklađenje ostale 
financijske imovine

9 40.671 - 41.836 -

Vrijednosno usklađenje udjela u 
ovisna društva

9 897 - 32.995 -

Vrijednosno usklađenje uloga u 
pridružena društva

9 36.175 - - -

Vrijednosno usklađenje 
nefinancijske imovine

9 6.247 - 6.247 -

Umanjenje vrijednosti zaliha 9 11.438 - 4.270 -

Učinak promjene načina 
praćenja izdvojenih poslovnih 
jedinica u inozemstvu

23 (20.052) - (20.052) -

Rezerviranje za dugoročna 
primanja zaposlenih -neto

30 1.329 (1.211) (48) (2.520)

Dobit od prodaje nekretnina,

postrojenja i opreme
10 (2.650) (123) (299) (71)

Dobit pridruženih društava 10 (2.533) - - -

Gubici od prodaje financijske

imovine po fer vrijednosti
10 - 150 - 150

Prihodi od kamata 6,11 (4.917) (9.562) (3.501) (9.348)

Rashodi od kamata 11 96.214 77.674 74.092 70.007

326.674 150.343 280.709 112.969

Promjene na obrtnom kapitalu:

Potraživanja od kupaca i ostalih

potraživanja
249.114 29.774 300.240 66.768

Zaliha 20.794 164.326 586 173.409

Obveze prema dobavljačima i 
ostale obveze

(373) 51.050 (43.349) 38.699

Neto novčani tok generiran iz 
poslovanja

174.042 121.165 101.251 117.449
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BILJEŠKA 31 – TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Strane se smatraju povezanim ako jedna strana ima sposobnost kontrole nad drugom stranom, ako je

pod zajedničkom kontrolom ili ima značajan utjecaj na poslovanje druge strane. 

U okviru osnovne djelatnosti Društvo obavlja poslove s povezanim stranama, koji uključuju kupnju 
robe i usluga, te kreditne odnose. Priroda usluga s povezanim stranama temelji se na uobičajenim 
komercijalnim uvjetima. Osim ovisnih društava koja su prikazani u bilješci 18, povezane strane

Društva su Uprava i izvršni direktori Društva. Društvo nema krajnjeg vlasnika.

Stanja na kraju godine koja su rezultat transakcija Društva s ovisnim društvima su kako slijedi:

Prihodi i rashodi
2012. 2011.

(u tisućama kuna) 

Prihodi od prodaje 131.865 121.346

Prihodi od najma 1.322 3.182

Prihodi od kamata 2.281 1.850

Ostali poslovni prihodi 1.215 3.371

136.683 129.749

Troškovi materijala i usluga 23.075 13.926

Usluge 58.275 29.453

Ostali poslovni rashodi 285 2.422

Trošak kamata i negativne tečajne razlike 943  - 
82.578 45.801

Stanja na kraju godine koja su rezultat transakcija Društva s ovisnim društvima su kako slijedi:

Potraživanja, obveze i krediti
2012. 2011.

(u tisućama kuna) 

Potraživanja od kupaca 51.927 64.492

Ostala potraživanja 4.773 2.930

Dani kratkoročni krediti 72.537  53.717 
129.237 121.139

Obveze prema dobavljačima 48.978  11.819 
Obveze za kamate 80 -

Obveza po komercijalnim zapisima 12.636 -

Primljeni krediti 46.927 2.930

108.621 14.749



DALEKOVOD d.d.

BILJEŠKE UZ FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2012.

66

BILJEŠKA 31 – TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (nastavak)

Stanja na kraju godine koja su rezultat transakcija Društva s pridruženim društvima su kako slijedi:

2012. 2011.

(u tisućama kuna) 

Prihodi od kamata 17 862

Troškovi usluga - 84

Potraživanja 517 4.036

Dani krediti 312 14.226

Obveze prema dobavljačima 4.590  5.028 
Primljeni krediti 1.875 1.875

Stanja na kraju godine koja su rezultat transakcija s menadžmentom su kako slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Prihodi i rashodi

Plaće  5.018  6.412  3.548  5.193 
Doprinosi za mirovinsko

osiguranje
1.625 1.943 1.149 1.557

Ostali doprinosi i porezi 5.833 1.361 2.750 1.102

12.476 9.716 7.447 7.825

Prihodi od kamata - 16 - 16

Dani krediti
Stambeni krediti - 386 - 386

Stambeni krediti su odobreni na rok od 10 – 25 godina po kamatnim stopama od 3 – 4% godišnje.

BILJEŠKA 32 – POTENCIJALNE I PREUZETE OBVEZE

Na dan 31. prosinca 2012. godine Grupa ima sklopljene ugovore čije je izvršenje počelo ali nije dovršeno. 
Troškovi koji tek trebaju nastati po ovim ugovorima procijenjeni su na iznos od 1.101.090 tisuća kuna 
(2011.: 2.613.333  tisuća kuna). 

Na dan 31. prosinca 2012. godine Društvo su izložene potencijalnim obvezama s osnova izdanih

bankovnih garancija (kao sredstvo osiguranja naplate, sigurnosti kvalitete izvedenih radova) u ukupnom

iznosu od 491.058 tisuće kuna (2011.: 494.982 tisuća kuna), te su dodatno izloženi kao sudužnik kod 
ovisnih društava u ukupnom iznosu 523.574 tisuća kuna (2011.: 287.321 tisuća kuna). 

Tijekom redovnog poslovanja, Grupa je imala nekoliko sudskih sporova, bilo kao tužitelj ili kao tuženik.

Prema mišljenju Uprave i pravnog savjetnika, ti sudski sporovi neće rezultirati značajnim gubicima. 
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BILJEŠKA 33 – DOGAĐAJI NAKON DATUMA BILANCE  

U listopadu 2012. godine na snagu je stupio Zakona o financijskom poslovanju i predstečajnoj nagodbi 
(„Zakon“) kojim su jasno definirani uvjeti u kojima trgovačka društva moraju pokrenuti predstečajni 
postupak. Kako je nedugo poslije toga Dalekovod d.d. bio insolventan i vrijednost imovine. nije
pokrivala postojeće obveze (nedostatak likvidnih sredstava oko 169,1 milijun kuna). Procijenjeno je 
kako se u predstojećem razdoblju neće moći uredno ispunjavati dospjele obveze, te je dana 20. prosinca 
2012. godine pokrenut proces predstečajne nagodbe pred nadležnom institucijama (FINA). 

Dalekovod d.d. je pripremio plan financijskog restrukturiranja koji između ostalog sadrži i: 

1. Opis činjenica i okolnosti iz kojih proizlazi postojanje uvjeta za otvaranje postupka predstečajne 
nagodbe.

2. Izračun manjka likvidnih sredstava na dan priloženih financijskih izvještaja. 

3. Opis mjera financijskog restrukturiranja i izračun njegovih učinaka na manjak likvidnih 
sredstava.

4. Opis mjera operativnog restrukturiranja i izračun njegovih učinaka na profitabilnost poslovanja i 
otklanjanje insolventnosti poslovanja.

5. Plan poslovanja za razdoblje od 5 godina.

6. Planiranu bilancu stanja na zadnji dan petogodišnjeg razdoblja.

7. Prijedlog predstečajne nagodbe koji uključuje ponudu vjerovnicima koja sadrži analizu 
utvrđenih tražbina prema njihovoj visini i podjelu na kategorije, plan njihova namirenja kao i 
izračun troškova restrukturiranja. 

Mjere financijskog restrukturiranja uključuju slijedeće aktivnosti:  Djelomični prijenos duga prema bankama u „mezzanin“ (potraživanje s uvjetnim pravom 
konverzije u kapital ili prijenos u senior dug po posebnim uvjetima).

 Dugoročno reprogramiranje preostalog duga (izvan mezzanina) prema bankama i ostalim 
financijskim institucijama.

 Konverzija dijela duga prema vjerovnicima (dobavljači, država) u kapital. 

 Otpuštanje pojedinih sudužništava koja opterećuje Društvo ili njegova ovisna društva. 

 Prodaja non-core imovine.

 Smanjenje temeljnog kapitala radi pokrića akumuliranih gubitaka. 

 Dokapitalizacija u iznosu 210 milijuna kuna uplatom u novcu radi financiranja investicija i

razvoja Društva (150 milijuna kuna) te djelomičnog financiranja obrtnog kapitala (60 milijuna 
kuna).
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BILJEŠKA 33 – DOGAĐAJI NAKON DATUMA BILANCE (nastavak)

Učinak mjera financijskog restrukturiranja su slijedeće: 

 Smanjenje zaduženosti Društva u ukupnom iznosu od 338 milijuna kuna (kroz mezzanin i

konverziju tražbina u kapital).

 Reprogramiranje preostalih kratkoročnih dugova u dugoročne dugove uključujući i obveze po 
financijskom leasingu u ukupnom iznosu 434 milijuna kuna.

 Otpis obveza za kamate i naknade u ukupnom iznosu 61 milijun kuna.

 Smanjenje sudužništva u ukupnom iznosu od 1.525,9 milijuna kuna.

Nadalje, predložene su mjere operativnog restrukturiranja koje obuhvaćaju optimizaciju radnih 
procesa, povećanje kontrole izvođenja projekata, kao i reorganizaciju nabave sa ciljem povećanja 
ciljane i ostvarene marže na projektima te smanjenje troškova poslovnih procesa podrške i režijskih
troškova.

Na osnovu svih navedenih mjera izrađen je petogodišnji poslovni plan uključujući i novčane tokove 
koji predviđa postupan rast prihoda (7,8% godišnje) fokusiranje na segment elektroenergetskih 
projekata s naglaskom na inozemno tržište uz pretpostavku osiguranja bankovnih garancija za uredno
izvršenje posla te avansa na inozemnim projektima. Planom je predviđa i poboljšanje EBIDTA marže 
s 1,2% na 9,5%. U poslovnom planu nisu uzeti u obzir učinci primjene izračuna fer vrijednosti 
„Mezzanina“ te njegovog klasificiranja u kapital i/ili obveze.

Od dana otvorenja predstečajnoj postupka, Društvo je vodilo pregovore sa svim vjerovnicima oko 
prihvaćanja Plana financijskog restrukturiranja. Dana 9. travnja 2013. godine FINA je izdala rješenje 
kojim se utvrđuje da se Plan financijskog restrukturiranja smatra prihvaćenim i da je proveden u 
skladu s odredbama Zakona. Formalni završetak procesa predstečajne nagodbe se očekuje u lipnju 
2013. godine kada Trgovački sud u Zagrebu treba donijeti  pravomoćno rješenje (ovršnu ispravu).  

Dodatno, dana 17. svibnja 2013. godine potencijalni investitor dao je obvezujuću ponudu za 
dokapitalizaciju Društva u iznosu 150 milijuna kuna. Obvezujuća ponuda uvjetovana je 
pravomoćnošću rješenja Trgovačkog suda o odobrenju sklopljene predstečajne nagodbe i donošenjem 
odluke Skupštine o smanjenju temeljnog kapitala radi pokrića akumuliranih gubitaka te drugim 
odlukama Skupštine koje će omogućiti realizaciju dogovorenih planove predstečajne nagodbe. 
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13.1.2. Revidirano konsolidirano financijsko izvješće za godinu koja je završila na dan 

31.12.2013. 

Revidirano konsolidirano financijsko izvješće Izdavatelja za godinu koja je završila na dan 
31.12.2013. prikazano je u nastavku.   
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13.2. Fi a ijski izvještaji 

Izda atelj izrađuje pojedi ač a i ko solidira a fi a ijska iz ješća. Re idira a ko solidira a 

fi a ijska iz ješća Izda atelja za godi e koje su za ršile a da  . . . i . . 3. 

uključe a su u dijelu II – točki 13. . „Povijesne financijske informacije“. 

13.3. Revizija povijes ih godiš jih fi a ijskih i for a ija 

13.3.1. Izjava o tome da su povijes e i for a ije revidira e. Ako ovlašte i revizori izraze 
išlje je s ogrado , takvo ogra iče je je potre o u ijelosti pre ijeti ili 

o razložiti 

Kako je a ede o u točki . "Ovlašte i revizori" ovog dijela Prospekta, reviziju konsolidiranih 

fina ijskih iz ješća Izda atelja za godi u koja je za ršila . . . iz ršilo je društ o 
Pri e aterhouseCoopers d.o.o. Re iziju fi a ijskih iz ješća Izda atelja za godi u koja je 
za ršila . . . iz ršilo je društ o Er st&You g d.o.o. Na ede a re idirana 

ko solidira a fi a ijska iz ješća či e po ijes i prikaz podataka Prospekta i dostup a su u 
dijelu II – točka 13. . „Povijesne financijske informacije“ o og Prospekta. 

Re izor Pri e aterhouseCoopers d.o.o. je izrazio išlje je s rezer o  a ko solidirana 

fi a ijska iz ješća za . g. kako je a ede o u asta ku: 

„Os ova za išlje je s rezervo  

Na da  .prosi a . godi e Društvo u svoji  fi a ijski  izvještaji a iskazuje 
ulaga je i potraživa je od ovis og društvo Dalekovod-ulaganje d.o.o. Zagreb ukupne 

k jigovodstve e vrijed osti .  tisuća ku a, dok Grupa iskazuje dugotraj u 
materijalnu i ovi u u pripre i ukup e k jigovodstve e vrijed osti .  tisuća ku a. 
Pre a Među arod o  raču ovodstve o  sta dard  – U a je je i ovi e, Društvo i 
Grupa svake godine moraju procjenjivati da li postoje pokazatelji umanjenja. Na dan 31. 

prosinca 2012. godi e Društvo i Grupa isu izvršili pro je u postoja ja pokazatelja 
umanjenja vrijednosti imovine. Sukladno tome, nismo se mogli uvjeriti u nadoknadivost 

k jigovodstve e vrijed osti ulaga ja i potraživa ja Društva, iti u adok adivost 
knjigovodstvene vrijednosti dugotrajne materijalne imovine u pripremi Grupe.  

Mišlje je s rezervo  

Pre a aše  išlje ju, osi  ogućih uči aka opisa ih u odlo ku „Os ove za išlje je s 
rezervo “, fi a ijski izvještaji prikazuju real o i o jektiv o, u svi  z ačaj i  aspektima, 

fi a ijski položaj Društva i Grupe a da  . prosi a . godi e, rezultate jegovog 
poslova ja i ovča e tokove za godi u koja je tada završila suklad o Među arod i  
sta dar i a fi a ijskog izvještava ja.“ 
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Revizor Ernst & Young d.o.o. je izrazio išlje je s rezer o  a ko solidira a fi a ijska 
iz ješća za . g. kako je a ede o u asta ku: 

„Os ova za išlje je s rezervo  

 U izvještaju o fi a ijsko  položaju i ko solidira o  izvještaju o fi a ijsko  položaju 
za godi u završe u . prosi a . godi e Društvo, od os o Grupa iskazali su 
potraživa ja i o veze koje proizlaze iz podruž i a a eto os ovi u iz osu od .  tisuća 
ku a, od os o .  tisuća ku a . prosi a . godi e: .  tisuća ku a, 
od os o .  tisuća ku a  kao što je avede o u Bilješ i  ovih fi a ijskih izvještaja i 
ko solidira ih fi a ijskih izvještaja. Netira je potraživa ja i o veza predstavlja 
odstupanje od MRS-a  Preze tira je fi a ijskih izvještaja, te su z og toga a da  . 
prosinca 2013. godi e. Društvo, od os o Grupa pod ije ili i ovi u i o veze za iz os od 

.  tisuća ku a, od os o .  tisuća ku a . prosi a . godi e: .  
tisuća ku a, od os o .  tisuća ku a . 

 Na da  . prosi a . godi e Društvo u svoji  fi a ijski  izvještaji a iskazuje 
ulaga je i potraživa ja od ovis og društva Dalekovod ulaga ja d.o.o., )agre  ukup e eto 
k jigovodstve e vrijed osti .  tisuća ku a, dok Grupa iskazuje u ko solidira i  
fi a ijski  izvještaji a dugotraj u aterijal u i ovinu u pripremi u ukupnom iznosu od 

.  tisuća ku a. Pre a MRS-u 36 – U a je je i ovi e, Društvo i Grupa oraju a 
svaki datu  izvještava ja pro ije iti da li postoje pokazatelji u a je ja vrijed osti 
i ovi e. Na da  . prosi a . godi e Društvo i Grupa isu izvršili pro je u 
postojanja pokazatelja umanjenja vrijednosti imovine. Sukladno tome, nismo se mogli 

uvjeriti u adok adivost eto k jigovodstve e vrijed osti ulaga ja i potraživa ja Društva 
u iz osu od .  tisuća ku a, iti u adok adivost eto knjigovodstvene vrijednosti 

dugotraj e aterijal e i ovi e u pripre i Grupe u ukup o  iz osu od .  tisuća 
kuna. 

 Na da  . prosi a . godi e Društvo je iskazalo ze ljište i zgrade u eto 
k jigovodstve o  iz osu .  tisuća ku a vred ova ih prema revaloriziranim 

vrijed osti a pre a pro je i eovis og pro je itelja iz . godi e. Raču ovodstve a 
politika Društva zvred ova je ze ljišta i zgrada određuje da se revaloriza ija ze ljišta i 
zgrada provodi najmanje svake 3 godine. Na dan 31. prosi a . godi e Društvo ije 
pripre ilo revaloriza iju ze ljišta i zgrada, te se z og toga is o ogli uvjeriti u fer 
vrijed ost ze ljišta i zgrada iskaza ih u fi a ijski  izvještaji a a da  . prosi a 
2013.godine ukupne knjigovodstvene vrijednosti .  tisuća ku a iti u iz os 
revaloriza ijske rezerve od .  tisuća ku a iskaza e u utar kapitala u fi a ijski  
izvještaji a Društva a da  . prosi a . godi e. 

 Na da  . prosi a . godi e Grupa je iskazala ze ljište i zgrade u eto 
k jigovodstve o  iz osu .  tisuća ku a. Raču ovodstve a politika Grupe za 
vred ova je ze ljišta i zgrada određuje da se revaloriza ija ze ljišta i zgrada provodi 
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najmanje svake 3 godine. Na dan 31. prosinca 2013. godine Grupa nije pripremila 

revaloriza iju ze ljišta i zgrada, od os o pojedi a ovis a društva iskazala su ze ljište i 
zgrade po povijes o  trošku u ko solidira i  fi a ijski  izvještaji a te se z og toga 

is o ogli uvjeriti u fer vrijed ost ze ljišta i zgrada iskaza ih u ko solidira i  
fina ijski  izvještaji a a da  . prosi a . godi e ukup e eto k jigovodstve e 
vrijed osti .  tisuća ku a iti u iz os revaloriza ijske rezerve od .  tisuća ku a 
iskaza e u utar kapitala u ko solidira i  fi a ijski  izvještaji a Grupe a da  31. 

prosinca 2013. godine. 

 Na da  . prosi a . godi e Društvo je iskazalo ulaga je u ekret i e ze ljište i 
zgrade  u eto k jigovodstve o  iz osu .  tisuća ku a vred ova ih u skladu sa 
raču ovodstve o  politiko  po povijes o  trošku. Nadalje, Društvo je u utar klase 
Ulaga ja u ekret i e iskazalo ze ljište i zgrade sa jed e loka ije ukup e eto 
k jigovodstve e vrijed osti .  tisuća ku a revalorizira e pre a pro je i eovis og 
pro je itelja iz siječ ja . godi e, što predstavlja odstupanje od MRS-a 40 Ulaganje u 

ekret i e pre a koje  društvo tre a oda rati raču ovodstve u politiku za vred ova je, 
ilo povijes i trošak ili revaloriza ija i pri ije iti avede o vred ova je a svu svoju 

imovinu priznatu kao ulaganje u nekretnine. Na temelju pregleda raču ovodstve e 
evide ije is o se ogli uvjeriti za koliko je ulaga je u ekret i e Društva pre ije je o 
z og toga što je Društvo u jesto vred ova ja po povijes o  trošku pri ije ilo 
revaloriza iju kod vred ova ja ze ljišta i zgrada priz atih kao Ulaganje u nekretnine. 

 Na da  . prosi a . godi e Društvo, od os o Grupa iskazali su revaloriza ijske 
rezerve iz revaloriza ije ze ljišta i zgrada u iz osu od .  tisuća ku a, od os o .  
tisuća ku a, što predstavlja razliku iz eđu eto knjigovodstvene vrijednosti revaloriziranih 

ze ljišta i zgrada i jihove fer vrijed osti. Suklad o MRS-u  Porez a do it, Društvo i 
Grupa su tre ali priz ati odgođe u porez u o vezu koja proizlazi iz revaloriza ije i ovi e, 
što su propustili uči iti. Kao rezultat avede og, Društvo, od os o Grupa su a da  . 
prosi a . godi e pre ije ili revaloriza ijske rezerve u utar kapitala za .  tisuća 
ku a, od os o .  tisuća ku a i pod ije ili odgođe u porez u o vezu za isti iz os. 

7) Na dan 31. prosi a . godi e Društvo i Grupa iskazali su potraživa je iz ugovora o 
izgrad ji u iz osu od .  tisuće ku a. Društvo i Grupa isu pri ije ili odred i e MRS-a 

 Ugovori o izgrad ji u izraču u stup ja dovrše osti ugovora o izgrad ji što je rezultiralo 
pre ije je i  potraživa ji a za .  tisuća ku a a da  . prosi a . godi e i 
precijenjenim rezultatom za 2012. godinu za isti iznos, dok je rezultat za 2013. godinu 

podcijenjen za isti iznos.  

 Na da  . prosi a . godi e Društvo je priz alo prihode od usluga u iznosu od 

.  tisuća ku a pre da je usluga ila pruže a u prethod oj godi i i kriteriji za 
priznavanje prihoda u skladu sa MRS-om 18 Prihodi bili su zadovoljeni na kraju prethodne 

godi e. Suklad o to e Društvo je pre ije ilo prihode za 2013. godinu u iznosu od 4.350 
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tisuća ku a i pod ije ilo ukalkulira e prihode a da  . prosi a . godi e kao i 
podcijenilo prihode od usluga za 2012. godinu u istom iznosu. 

9) Na dan 31. prosinca 2013. godine Grupa je iskazala dugotrajnu materijalnu imovinu u 

pripre i u iz osu od .  tisuća ku a koja uključuje i kapitalizira e zatez e ka ate u 
iz osu od .  tisuća ku a, od čega je iz os od .  tisuća ku a kapitalizira  u . 
godini. Prema MRS-u  Troškovi posud e, zatez e ka ate e ispu javaju uvjete za 

kapitalizaciju. Zbog navedenog, Grupa je na dan 31. prosinca 2013. godine precijenila 

i ovi u u pripre i za iz os od .  tisuća ku a i pre ije ila rezultat za . godi u za 
iz os od .  tisuća ku a, te rezultat za . godi u za iz os od .  tisuća ku a. 

 Na da  . prosi a . godi e Grupa je iskazala ulaga ja u zajed ičke poduhvate u 
iz osu od .  tisuća ku a. U prethod i  godi a a Grupa ije adekvat o pri ije ila 

etodu udjela priliko  vred ova ja ulaga ja u zajed ičke poduhvate i kao rezultat toga 

Grupa je u tekućoj godi i u raču u do iti i gu itka iskazala gu itak od ulaga ja u 
zajed ičke poduhvate u iz osu .  tisuća ku a, pre da se gu itak od osi a period 
prije . godi e što je rezultiralo pre ije je o  zadrža om dobiti Grupe na dan 1. 

siječ ja . godi e i pod ije je i  rezultato  za . godi u. 

 Društvo, od os o Grupa iskazali su u . godi i troškove prethod og razdo lja u 
iz osu od .  tisuća ku a, od os o .  tisuća ku a, od čega se iz os od .  tisuća 
ku a od osi a razdo lja prije . godi e za Društvo i Grupu. Suklad o avede o , 
Društvo je pod ije ilo rezultat u raču u do iti i gu itka za . godi u za iz os od .  
tisuća ku a i pre ije ilo rezultat prethod og razdo lja za iz os od .  tisuća ku a i 
pre ije ilo počet o sta je zadrža ih do itaka za prethod a razdo lja za iz os od .  
tisuća ku a. Grupa je pod ije ila rezultat u ko solidira o  raču u do iti i gu itka za 

. godi u za iz os od .  tisuća ku a i pre ije ila rezultat prethodnog razdoblja za 

iz os od .  tisuća ku a i pre ije ila počet o sta je zadrža ih do itaka za iz os od 
.  tisuća ku a. 

 ) og roja kvalifika ija, sta ja evide ija Grupe i Društva i či je i e da is o ili 
revizori fi a ijskih izvještaja prethod e godi e, is o ili u oguć osti utvrditi da li i 

ile potre e dalj je prilagod e a uspored i  poda i a. Naše išlje je o fi a ijski  
izvještaji a i ko solidira i  fi a ijski  izvještaji a tekućeg razdo lja stoga je 

odifi ira o z og ogućeg uči ka ovog pita ja a usporedivost iz osa tekućeg razdo lja 
i usporednih podataka. 

Mišlje je s rezervo  

Pre a aše  išlje ju, osi  za uči ke pita ja opisa ih u odjeljku s os ovo  za Mišlje je 
s rezervo , te osi  za oguće uči ke pita ja opisa ih u točka a 2), 3), 4), 5) i 12) u 

odjeljku s os ovo  za Mišlje je s rezervo , fi a ijski izvještaji i ko solidira i fi a ijski 
izvještaji fer preze tiraju, u svi  z ačaj i  odred i a a, fi a ijski položaj Društva i 
Grupe na dan 31. prosinca 2013. godine, njegove fi a ijske rezultate i ovča e tijekove 
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za tada završe u godi u u skladu s Među arod i  sta dardi a fi a ijskog izvještava ja 
prihvaće i  u Europskoj u iji.“ 

13.3.2. Naznaka ostalih informacija u registracijskom dokumentu koje su revidirali revizori 

Nema ostalih podataka u registracijskom dokumentu koje su revidirali revizori. 

13.3.3. Financijski podaci u registracijskom dokumentu koji nisu izvučeni iz revidiranih 

financijskih izvještaja Izdavatelja 

Financijski podaci u ovom registracijskom dokumentu koji se odnose na prva tri kvartala 

2013. i 2014. g. nisu revidirani. 

13.4. Starost posljednjih financijskih informacija 

Izda atelj je u registra ijski doku e t uključio re idira e ko solidira e fi a ijske 
informacije za 2013. g., koje nisu stariji od 18 mjeseci od datuma registracijskog dokumenta. 

13.5. Financijske informacije za razdoblje tijekom godine i druge financijske informacije 

U nastavku su prikazana ere idira a ko solidira a fi a ijska iz ješća Izda atelja za prva tri 

kvartala 2013. i 2014. g., o ja lje a a ZSE a ači  kako je to pred iđe o pri je ji i  
zakonodavstvom Republike Hrvatske. 
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13.6. Sudski i ar itraž i postup i 

Sljedeći uprav i, sudski i ar itraž i postup i su ogli i ati ili su i ali z ačaj e uči ke na 

fi a ijski položaj ili profita il ost Izdavatelja i/ili Grupe tijeko  razdo lja koje o uhvaća 
prethodnih 12 mjeseci: 

Sudski postupci 

Izdavatelj vodi sudske postupke u koji a sudjeluje a pasiv oj stra i u svojstvu tuže ika i to 
protiv tužitelja: 

 Si iša Đu lija radi ak ade štete uslijed ozljede a radu, vrijed osti pred eta spora 
722.600,00 HRK; 

 Vodovod Osijek d.d. radi ak ade štete, vrijed osti pred eta spora . ,  HRK; 
 Mari  Jurčević radi ak ade štete uslijed ozljede a radu, vrijed osti predmeta spora 

1.572.000,00 HRK, 

 TEB INŽENJERING d.d. radi isplate, vrijed osti pred eta spora . ,  HRK, 
 PISMORAD d.d. radi isplate vrijednosti predmeta spora 629.183,03 HRK i vrijednosti 

pred eta spora . ,  HRK a te elje  ugovora o izvođe ju radova. 

Izdavatelj vodi sudske postupke u koji a sudjeluje a pasiv oj stra i u svojstvu ovrše ika 
protiv ovrhovoditelja Podravske banke d.d., vrijednosti predmeta spora 40.278.435,21 HRK. 

Ovrha je pokre uta te elje  zaduž i a kao ovrš ih isprava a poslov im udjelima i 

potraživa ji a Izdavatelja. Sud je da a . . . g. do io rješe je o ovrsi, koje je 
dostavlje o ovrše ikovi  duž i i a radi provođe ja ovrhe a potraživa ji a Izdavatelja. 
Protiv avede og rješe ja je ovrše ik pod io žal u da a . . . g., o kojoj Župa ijski sud 
u )agre u još uvijek ije do io odluku.  

Od . . . g. do . . . g. postupak je io u prekidu z og otvara ja postupka 
predstečaj e agod e. Po završetku postupka predstečaj e agod e, sud je do io rješe je o 
nastavku postupka pro v kojeg je Izdavatelj uložio žal u, o kojoj Župa ijski sud u )agre u još 
uvijek ije do io odluku. Istovre e o, Izdavatelj je predložio o ustavu pred et e ovrhe 
udući da s atra kako ovrhovoditelj e a zako ske oguć os  za astavak vođe ja 

predmetnog postupka. 

 a a . . . g. sud je do io zaključak koji  se izvješćuju svi ovrše ikovi duž i i da isu 
duž i postupa  po rješe ju o astavku postupka od da a . . . g. sve do jegove 
pravo oć os  o kojoj će i  pose o o aviješte i pisanim putem.  

Navedeni postupak nije jedina ovrha koju vodi Podravska banka d.d. protiv Izdavatelja, jer se 

vodi i ovrš i postupak ad ekret i a a  ugo Selo , vrijednosti predmeta spora 

71.863.063.97 HRK, i na vrijednosnim papirima upisanim kod SKDD-a, vrijednosti predmeta 

spora 40.278.435,21 HRK. 



 

273 

  

Izdavatelj i a potraživa ja pre a treći  oso a a i u stečaj i  postup i a. Ukupa  iz os 
potraživa ja Izdavatelja pre a treći a u stečaj i  postup i a iz osi . . ,  HRK.  

Ar itražni postup i 

Pred International Chamber of Commerce u Parizu u tijeku je ar itraž i postupak u koje  je 
Izdavatelj tužitelj, a tuže i i su Operatori siste it tra s eti it i Crnogorski elektroprenosni 

siste  a.d., radi isplate iz osa od . . ,  EUR uveća  za P V i pripadajuće spored e 
traž i e . 

Upravni postupci 

Ministarstvo financija, samostalni sektor za drugostupanjski upravni postupak dana 

. . . do ijelo je rješe je koji  se od ija žal a Izdavatelja, a od osi se a provede i 
postupak poreznog nadzora. Izdavatelj je u ijelosti postupio po prvostupa jsko  rješe ju te 

isplatio iznos od 6.623.847,86 HRK či e je postupak dovrše . 

Stečajni postupak - Grupa 

Stečaj i duž ik  alekovod TKS a.d.  o oj pod io je prijedlog za otvara je stečaj og 
postupka da a . . . g. Okruž o  privred o  sudu u  o oju te elje  odred e 
čla ka . stavka . )ako  o stečaj o  postupku Repu like Srpske platež a esposo ost . 
Rješe je  suda od . . . g. stečaj o  duž iku je u svrhu otvara ja stečaj og 
postupka alože a dostava fi a ijskih izvješća za razdo lje I. – IV. . g., što je stečaj i 
duž ik i uči io pod esko  od . . . g. Budući da su ispu je i svi uvjeti za otvara je 
stečaj og postupka, stečaj i duž ik  alekovod TKS a.d. očekuje rješe je suda o otvara ju 
istoga. 

U odnosu na Grupu, Izdavatelj nema saznanja o bilo kojem drugom upravnom, sudskom ili 

ar itraž o  postupku koji su ogli ili su i ali z ačaj e uči ke u liskoj prošlosti a 
finan ijski položaj ili profita il ost Grupe. 

13.7. Z at a pro je a fi a ijskog ili tržiš og položaja Izdavatelja od završetka 
posljednjeg poslovnog razdoblja za koje su objavljene revidirane financijske 

informacije 

Od z ačaj ijih događaja koji su ogli i ati utje aja a položaj Izdavatelja od kraja . g. 
ajz ačaj ije je for al o sklapa je Predstečaj e agod e Izdavatelja, a ročištu održa o  
da a . . . g. a Trgovačko  sudu u )agre u. Rješe je koji  Trgovački sud u )agre u 
dopušta sklapa je Predstečaj e agod e postalo je pravo oć o da a . . . g. 
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Izdavatelj je prema Odluci o pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala Izdavatelja 

radi pokrića gu itaka s a je je  o i al og iz osa dio i a koju je Glav a skupšti a 
društva  alekovod d.d. do ijela 22.07.2013. g., smanjenjem nominalnog iznosa dionica sa 

100,00 HRK na 10,00 HRK, smanjio temeljni kapital s iznosa od 286.726.500,00 HRK za iznos 

od 258.053.850,00 HRK na iznos od 28.672.650,00 HRK. 

Izdavatelj je pozvao društvo Ko solidator d.o.o., Nova Ves 11, Zagreb, OIB: 73678065415 da 

upiše dio i e i uplati ulog u ov u u iz osu od . . ,  HRK, a kako i se suklad o 
Predstečaj oj agod i i Odlu i o poveća ju te elj og kapitala izdava je  redov ih dio i a 
ulozi a u ov u i pravi a uz isključe je prava prve stva ostalih dio ičara koju je Glav a 
skupšti a Izdavatelja do ijela . . . g., povećao te elj i kapital Izdavatelja, 
izdava je  . .  ovih redov ih dio i a. Pre a istoj Odlu i Glav e skupšti e, pravo 
a upis ajviše .  dio i a koje predstavljaju iz os od ajviše . . ,  HRK 
te elj og kapitala za ulog u pravi a i ali su vjerov i i Predstečaj e agod e suklad o 
Pla u restrukturira ja. Vjerov i i Predstečaj e agod e u te elj i kapital u ijeli su prava/ 
traž i e pre a Izdavatelju te su ukupno upisali 852.168 dionica, ukupnog nominalnog iznosa 

8.521.680,00 HRK. 

Uprava Izdavatelja je do ila odo re je Glav e skupšti e za provođe je dodat og poveća ja 
temeljnog kapitala u iznosu do 60.000.000 HRK ulozima u novcu izdavanjem novih redovnih 

dio i a o i al og iz osa ,  HRK uz isključe je prava prve stva Ko solidatora d.o.o. 
(odobreni temeljni kapital). Uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora, Uprava Izdavatelja 

je do ijela Odluku o poveća ju te elj og kapitala te je u okviru jav e ponude upisano i 

uplaće o . .  ovih redov ih dio i a, od os o te elj i kapital se dodat o povećao za 
iznos od 59.998.720,00 HRK na iznos od 247.193.050,00 HRK. 

Pre a saz a ju Izdavatelja, od završetka posljed jeg fi a ijskog razdo lja za koje su 
objavlje e revidira e fi a ijske i for a ije ije ilo drugih z ačaj ih pro je a fi a ijskog 
ili tržiš og položaja Izdavatelja od os o Grupe. 
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14. DODATNE INFORMACIJE 

14.1. Temeljni kapital 

14.1.1. Iznos temeljnog kapitala, broj dionica i nominalni iznos dionice 

Temeljni kapital Izdavatelja iznosi 247.193.050,00 HRK. 

Te elj i kapital Izdavatelja u ijelosti je uplaće . 

Temeljni kapital Izdavatelja podijeljen je na 24.719.305 redovnih dionica na ime, 

pojedi ač og o i al og iz osa od ,  HRK. 

14.2. Statut 

14.2.1. Registar i broj registarskog upisa te opis ciljeva i namjera Izdavatelja te gdje se oni 

ogu pro aći u statutu. 

Izdavatelj je upisa  u sudski registra Trgovačkog suda u )agre u pod atič i  roje  
subjekta (MBS) 080010093. Statut Izdavatelja ne sadrži opis iljeva i a jera Izdavatelja.  
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15. ZNAČAJNI UGOVORI 

Osi  ugovora koji su opisa i u astavku ovog teksta, i Izdavatelj i Grupa isu zaključili 
ijeda  drugi z ačaj i ugovor, osi  u redov o  tijeku poslova ja, koji sadrži ilo kakvu 
odred u pre a kojoj su Izdavatelj ili ilo koja čla i a Grupe preuzeli eku obvezu ili pravo 

koje je z ačaj o za sposobnost Izdavatelja ili Grupe da ispune obveze prema imateljima 

Obveznica na datum ovog Prospekta. 

 a a . . . g. skloplje  je Ugovor o aj u poslov e građevi e "Sky Offi e" a loka iji 
u Zagrebu, Ulica Roberta Fra geša Miha ovića iz eđu  alekovod Ulaga ja d.o.o., Offi iu  
Partner d.o.o. i Hrvatskog Telekoma d.d. Izdavatelj nije ugovorna strana predmetnog 

ugovora već je posred o, preko svog ovis og društva  alekovod Ulaga ja d.o.o., io uključe  
u projekt izgrad je te je uključe  u aja  prostora.  

Osi  prethod o avede og ugovora, z ačaja  ugovor predstavlja Predstečaj a agod a. 
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16. INFORMACIJE OD STRANE TREĆIH OSOBA I MIŠLJENJE STRUČNJAKA I 
IZJAVA O UDJELU 

16.1. Mišlje je ili izvješće struč jaka 

Izdavatelj ije u registra ijski doku e t uključio išlje je ili izvješće koje i izradila treća 
oso a kojoj se pripisuje status struč jaka, osi  izvješća eovis ih revizora koja su uključe a 
u dijelu II – točki 13. . „Povijesne financijske informacije“ ovog Prospekta. 

16.2. I for a ije od trećih oso a 

Izdavatelj ije u registra ijski doku e t uključio i for a ije koje potječu od trećih oso a. 
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17. DOKUMENTI DOSTUPNI JAVNOSTI 

Tijeko  važe ja registra ijskog doku e ta, sljedeći doku e ti dostup i su a pregled u 

pisa o  o liku u sjedištu Izdavatelja )agre , Uli a Marija a Čavića : 

a) Statut Izdavatelja, 

b) Revidira a ko solidira a fi a ijska izvješća za . i . g. te erevidira a 
ko solidira a fi a ijska izvješća za prva tri kvartala  2013. i 2014. g., 

 

  



 

279 

III. OBAVIJEST O VRIJEDNOSNOM PAPIRU 

1. ODGOVORNE OSOBE 

1.1. Sve osobe odgovorne za informacije dane u Prospektu 

Sve oso e koje su odgovor e za i for a ije sadrža e u Prospektu avede e su u astavku. 

IZDAVATELJ: 

 alekovod, dio ičko društvo za i že jeri g, proizvod ju i izgrad ju, atič i roj su jekta 
MBS : , oso i ide tifika ijski roj OIB : , sjedište: )agre , 
Marija a Čavića . 

ČLANOVI UPRAVE IZDAVATELJA: 

Paško Vela, OIB: , Tre kova uli a , Varaždi  , Predsjednik Uprave, 

zastupa  ruštvo pojedi ač o i sa ostal o, 

Marko Jurković, OIB: 65343887275, Nova cesta 120, Zagreb 10000, čla  Uprave, zastupa 

društvo zajed o s drugi  čla o  Uprave, 

Željko Lakić, OIB: , Tatja e Mari ić , Sa o or , član Uprave, zastupa 

društvo zajed o s drugi  čla o  Uprave, 

Adrija a Raković, OIB: 70206786098, Kneza Mislava 10, Bregana, Lug Samoborski 10432, 

čla  Uprave, zastupa društvo zajed o s drugi  čla o  Uprave. 

ČLANOVI NADZORNOG ODBORA IZDAVATELJA: 

Marko Lesić, OIB: , Tuška a  B, )agre  , Predsjed ik Nadzor og 
odbora, 

Iva  Peteržil ik, OIB: , Bör estr ,  üsseldorf , Nje ačka, za je ik 
Predsjednika Nadzornog odbora, 

Vlado Čović, OIB: , Ruže Vuk a  , Ši e ik , član Nadzornog odbora 

Uwe Heiland, OIB: , Ei he str. ,  Es hede, Nje ačka, čla  Nadzor og 
odbora, 

Marko Makek, OIB: , A tu a Bauera , )agre  , čla  Nadzor og 
odbora, 
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Hrvoje Markovi ović, OIB: 01814748634, Vladimira Nazora 6 , )agre  , čla  
Nadzornog odbora, 

Anton Pernar, OIB: , Hrvatskog Sokola , )agre  , čla  Nadzor og 
odbora, 

Kreši ir Ružđak, OIB: , Trž a , )aprešić , čla  Nadzor og od ora, 

Mirela To lja ović Radović, OIB: 7938840193 , Rudeška esta , )agre  , čla  
Nadzornog odbora. 
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2. ČIMBENICI RIZIKA 

Ulaga je u O vez i e osi određe e rizike poveza e s o ilježji a O vez i a kao duž ičkih 
vrijed os ih papira koji ogu dovesti do z ačaj ih gu itaka. Ulagatelji i tre ali raz otriti 
takve rizike prije do oše ja odluke o kup ji O vez i a. U astavku su avedeni neki od rizika 

poveza i s O vez i a a. Ulagatelji tre aju raz otriti sve i for a ije predoče e u ovo  
Prospektu, dokumente na koje Prospekt upućuje, kao i ilo koji dodatak ovo  Prospektu. 

Dodatno, ulagatelji moraju biti svjesni da se rizici mogu kombinirati i da njihov kumulativan 

uči ak ože iti dodat o pojača .  

Prospekt e sadrži tu ače je propisa, iti se ilo koji dio jegova sadržaja ože koristiti u tu 
svrhu. Kada je tu ače je propisa važ o za odluku o ulaga ju u O vez i e, Izdavatelj upućuje 

ulagatelja a oso e koje su ovlašte e davati prav e savjete. 

2.1. Rizik prikladnosti Obveznica 

Svaki potencijalni ulagatelj u Obveznice mora odrediti prikladnost ove investicije u svjetlu 

svojih vlastitih okolnosti.  

Posebno, svaki potencijalni ulagatelj trebao bi: 

 i ati dovolj o z a ja i iskustva kako i ači io sadržaj u pro je u O vez i a, pred osti i 
rizika ulaga ja u O vez i e i i for a ija sadrža ih u ovo  Prospektu ili one na koje isti 

upućuje ili u ilo koje  drugo  releva t o  dodatku; 

 imati pristup i z a je o potre i  a alitički  alati a za pro je u ulaga ja u O vez i e i 
uči ak koji će O vez i e proizvesti a jegov jelokup i i vesti ijski portfelj, u ko tekstu 
svoje individualne financijske situacije; 

 imati dovoljno financijskih resursa i biti dovoljno likvidan kako bi mogao podnijeti sve 

rizike ulaganja u Obveznice; 

 potpu o razu jeti uvjete izda ja O vez i a i iti upoz at s po aša je  ilo kojih 
releva t ih i deksa i fi a ijskih tržišta;  

 biti u stanju procijeniti (bilo samostalno ili uz po oć fi a ijskog savjet ika  oguće 
s e arije za eko o ske, ka at e i druge či e ike koji ogu utje ati a jegovo 
ulaga je i jegovu sposo ost s oše ja pratećih rizika.  

2.2. Rizik pro je e tržiš ih ka at ih stopa  

Imatelji Obveznica s fiksnom kamat o  stopo  izlože i su riziku pada ije e O vez i a 
ukoliko dođe do porasta tržiš ih ka at ih stopa te ka at ih stopa koje a tržištu ostvaruju 
usporedivi izdavatelji. Za razliku od kamatne stope na Obveznice, koja je fiksna, kamatne se 

stope a tržištu ijenjaju se iz da a u da . Kako se tržiš e ka at e stope ije jaju, tako se 
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ije ja i ije a O vez i a, ali u suprot o  s jeru. Ako tržiš a ka at a stopa raste, ije a 
o vez i a s fiks o  ka at o  stopo  eđu koje pripadaju O vez i e koje su pred et 
ovoga izda ja  o ič o pada, dok se pri os a takve o vez i e e izjed ači s tržiš o  
ka at o  stopo  i o r uto, ako tržiš a ka at a stopa pada, ije a O vez i a raste dok se 
prinos na takve o vez i e e izjed ači s tržiš o  ka at o  stopo . Ako ulagatelj drži 
Obvez i e do dospijeća, kreta je ka at ih stopa a tržištu, koje ostvaruju usporedivi 
izdavatelji, eće utje ati a pri os koji će ulagatelj ostvariti uz pretpostavku rei vestira ja 
primitaka od ostvarenih kamata po prinosu istovjetnom prinosu pri stjecanju Obveznica). 

2.3. Rizik inflacije  

Rizik i fla ije predstavlja pro je u kupov e oći valute u kojoj je O vez i a de o i ira a, 
u koje  slučaju se ije ja real a vrijed ost O vez i e. Rast i fla ije izrav o utječe a pad 
realnog prinosa od ulaganja u Obvezni e i o r uto. Ako je stopa i fla ije veća od o i al og 
prinosa od ulaganja u Obveznice, realni je prinos od ulaganja u Obveznice negativan. 

2.4. Rizik tržiš e ije e  

Na tržiš u ije u o vez i a utječe velik roj u utar jih i va jskih či e ika, kao što su 

rezultati poslova ja, pro je e u orga iza ijskoj strukturi, pro je e u strukturi dio ičara, 
pro je a tržiš ih ka at ih stopa, jelokup a kreta ja u gospodarstvu, politike Hrvatske 

arod e a ke, i fla ija te edostat a ili prevelika potraž ja za obveznicama. Nema 

ikakvog ja stva da događaji u Hrvatskoj ili drugdje eće uzrokovati 
esta il ost/pro je jivost tržišta te da takva esta il ost/pro je jivost eće egativ o 

utje ati a ije u O vez i a ili da eko o ski i tržiš i uvjeti eće i ati eki drugi egativan 

uči ak. I atelji O vez i a izlože i su riziku pro je e tržiš e ije e O vez i a ako ih prodaju 
prije dospijeća.  

2.5. Rizi i poveza i s uvršte je  O vez i a a uređe o tržište  

Izdavatelj će )“E-u pod ijeti zahtjev za uvršte je u “luž e o tržište. Izdavatelj e ože 
ja čiti da će )“E prihvatiti zahtjev za uvršte je O vez i a a “luž e o tržište. 

U slučaju euvršte ja O vez i a a “luž e o tržište )“E, ulagatelji e i ili u oguć osti 
kupiti iti prodati O vez i e pute  uređe og tržišta. Neke grupe ulagatelja imaju zakonom 

i/ili podzako ski  akti a propisa e kriterije ulaga ja pre a koji a s iju ulagati isključivo u 
vrijed os e papire koji su uvršte i a uređe o tržište ili koji a je u a joj jeri dopušte o 
ulaganje u vrijednosne papire koji nisu uvršte i a uređe o tržište. Ukoliko se 

aterijaliziraju, ovi rizi i ogu i ati z ačaja  epovolja  utje aj a ulagatelje. 

2.6. Rizik likvidnosti  

Neovis o o uvršte ju O vez i a a “luž e o tržište )“E-a, e a gara ija da će se razviti 
aktivno trgovanje isti a, a koje i trajalo ijelo razdo lje do dospijeća O vez i a. U slučaju 



 

284 

da se aktiv o trgova je e razvije tj. da e ude dovolj o potraž je za O vez i a a , to i 
moglo imati negativan utjecaj na cijenu Obveznice, a posebno na likvidnost Obveznice. Svaki 

ulagatelj ora iti svjesta  da a elikvid o  tržištu postoji rizik da eće oći prodati svoje 
o vez i e u ilo koje vrije e po fer tržiš oj ije i. 

2.7. Rizik neosiguranih obveznica 

U slučaju stečaja Izdavatelja, a pre a pri je jivi  propisi a, traž i e ulagatelja te elje  
O vez i a it će podređe e traž i a a koje i aju zako o  zaja če u pred ost u 
isplat o  redu i drugi  privilegira i  potraživa ji a propisa i a zako o . 

2.8. Rizik promjene zakonodavstva  

Uvjeti O vez i a te elje se a hrvatski  prav i  propisi a važeći  a da  ovog 
Prospekta. U bilo kojem trenutku nakon dana ovog Prospekta ože doći do iz je e 
releva t ih prav ih propisa i/ili pro je e u dosadaš joj sudskoj i/ili uprav oj praksi, što 

ože egativ o utje ati a O vez i e i/ili ulagatelje u O vez i e. 

2.9. Rizik povezan s financiranjem ulaganja u Obveznice pozajmljenim sredstvima  

Ukoliko se ulaganje u Obveznice financira pozajmljenim sredstvima, ulagatelj mora prilikom 

izraču a povrata od ulaga ja, od os o gu itka u slučaju da Izdavatelj e isplati ka ate i 
glav i u iz O vez i a o dospijeću ili u slučaju da tržiš a ije a O vez i e z ačaj o pad e, 
uzeti u o zir i troškove povrata zaj a, od os o kredita. Fi a ira je ulaganja u Obveznice 

zaj o  ili kredito  ože z ačaj o povećati rizik ulagatelja. Ulagatelji e s iju pretpostaviti 
da će otplatu vršiti jedi o od prihoda koje očekuju od ulaga ja u O vez i e. U jesto toga, 
ulagatelji trebaju procijeniti vlastitu financijsku poziciju prije ulaganja tako da steknu uvid bi 

li ili u oguć osti plaćati ka ate i otplatiti glav i u zaj a, od os o kredita i ez 
očekiva og prihoda iz O vez i a, te ogu li uz to pretrpjeti gu itke iz ulaga ja u O vez i e 
umjesto da ostvare zaradu. 

2.10. Tra sak ijski troškovi, od os o ak ade priliko  trgova ja O vez i a a a 
seku dar o  tržištu 

Priliko  trgova ja O vez i a a a seku dar o  tržištu ogu se pojaviti tra sak ijski 
troškovi. Ti troškovi ogu z ačaj o u a jiti ili potpu o eli i irati potencijal zarade od 

trgova ja O vez i a a. Tra sak ijski troškovi pojavljuju se ajčešće u o liku fiks e ak ade 
za tra sak ije a je vrijed osti ili pro je jive akade izraže e u postotku  za tra sak ije 
veće vrijed osti. Osi  troškova izrav o poveza ih sa sklapanjem transakcija sekundarnog 

trgova ja direkt i troškovi , ulagatelji tre aju uzeti u o zir i eke troškove koji se ogu 
pojaviti i ako  sklapa ja tra sak ija kao pr. troškovi skr ištva ad O vez i a a . “toga 
se ulagatelji trebaju upoznati sa svi  troškovi a poveza i  sa sklapa je  i a iro  
tra sak ija s O vez i a a prije do oše ja i vesti ijske odluke. 
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2.11. Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u Obveznice 

Prihod od kamata po osnovi ulaganja u Obveznice te zarada ostvarena sekundarnim 

trgova je  O vez i a a ogu postati pred eto  oporeziva ja. Tre ut o važeći porez i 
tret a  ulaga ja u O vez i e opće ito opisa  je u dijelu III – točki . . ovog Prospekta. 

Ipak, porez i tret a  za pojedi og ulagatelja ože se razlikovati od opće ito opisa og 
porez og tret a a ulaga ja u O vez i e. Pote ijal i ulagatelji i, stoga, tre ali zatražiti 
savjet svojih poreznih savjetnika vezano uz porezni tretman ulaganja u Obveznice. Uz to, 

oguće je da se u razdo lju do dospijeća O vez i a porez i tret a  ulaga ja u O vez i e 
pro ije i a ači  koji ože it o u a jiti očekiva u zaradu. 

2.12. Zako ska ogra iče ja ulaga ja pojedi ih ulagatelja 

Ulaga ja određe ih grupa ulagatelja defi ira a su propisi a čije je pridržava je podvrg uto 
nadzoru regulatora. Prilikom ulaganja u Obveznice svaki ulagatelj treba provjeriti jesu li i u 

kojoj jeri O vez i e za jega zako ski dopušte a i vesti ija, ože li ih iskoristiti kao 
predmet osiguranja kredita te postoje li eka ogra iče ja koja reguliraju kup ju i dava je u 
zalog Obveznica. Financijske institucije trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima 

ili regulatoro  kako i utvrdile isprava  tret a  O vez i a s aspekta rizič o po derirane 

imovine ili nekih drugih pravila. 

2.13. Rizik izmjene uvjeta Obveznica 

Uvjeti O vez i a sadrže odred e o saziva ju i održava ju skupšti e i atelja Obveznica radi 

odlučiva ja o pita ji a koja utječu a jihove i terese, a spadaju u adlež ost skupštine 

imatelja Obveznica. Odluka skupšti e imatelja obveznica donesena veći o  glasova ože 
obvezati sve imatelje O vez i a, uključujući i o e koji isu pristupili i glasali a određe oj 
skupšti i, kao i i atelje O vez i a koji su glasali protiv veći e a promjene uvjeta 

O vez i a, što u ko ač i i predstavlja rizik da će ulagatelj ostvariti a ji pri os a 
O vez i e od očekiva oga. 
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2.14. Hrvatsko tržište kapitala 

Tržište kapitala u Hrvatskoj ilježi veliki apredak od svoje uspostave do da as, ali je još 
uvijek plitko i nedovoljno razvijeno, a u posljed je vrije e s vrlo aruše o  i isko  
likvid ošću tes pro le i a eđu koje pripadaju: 

 mali broj likvidnih vrijednosnih papira – eraz jer o velik postotak tržiš e kapitaliza ije i 
prometa otpada na mali broj izdavatelja; 

 edovolj a likvid ost seku dar og tržišta; 

 nedovoljna transparentnost poslovanja i poslovnih rezultata izdavatelja vrijednosnih 

papira; 

 iska do aća potraž ja i edovolja  roj velikih i stitu io al ih ulagatelja; 

 nedovoljna razvijenost instituta korporativ og upravlja ja kod sudio ika tržišta kapitala; 

 velika volatilnost cijena. 

Navede i pro le i tržišta kapitala u ajvećoj su jeri posljedi a s a je ja i ovi e tržiš ih 
sudio ika, poveća e averzije pre a korporativ o  riziku, oskud e po ude kvalitetnih 

fi a ijskih i stru e ata te visoko volatil e ili špekulativ o for ira e ije e vrijed os ih 
papira. 

Opisa o sta je tržišta kapitala u Hrvatskoj ože i ati utje aj a rizik tržiš e ije e i rizik 

likvidnosti koji su detaljnije opisani ranije u tekstu unutar ovog dijela Prospekta. 
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3. BITNE INFORMACIJE 

3.1. I teresi fizičkih oso a i pravnih subjekata uključe ih u izda je/po udu 

Ne postoje fizičke oso e ili pravni subjekti uključe i u izdanje/ponudu koje imaju interes za 

izdanje/ponudu. 

3.2. Razlozi za po udu i korište je sredstava 

Predstečaj o  agod o  za vjerov ike predstečaj e agod e kategorije h  Traž i e po 
os ovi ko er ijal ih zapisa koje je izdao Duž ik i (i) Traž i e po os ovi komercijalnih zapisa 

koje je izdao Duž ik, a koje e ogu iti pretvore e u te elj i kapital Duž ika z og 
zako skih ogra iče ja, određe o je kako će dio traž i e avede ih vjerov ika u iz osu od 

% iti a ire  refi a ira je , a ači  da Izdavatelj izda o vez i e koje će i ati 
dospijeće  godi a od da a pravo oć osti rješe ja koji  se potvrđuje Predstečaj a 

agod a, uz fiks u ka at u stopu od % godiš je i a uitetsku otplatu.  

U skladu s navedenim, Uprava izdavatelja donijela je dana 13.11.2014. Odluku o izdavanju 

o vez i a kojo  je određe o da će se vjerov i i a kategorije h  i i , u skladu s odred a a 
Predstečaj e agod e, radi a ire ja % jihove traž i e po os ovi ko er ijal ih zapisa 
izdati Obveznice. Ukupan nominalni iznos Obveznica koje će iti izdane pojedinom 

vjerov iku kategorije h  i i  će, zajed o s ukup i  o i al i  iz oso  (u kunskoj 

protuvrijednosti) drugih obveznica izdanih tom vjerovniku u skladu s odredbama 

Predstečaj e agod e, odgovarati iz osu od % traž i e koja je to  vjerov iku utvrđe a 
Predstečaj o  agod o , a za koji je dio traž i e Predstečaj o  agod o  predviđe o 

a ire je izdava je  o vez i a. Te elje  Odluke, pojedi i vjerov ik kategorije h  i i  će, 
u okviru iz osa dijela jegove traž i e za koji je Predstečaj o  agod o  predviđe o 

a ire je izdava je  o vez i a, za svaki ko er ijal i zapis Društva oz ake DLKV-M-324A 

i/ili DLKV-M-334A, za koji je u sustavu SKDD evidentiran kao imatelj (vlasnik) na dan 

do oše ja Odluke, steći ,  O vez i e, zaokruže o a prvi veći cijeli broj. 
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4. INFORMACIJE O OBVEZNICAMA KOJE SU PREDMET  UVRŠTENJA ZA 
TRGOVANJE  

 

4.1. Opis vrste i roda O vez i a koje su pred et uvršte ja za trgova je, uključujući ISIN 

Obveznice koje su predmet uvršte ja dugoroč i su duž ički vrijed os i papiri Izdavatelja. 

Ukupni nominalni iznos izdanja Obveznica je HRK 16.177.185,00. Obveznice se izdaju u 

denominaciji od 1 HRK s fiksnom kamatnom stopom uz godiš ju isplatu kamata. Obveznice 

nose oznaku DLKV-O-302A, a ISIN HRDLKVO302A0. 

Izdavatelj će pod ijeti zahtjev za uvršte je a “luž e o tržište )agre ačke urze d.d., a iste 
će se oći uvrstiti po odlu i )“E o uvršte ju. 

Izdavatelj e ože ja čiti da će uvršte je Obveznica a uređe o tržište sigur o iti 
odo re o od stra e adlež og tijela. Najra iji ogući datu  uvršte ja ije poz at 
Izdavatelju. 

4.2. Zako odavstvo a te elju kojeg su O vez i e izrađe e   

Obveznice se izdaju na temelju zakonodavstva Republike Hrvatske. 

4.3. Naznaka o tome jesu li Obveznice na ime ili na donositelja i jesu li u obliku potvrda 

ili e aterijalizira ih papira. U posljed je  slučaju, i e i adresa su jekta 
zaduže og za vođe je evide ije. 

O vez i e su pre osivi dugoroč i duž ički vrijed os i papiri koji glase a i e te su izdane u 

nematerijaliziranom obliku elektro ičkoga zapisa a raču u vrijed os ih papira u 
raču al o  sustavu Sredi š jeg kliri škog depozitar og društva, Heinzelova 62a, Zagreb.  

4.4. Valuta izdanja Obveznica  

Obveznice koje su predmet uvršte ja denominirane su u HRK.  

4.5. Rangiranje O vez i a, uključujući sažetke svih klauzula čija je a je a da utječu a 
ilo koju sadaš ju ili uduću o vezu Izdavatelja 

Obveznice su izravna, bezuvjetna i prioritetna o veza Izdavatelja, eđuso o su 

ravnopravne i bar jednakog ranga (pari passu) sa svim drugi , sadaš ji  i udući , 
neosiguranim obvezama Izdavatelja, osim obveza koje mogu imati prvenstvo temeljem 

prisilnih propisa. 

4.6. Opis prava koja proizlaze iz O vez i a, uključujući sva ogra iče ja tih prava i 
postupak za korište je tih prava  

Zakoniti Imatelji Obveznica  
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Prava iz Obveznica pripadaju njihovom zakonitom imatelju. Imatelj Obveznica je osoba na 

čije i e glasi raču  e aterijalizira ih vrijed os ih papira kod “KDD-a na kojem su 

u ilježe e O vez i e, od os o oso a koja se, u skladu s pri jenjivim propisima, smatra 

zako iti  i atelje , iako O vez i e isu upisa e a raču  vrijed os ih papira koji glasi a 
jezi o i e pr. raču  povjere ika, zastup ički raču , raču  kredit e i stitu ije ili 

i vesti ijskog društva a i e, pod zaporko  ili z ir i raču  itd. . 

O vez i e i prava koja iz jih proistječu stječu se u tre utku kada su upisa e a raču  
nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja ili osobe koja sukladno primjenjivim 

propisi a drži O vez i e u i e stje atelja kada je takav upis izjed ače  sa stje a je  od 
stra e stje atelja, osi  ako tre utak stje a ja ije drugačije utvrđe  pose i  propisi a. 

O vez i e i prava koja iz jih proizlaze stječu se a te elju valja og prav og posla 
prije oso  s raču a e aterijalizira ih vrijed os ih papira pre ositelja a raču  
nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja, odnosno na temelju odluke suda ili druge 

adlež e vlasti, asljeđiva je  te a te elju zako a. 

Osnovna prava Imatelja Obveznica  

Osnovna prava Imatelja Obveznica su pravo na isplatu glavnice i pravo na isplatu kamate. 

O vez i e također daju pravo a )atez u ka atu kako je kas ije defi ira o u djelu III -  

točki 4.8.  u slučaju kaš je ja s plaća je  glav i e i Poveća u ka atu kako je kas ije 
definirano u djelu III - točki 4.7.  u slučaju kaš je ja s plaća je  ka ate a ači  kako je to 
opisano u nastavku ovog Prospekta.  

O vez i e su slo od o pre osive te je I atelj O vez i a ovlašte  ez ikakvog ogra iče ja 
raspolagati O vez i a a, što iz eđu ostaloga uključuje, ali se e ogra ičava a zas iva je 
založ og prava, suklad o pri je jivi  propisi a. 

I atelji O vez i a i aju pravo sazvati “kupšti u I atelja O vez i a dalje u tekstu: 
“kupšti a . “kupšti a se saziva u skladu i a ači  propisa  pod točko  4.10. ovog 

Prospekta.  

4.7. Nominalna kamatna stopa i odredbe koje se odnose na pasivne kamate  

 

Datu  s koji  započi je plaća je ka ate i datu i dospijeća ka ata  

Izdavatelj će platiti ka atu a O vez i e godiš je po godiš joj epro je jivoj ka at oj 
stopi koja iznosi 4 % (dalje u tekstu: Fiksne kamate). Fiksne kamate po Obveznicama 

o raču avaju se a os ovi stvar og roja da a u razdo lju za koje se ka ate o raču avaju, 
tj. za razdo lje od, i uključujući datu  dospijeća zad jih ka ata, do, ali isključujući, datuma 

dospijeća u razdo lju za koje se ka ate o računavaju.   
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O raču  ka ata 

Ka at a stopa raču a se kao godiš ja ka at a stopa O vez i a a glav i u podijelje a s 
učestalošću isplate ka ate iz O vez i a a godiš joj razi i.  

Ka ata se o raču ava od da a pravo oć osti rješe ja koji  se potvrđuje Predstečaj a 
nagodba Izdavatelja tj. od 14.02.2014. godine. Prvi anuitet dospijeva 14.02.2017. godine i 

sastoji se sa o od ka ate o raču ate do tog datu a. A uiteti se isplaćuju u HRK na dan 

dospijeća.  

Ka ate se plaćaju pute  “KDD-a I atelji a O vez i a u ku a a, u skladu sa sljedeći  
rasporedom: 

14.02.2017.za razdo lje od i uključujući datu  14.02.2014. do, ali e uključujući 14.02.2017.,  

14.02.2018.za razdo lje od i uključujući datu  14.02.2017. do, ali e uključujući 14.02.2018.,  

14.02.2019.za razdo lje od i uključujući datu  14.02.2018. do, ali e uključujući 14.02.2019.,  

14.02.2020.za razdo lje od i uključujući datu  14.02.2019. do, ali e uključujući 14.02.2020.,  

14.02.2021.za razdo lje od i uključujući datu  14.02.2020. do, ali e uključujući 14.02.2021.,  

14.02.2022.za razdo lje od i uključujući datu  14.02.2021. do, ali e uključujući 14.02.2022.,  

14.02.2023.za razdo lje od i uključujući datu  14.02.2022. do, ali e uključujući 14.02.2023.,  

14.02.2024.za razdo lje od i uključujući datu  14.02.2023. do, ali e uključujući 14.02.2024.,  

14.02.2025.za razdo lje od i uključujući datu  14.02.2024. do, ali e uključujući 14.02.2025.,  

14.02.2026.za razdo lje od i uključujući datu  14.02.2025. do, ali ne uključujući 14.02.2026.,  

14.02.2027.za razdo lje od i uključujući datu  14.02.2026. do, ali e uključujući 14.02.2027.,  

14.02.2028.za razdo lje od i uključujući datu  14.02.2027. do, ali e uključujući 14.02.2028.,  

14.02.2029.za razdo lje od i uključujući datu  14.02.2028. do, ali e uključujući 14.02.2029.,  

14.02.2030.za razdo lje od i uključujući datu  14.02.2029. do, ali e uključujući 14.02.2030. 

 

Kaš je je s plaća je  ka ata 

U slučaju kaš je ja s plaća je  ka ata iz O vez i a, Izdavatelj će, u jesto Fiks ih ka ata, 
platiti Poveća u ka atu a glav i u kako je defi ira a dolje  od odgovarajućeg datuma 

dospijeća anuiteta i uključujući taj da , do da a plaća ja odgovarajuće godiš je kamate, ali 

isključujući da  plaća ja dalje u tekstu: Poveća e ka ate). 

Poveća e ka ate plaćaju se po stopi koja se do iva a ači  da se Fiks a ka at a stopa 
uveća za 2 postotna poena [(2 p.p.)] (dalje u tekstu: Poveća a ka at a stopa . Poveća e 
ka ate o raču at će se a da  plaća ja.  

Izdavatelj će platiti Poveća e ka ate I atelji a O vez i a pute  “KDD-a, a it će 
o raču ate pri je o  sljedeće for ule:  

 



 

291 

K = Poveća e ka ate 

C = duž i iz os glav i e 

p = Poveća a ka at a stopa 

n = broj godina 

Pri o raču u Poveća e ka ate za o raču sko razdo lje kraće od jed e godi e pri je juje 
se kale darski roj da a za tu godi u i koristi se sljedeća for ula: 

 

odnosno za prijestupnu godinu: 

 

K = Poveća e ka ate 

C = duž i iz os glav i e 

p = Poveća a ka at a stopa  

d = broj dana. 

Zastara 

Potraživa ja pre a Izdavatelju po osnovi kamata Obveznica zastarijevaju u roku od 3 godine 

od pojedinog datu a dospijeća a uiteta. 

Derivativna komponenta kamate 

O vez i e e sadrže derivativ u ko po e tu. 

4.8. Nači  i etoda isplate Glav i e O vez i e  

Isplata Glavnice  

Glav i a o vez i e, s pripadajućo  ka ato  po fiks oj ka at oj stopi od % godiš je, 
isplaćuje se u godiš ji  a uiteti a.  
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Ka ata se o raču ava od da a pravo oć osti rješe ja koji  se potvrđuje Predstečaj a 
nagodba tj. od 14.02.2014. godine. Prvi anuitet dospijeva 14.02.2017. godine i sastoji se 

sa o od ka ate o raču ate do tog datu a. Preostali a uiteti sastoje se od glav i e i 
ka ate, isplaćuju se u jed aki  godiš ji  iz osi a, pri če u posljed ji a uitet dospijeva 
1 . . . godi e. A uiteti se isplaćuju HRK a da  dospijeća, pre a sljedeće  otplat o  
planu:  

Otplatni plan           

          Na kraju perioda 

Period od 
(uključivo) 

Period do 
(isključivo) 

Udjel 
nedospjele 

glavnice 

Godišnja 
kamatna 

stopa 

Metoda obračuna stečene 
kamate 

Dospj. 
kupona 

Promjena udjela 
nedospjele 

glavnice 

14.2.2014 14.2.2015 1,000000000  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Ne 0,000000000  

14.2.2015 14.2.2016 1,000000000  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Ne 0,000000000  

14.2.2016 14.2.2017 1,000000000  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da 0,000000000  

14.2.2017 14.2.2018 1,000000000  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,060143728  

14.2.2018 14.2.2019 0,939856272  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,062549477  

14.2.2019 14.2.2020 0,877306795  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,065051456  

14.2.2020 14.2.2021 0,812255339  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,067653514  

14.2.2021 14.2.2022 0,744601825  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,070359655  

14.2.2022 14.2.2023 0,674242170  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,073174041  

14.2.2023 14.2.2024 0,601068129  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,076101003  

14.2.2024 14.2.2025 0,524967126  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,079145043  

14.2.2025 14.2.2026 0,445822083  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,082310844  

14.2.2026 14.2.2027 0,363511239  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,085603278  

14.2.2027 14.2.2028 0,277907961  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,089027409  

14.2.2028 14.2.2029 0,188880552  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,092588506  

14.2.2029 14.2.2030 0,096292046  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,096292046  

 

Kaš je je s isplato  Glav i e  

U slučaju kaš je ja s otplato  glav i e O vez i a, Izdavatelj će platiti zakonsku zateznu 

ka atu važeću u Repu li i Hrvatskoj po stopi kako je regulira a a da  o raču a zatez e 
kamate (dalje u tekstu: Zakonska zatezna kamatna stopa). Zakonska zatezna kamatna stopa 

o raču at će se a iz os dospjele, a eisplaće e glav i e u ku ama (dalje u tekstu: Zatezne 

kamate). Zatezne kamate teku od datuma dospijeća anuiteta Obveznica pa do dana isplate. 

)atez e ka ate, koje Izdavatelj plaća i vestitori a posredstvo  “KDD-a, o raču avaju se 
pri je o  sljedeće for ule: 

 

K = Zatezne kamate 

C = iz os dospjele, a eisplaće e glav i e 
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p = Zakonska zatezna kamatna stopa 

n = broj godina 

Pri o raču u zatez e ka ate za o raču sko razdo lje kraće od jed e godi e pri je juje se 
kale darski roj da a za tu godi u i koristi se sljedeća for ula: 

 

odnosno za prijestupnu godinu: 

 

K = Zatezne kamate 

C = iz os dospjele, a eisplaće e glav i e 

p = Zakonska zatezna kamatna stopa 

d = broj dana 

Zastara  

Potraživa ja pre a Izdavatelju po osnovi glavnice Obveznica zastarijevaju u roku od 3 godine 

od pojedinog datu a dospijeća anuiteta. 

4.9. Naz aka pri osa. Postupak po koje  se izraču ava pri os u sažeto  o liku. 

Cije a po kojoj će O vez i e iti izda e određe a je te elje  pri osa a O vez i e. Pri os 
a O vez i e određe  je u skladu s odred a a Predstečaj e nagodbe i istovjetan je fiksnoj 

ka at oj stopi od % godiš je iz čega proizlazi da je ije a O vez i e a izda ju jed aka 
100,00%.  

4.10. Zastupa je I atelja O vez i a, uključujući ide tifika iju orga iza ije koja zastupa 
ulagatelje te odredbe koje se odnose na takvo zastupanje. Naznaka o tome gdje je 

jav osti o oguće  pristup ugovori a koji se od ose a te o like zastupa ja. 

 

“kupšti u i atelja O vez i a či e svi registrirani zakoniti imatelji Obveznica. Svaka 

obveznica (HRK  daje jeda  glas a “kupšti i. Pravo saziva ja “kupšti e imaju imatelji 

O vez i a koji zajed ički raspolažu sa aj a je % glasova a da  pri itka zahtjeva za 
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saziva je “kupšti e od stra e Izdavatelja. Odluke “kupšti e do ose se atpolovič o  
veći o  ukup og roja glasova koje daju sve izdane Obveznice.  

“kupšti a i atelja O vez i a ože donijeti odluku o poduzimanju mjera prisilne naplate i, u 

suglasnosti s Izdavateljem, donijeti odluku o izmjeni uvjeta izdanja Obveznica. 

“aziva je “kupšti e ora se zatražiti pisa i  pute , preporuče o  pošiljko  upuće o  
Izdavatelju. Po pri itku zahtjeva za saziva je  “kupšti e Izdavatelj će o to e će od ah 
o avijestiti “KDD i )agre ačku urzu, te će u roku od 7 da a sazvati “kupšti u jav i  
oglasom objavljenim u najmanje dvije dnevne novine znatnije tiraže koje se prodaju a 
teritoriju Repu like Hrvatske. U slučaju da oglas ije o javlje  istog da a u o a glasila, kao 
releva ta  da  o jave uzet će se kas iji da . Oglas koji  se saziva “kupšti a ora sadržavati 
jasnu naznaku predmeta o kojem se zahtijeva glasova je i poziv a glasova je izjaš java je  
s o ič i  protiv  ili za . 

“KDD će utvrditi popis i atelja O vez i a s az ako  roja O vez i a a raču u, pre a 
sta ju zaključ o s da o  pri itka zahtjeva za saziva je “kupšti e od stra e Izdavatelja.  

“kupšti a se održava pisa i  pute , a ači  da i atelji O vez i a koji su upisa i u 
Depozitorij SKDD na dan objave javnog oglasa mogu u roku od pet kalendarskih dana od 

da a o jave oglasa glasovati pisa i  pute  preporuče o  pošto  dostavlje o  
Izdavatelju o prijedlogu o koje  se zahtijeva glasova je. Prvog sljedećeg rad og da a ako  
isteka roka za glasova je, Izdavatelj će utvrditi ishod glasova ja te o javiti sljedeći rad i da  

a istovjeta  ači  kao i zahtjev za saziva je  “kupšti e u for i odluke “kupšti e.  

Odluke “kupšti e o vezujuće su za sve i atelje O vez i a. Troškove održava ja “kupšti e 

snose pro rata imatelji Obveznica, a regresiraju se od Izdavatelja.  

Odluka o izdava ju o vez i a od os o uvjeti izda ja e sadrže odred e o zastupa ju 
ulagatelja od strane organizacije.   

4.11. Odluka o izdavanju Obveznica  

 

Obveznice su izdane na temelju odluke Uprave o izdava ju o vez i a društva Dalekovod, 
d.d. od 13.11.2014. godine (dalje u tekstu: Odluka o izdavanju Obveznica).  

U skladu s Predstečaj o  agod o , Odluko  o izdava ju O vez i a izdaju se obveznice 

Izdavatelja kao duž ički vrijed os i papir s višekrat i  dospijeće , u ukup oj vrijed osti 
izdanja HRK 16.177.185, , radi a ire ja traž i a vjerov ika Predstečaj e agodbe 

kategorije (h) i (i). Obveznice se izdaju u nematerijaliziranom obliku, na ime, i u denominaciji 

od HRK 1. Sastavni dio Odluke o izdavanju obveznica či e uvjeti izdanja Obveznica. 
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Sukladno Odluci o izdavanju Obveznica, glavnica O vez i e, s pripadajućo  ka ato  po 
fiks oj ka at oj stopi od % godiš je, isplaćuje se u godiš ji  a uiteti a. Ka ata se 
o raču ava od da a pravo oć osti rješe ja koji  se potvrđuje Predstečaj a agod a tj. od 
14.02.2014. godine. Prvi anuitet dospijeva 14.02.2017. godine i sastoji se samo od kamate 

o raču ate do tog datu a. Preostali a uiteti sastoje se od glav i e i ka ate, isplaćuju se u 
jed aki  godiš ji  iz osi a, pri če u  posljed ji a uitet dospijeva . . . godi e. 
A uiteti se isplaćuju u HRK na da  dospijeća.  

Temeljem Odluke o izdavanju Obveznica, Obveznice se izdaju vjerov i i a Predstečaj e 
agod e kategorije h  i i , koji su u sustavu “rediš jeg depozitar og kliri škog društva 

“KDD  a da  do oše ja Odluke o izdava ju o vez i a evide tirani kao imatelji (vlasnici) 

ko er ijal ih zapisa Društva oz ake DLKV-M-324A i/ili DLKV-M-334A, pre a ta li i koja či i 
sastavni dio Odluke o izdavanju Obveznica. 

4.12. Datum izdanja Obveznica   

Datum izdanja Obveznica je 14.11.2014. godine (dalje u tekstu: Datum izdanja). Na Datum 

izdanja, Obveznice su upisa e a raču i a e aterijalizira ih vrijed os ih papira u 
raču al o  sustavu “KDD-a.  

4.13. Ogra iče ja u prije osu O vez i a  

Ne postoje ogra iče ja slo od e pre osivosti O vez i a. 

4.14. Porezna davanja vezana uz Obveznice  

“ljedeći sažetak porez og tret a a ulaga ja u O vez i e te elji se a hrvatski  zako i a i 
drugim propisima koji su na snazi na datum sastavljanja ovog Prospekta. 

“ve eve tual e ak ad e iz je e propisa, tu ače ja, sudske i uprav e odluke mogu 

iz ije iti dotad važeći porez i reži  i i ati epovolj e porez e posljedi e za I atelje 
O vez i a. Izdavatelj eće raditi dopu u Prospekta iti o avještavati I atelje O vez i a o 
eventualnim naknadnim izmjenama propisa. 

Svaki potencijalni ulagatelj u Obveznice trebao bi se savjetovati s poreznim savjetnikom o 

porez i  posljedi a a koje za jega ogu proizići iz ulaga ja ili ilo kakvog raspolaga ja 
O vez i a a, uključivo pri je jivost i uči ak porez ih propisa Repu like Hrvatske i drugih 
država ili porez ih eđu arod ih ugovora, kao i ože it e iz je e i dopu e releva t ih 
porez ih propisa Repu like Hrvatske i drugih država ili porez ih eđu arod ih ugovora, kao 
i ože it e iz je e i dopu e releva t ih porez ih propisa koje su u tijeku ili su predlože e 
do datuma sastavljanja ovog Prospekta te o izmjenama i dopunama relevantnih poreznih 

propisa nakon tog datuma. 

Oporezivanje kamata  
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Na isplatu ka ata iz O vez i a e o raču ava se i e plaća porez a doda u vrijed ost. 

Prihod, koji porezni rezidenti - pravne osobe ostvare od kamata iz Obveznica, ulazi u 

osnovicu poreza na dobit, kao i svi drugi redovni prihodi. Dobit se oporezuje po stopi od 20 

%. 

Prihod, koji porezni rezidenti - fizičke oso e ostvare od ka ata iz O vez i a, e ulazi u 
osnovicu poreza a dohodak te posljedič o ije oporeziv. 

Sukladno hrvatskim propisima, isplata kamata iz Obveznica poreznim nerezidentima ne 

podliježe plaća ju poreza po od itku. 

Oporezivanje glavnice 

“uklad o hrvatski  propisi a, isplata glav i e O vez i a ije podlož a posebnim porezima. 

Oporezivanje kapitalne dobiti 

Kapitalna dobit, u smislu ovog Prospekta, prihod je ostvaren prodajom Obveznica u iznosu 

razlike iz eđu ije e po kojoj je O vez i a proda a i ije e po kojoj je upisa a, od os o 
kupljena. 

Kapitalna dobit, koju ostvare porezni rezidenti - pravne osobe, ulazi u osnovicu poreza na 

dobit, kao i svi drugi redovni prihodi. Dobit se oporezuje po stopi od 20 %.  

Kapitalna dobit, koju ostvare porezni rezidenti - fizičke oso e, e ulazi u os ovi u poreza na 

dohodak i nije oporeziva, osim ako to nije djelatnost poreznog obveznika. 

Isplate iz Obveznica bez odbitaka  

“va plaća ja te elje  O vez i a Izdavatelj će izvršavati slo od a od i ez usteza ja ili 
u a je ja za sve sadaš je i uduće poreze i ostala davanja bilo koje vrste u Republici 

Hrvatskoj ili jedi i i lokal e i područ e regio al e  sa ouprave, osi  ako i takvo usteza je 
ili u a je je ilo propisa o zako o . U to  slučaju Izdavatelj će plaćati dodat e iz ose 
potrebne da Imatelji Obveznica prime uplatu onih iznosa koje bi primali da takvo ustezanje ili 

u a je je ije propisa o i provede o. O veza a plaća je dodat ih iz osa e postoji za 
poreze i davanja: 

 koja ne bi bila plativa da je Imatelj Obveznica omogućio plaćanje glavnice ili kamata u 

roku od 30 dana od dospijeća; 

 temeljem kojih je provedeno ustezanje ili umanjenje od strane platnog agenta, 

sukladno smjernici o oporezivanju štednih uloga koju je izdalo Vijeće Europske unije 

dana 3. 10. 2003. (2003/48/EC) ili zbog zakonskih ili administrativnih odredaba ili 
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bilateralnih sporazuma sklopljenih radi njezine implementacije ili u svezi s tom 

smjernicom; 

 koji mogu biti predmet povrata sukladno sporazumu o izbjegavanju dvostrukog 

oporezivanja u skladu s fiskalnim propisima Republike Hrvatske ili su ispunjiva na 

izvoru sukladno propisima EU; ili 

 koja I atelj O vez i a e i io duža  platiti da je ogao ishoditi porez o izuzeće, 
porez u restitu iju ili porez i ra at a razu a  ači .  
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5. OPĆI UVJETI PONUDE 

5.1. Uvjeti, statistički poda i o po udi, vre e ski raspored i postupak pod oše ja 
ponude 

5.1.1. Uvjeti kojima ponuda podliježe 

Predstečaj o  agod o  utvrđe a je o veza Izdavatelja da dio traž i e vjerov ika 
predstečaj e agod e kategorije h  Traž i e po os ovi ko er ijal ih zapisa koje je izdao 

Duž ik i (i) Traž i e po os ovi ko er ijal ih zapisa koje je izdao Duž ik, a koje e ogu iti 
pretvore e u te elj i kapital Duž ika z og zako skih ogra iče ja, i u iznosu od 45%, namiri 

refi a ira je , a ači  da izda o vez i e koje će i ati dospijeće  godi a od da a 
pravo oć osti rješe ja koji  se potvrđuje Predstečaj a agod a, uz fiks u ka at u stopu 
od % godiš je i a uitetsku otplatu.  

U skladu s navedenom obvezom, Izdavatelj je dana 13.11.2014. donio Odluku o izdavanju 

Obveznica temeljem koje se vjerovnicima predstečaj e agod e kategorije h  i i , koji su u 
sustavu “rediš jeg depozitar og kliri škog društva “KDD  a da  do oše ja Odluke 
evide tira i kao i atelji vlas i i  ko er ijal ih zapisa Društva oz ake DLKV-M-324A i/ili 

DLKV-M-334A pre a ta li i koja či i sastavi dio Odluke o izdava ju O vez i a , radi 

a ire ja dijela jihove traž i e utvrđe e Predstečaj o  agod o , izdaju Obveznice 

ukupne vrijednosti izdanja HRK 16.177.185,00. 

Pojedinom vjerovniku predstečaj e agod e kategorije (h) i (i) je, u okviru iznosa dijela 

jegove jegove traž i e za koji je Predstečaj o  agod o  predviđe o a ire je 
izdava je  o vez i a, za svaki ko er ijal i zapis Društva oz ake DLKV-M-324A i/ili DLKV-M-

334A, za koji je u sustavu SKDD evidentira  kao i atelj a da  do oše ja Odluke o izdava ju 
Obveznica, dodijeljeno ,  O vez i e. Ako takvi  o raču o  pojedi o  i atelju ne bi 

pripao ijeli roj O vez i a, ukup i pripadajući roj O vez i a pojedinom se vjerovniku 

zaokružuje a prvi viši ijeli roj. 

5.1.2. Ukupni iznos izdanja/ponude, ako iznos nije fiksan, opis postupaka i rokova 

predviđenih za javnu objavu konačnog iznosa ponude 

Temeljem Odluke o izdavanju Obveznica izdane su Obveznice ukupne vrijednosti izdanja HRK 

16.177.185,00. 

U skladu s odred a a Predstečaj e agod e i Odluko  o izdava ju O vez i a, O vez i e 
ukupne vrijednosti izdanja HRK 16.177.185,  dodijelje e su vjerov i i a predstečaj e 

agod e kategorije h  i i , koji su u sustavu “rediš jeg depozitar og kliri škog društva 
“KDD  a da  do oše ja Odluke o izdava ju O vez i a evide tira i kao i atelji vlas i i  

ko er ijal ih zapisa Društva oz ake DLKV-M-324A i/ili DLKV-M-334A, prema ta li i koja či i 
sastavni dio Odluke o izdavanju Obveznica. 
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5.1.3. Razdoblje, uključujući bilo kakve moguće izmjene, tijekom kojega je ponuda bila 

otvorena i opis postupka prijave 

Izdavatelj je dana 13.11.2014. donio Odluku o izdavanju Obveznica. Obveznice su izdane i 

dodijeljene vjerov i i a Predstečaj e agod e kategorije h  i i , koji su u sustavu 
“rediš jeg depozitar og kliri škog društva “KDD  a da  do oše ja Odluke evide tira i kao 
i atelji vlas i i  ko er ijal ih zapisa Društva oz ake DLKV-M-324A i/ili DLKV-M-334A, 

pre a ta li i koja či i sastavni dio Odluke o izdavanju Obveznica.  

U skladu s odred a a Predstečaj e nagodbe i Odlukom o izdavanju Obveznica, u sustavu 

“KDD je da a . . . provede a korporativ a ak ija a ači  da je svako  vjerov iku 
predstečaj e agod e kategorije h  i i , koji je avede  u ta li i koja či i sastav i dio 
Odluke o izdavanju Obveznica, za svaki komercijalni zapis Izdavatelja oznake DLKV-M-324A 

i/ili DLKV-M-334A, za koji je u sustavu “KDD evide tira  kao i atelj a da  do oše ja 
Odluke o izdava ju O vez i a, dodijelje o ,  O vez i e. Ako takvi  o raču o  
pojedinom vjerovniku nije pripao ijeli roj O vez i a, ukup i pripadajući roj O vez i a 
zaokružio se a prvi viši ijeli roj. 

5.1.4. Opis oguć osti za s a je je upisa i ači a za povrat preplaće og iz osa 
podnositeljima 

Na os ovi Predstečaj e agod e, Odluko  o izdva ju O vez i a poi e e su određe i 
vjerov i i predstečaj e agod e kategorije h  i i  koji a se izdaju Obveznice te ukupan 

iz os O vez i a koje će pojedi o  vjerov iku iti dodijeljen. Odlukom o izdavanju 

O vez i a ije ila predviđe a oguć ost s a je ja upisa.  

S obzirom da su Obveznice izdane u u skladu s odredbama Predstečaj e agod e, i to radi 

a ire ja traž i a vjerov ika kategorije h  i i  koje su utvrđe e Predstečaj o  agod o , 

e postoji oguć ost povrata preplaće og iz osa. 

5.1.5. Pojedinosti o najmanjem i/ili najvišem iznosu prijave (u broju vrijednosnih papira ili 

u ukupnom iznosu za ulaganje) 

Na os ovi Predstečaj e agod e, Odluko  o izdva ju O vez i a poi e e su određe i 
vjerov i i predstečaj e agod e kategorije h  i i  koji a će se izdati O vez i e te ukupa  
iz os O vez i a koje će pojedi o  vjerov iku iti alo ira e.  

5.1.6. Nači  i rokovi za uplatu vrijed os ih papira i isporuku vrijed os ih papira 

Na temelju Odluke o izdavanju Obveznica od 13.11.2014. Obveznice su izdane i alocirane 

isključivo vjerov i i a predstečaj e agod e kategorije h  i i  koji su avede i u ta li i koja 
či i sastav i dio Odluke. Na os ovi Odluke, SKDD je dana 14.11.2014. proveo korporativnu 

akciju a ači  da je svakom vjerovniku predstečaj e agod e kategorije h  i i , koji je 
avede  u ta li i koja či i sastav i dio Odluke o izdava ju O vez i a, za svaki ko er ijal i 

zapis Izdavatelja oznake DLKV-M-324A i/ili DLKV-M-334A, za koji je u sustavu SKDD 
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evidentiran kao i atelj a da  do oše ja Odluke o izdava ju O vez i a, dodijeljeno 0,45 

O vez i e. Ako takvi  o raču o  pojedi o  vjerovniku nije pripao cijeli broj Obveznica, 

ukup i pripadajući roj O vez i a zaokružio se a prvi viši ijeli roj.   

Obveznice su isporuče e tre utko  upisa u depozitorij “KDD-a koji se proveo po pravilima 

SKDD-a s danom 14.11.2014. godine.  

5.1.7. Potpu i opis ači a i datu a kada su rezultati po ude ili o javlje i 

Izdavatelj je dana 14.11.2014. obavijestio javnost o izdavanju Obveznica, putem objave na 

i ter etski  stra i a a )agre ačke urze. 

5.1.8. Postupak za korište je ilo kojeg prava prvokupa, pre osivosti prava upisa i 
postupa je s eiskorište i  pravi a upisa 

Ne a prava prvokupa pri upisu po uđe ih O vez i a. Prenosivost prava upisa bilo je 

oguće ostvariti suklad o zako u i odred a a Predstečaj e agod e. Nije ilo oguć ost 
za eiskorištenost prava upisa. 

5.2. Plan raspodjele i dodjele 

Raspodjela i dodjela O vez i a određe a je Odluko  o izdava ju O vez i a. 
 

U skladu s odred a a Predstečaj e agod e i Odluko , Obveznice su dodijeljene 

vjerovnicima predstečaj e agod e kategorije h  i i , koji su navedeni u ta li i koja či i 
sastavni dio Odluke o izdavanju Obveznica, a ači a da je pojedi o  vjerov iku za svaki 

komercijalni zapis Izdavatelja oznake DLKV-M-324A i/ili DLKV-M-334A, za koji je u sustavu 

“KDD evide tira  kao i atelj a da  do oše ja Odluke o izdava ju O vez i a, dodijeljeno 

,  O vez i e. Ako takvi  o raču o  pojedi o  i atelju ije pripao ijeli broj Obveznica, 

ukup i pripadajući roj O vez i a zaokružio se a prvi viši ijeli roj.   

5.2.1. Različite kategorije potencijalnih ulagatelja kojima su ponuđeni vrijednosni papiri. 

Ako se ponuda vrši istodobno na tržištima dviju ili više država i ako je tranša 

rezervirana ili se rezervira za neku od njih, navesti sve takve tranše 

O vez i e su dodijelje je isključivo vjerov i i a predstečaj e agod e kategorije h  
Traž i e po os ovi ko er ijal ih zapisa koje je izdao Duž ik i (i) Traž i e po os ovi 
ko er ijal ih zapisa koje je izdao Duž ik, a koje e ogu iti pretvore e u te elj i kapital 
Duž ika z og zako skih ogra iče ja, koji su u sustavu “rediš jeg depozitar og kliri škog 
društva “KDD  a da  do oše ja Odluke evide tira i kao i atelji vlas i i) komercijalnih 

zapisa Društva oz ake DLKV-M-324A i/ili DLKV-M-334A, i to pre a ta li i koja či i sastavi dio 

Odluke o izdavanju Obveznica.  
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5.2.2. Postupak obavješćivanja podnositelja o dodijeljenim iznosima i naznaka o tome 

može li trgovanje početi prije nego što je obavješćivanje obavljeno 

“KDD o alo ira i  O vez i a a o avještava sve ulagatelje. Trgova je O vez i a a ože 
početi i prije ego što je o avješćiva je o avlje o od os o od jihovog izdava ja. Izdavatelj 
će suklad o važeći  propisi a zatražiti uvršte je O vez i a a uređe o tržište. Trgova je 
O vez i a a a uređe o  tržištu it će oguće, kad i ako O vez i e udu uvršte e a to 
tržište.  

5.3. Formiranje cijene 

5.3.1. Naznaka cijene po kojoj će vrijednosni papiri biti ponuđeni ili način utvrđivanja 

cijene i postupak objave. Naznaka iznosa svih troškova i poreza posebno stavljenih 

na teret upisnika 

Cijena, po kojoj su O vez i e izda e određe a je te elje  pri osa a O vez i e. Pri os a 
O vez i e određe  je u skladu s odred a a Predstečaj e nagodbe i istovjetan je fiksnoj 

ka at oj stopi od % godiš je iz čega proizlazi da je ije a O vez i e a izda ju jed aka 
100,00%.  

Ne postoje posebni troškovi koje će Izdavatelj aplatiti ulagatelji a. Nije bilo poreza 

posebno stavljenih na teret ulagatelja. 

 

5.4. Plasman i pokroviteljstvo 

5.4.1. Ime i adresa koordinatora globalne ponude i pojedinih dijelova ponude i, prema 

saznanju Izdavatelja ili ponuditelja, mjesta u različitim državama gdje se odvija 

ponuda 

Kao prav i savjet ik Izdavatelja, u postupku uvršte ja O vez i a u “luž e o tržište )“E  
sudjeluje MADIRA))A & PARTNERI, odvjet ičko društvo, sa sjedište  u )agre u, Masarykova 
21, OIB: 37462847637. 

U postupku proved e uvršte ja O vez i a u “luž e o tržište ZSE, kao savjetnik sudjeluje 

društvo )agre ačka a ka d.d, sa sjedište  u )agre u, Trg a a Josipa Jelačića , OIB: 
92963223473. 

5.4.2. I e i adresa svih plat ih age ata i depozitar ih age ata u svakoj državi 

“rediš je kliri ško depozitar o društvo d. d. sa sjedište  u )agre u, Hei zelova a, djelovat 
će u svojstvu age ta depozitorija i age ta plaća ja za O vez i e.  

“redstva pri lje a od Izdavatelja a i e ka ate i glav i e O vez i a, “KDD će, a datu  
dospijeća ka ate, od os o glav i e uplatiti pute  platnog sustava Imatelju Obveznica. Na 
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postupak uplate sredstava Izdavatelja u korist SKDD-a pri je jivat će se Pravila i Upute 
SKDD-a, te Ugovor o Plat o  age tu skloplje  iz eđu Izdavatelja i “KDD-a.  

Ukoliko je da  dospijeća glav i e, ka ata ili drugih iznosa koji proizlaze iz Obveznica neradni 

da , isplata će dospjeti prvog sljedećeg rad og da a. Rad i da  je da  koji je utvrđe  kao 
radni dan SKDD-a, te poslov ih a aka i deviz og tržišta koji o avljaju isplatu u Repu li i 
Hrvatskoj. 

5.4.3. Ime i adresa osoba koje provode postupak ponude odnosno prodaje uz obvezu 

otkupa te ime i adresa osoba koje provode postupak ponude odnosno prodaje bez 

obveze otkupa ili po sporazumima koji vode računa o najboljoj zaštiti interesa. 

Naznaka bitnih obilježja sporazuma, uključujući kvote. Ako izdanje nije u cijelosti 

obuhvaćeno pokroviteljstvom, naznačite dio koji nije obuhvaćen. Naznaka 

sveukupnog iznosa provizije za pokroviteljstvo te provizije za plasman 

“ o ziro  da je izda je O vez i a predviđe o Predstečaj o  nagodbom te je provedeno u 

skladu s njenim odredbama, Izdavatelj nije imao savjetnika u postupku izdanja obveznica 

odnosno nije bilo osoba koje provode postupak ponude odnosno prodaje uz obvezu ili bez 

o veze otkupa ili po sporazu i a koji vode raču a o aj oljoj zaštiti i teresa. 

5.4.4. Datum zaključenja ugovora o pokroviteljstvu 

Izdavatelj ije zaključio ugovor o pokroviteljstvu. 
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6. UVRŠTENJE ZA TRGOVANJE I POSTUPCI TRGOVANJA 

6.1. Naz aka o to e jesu li vrijed os i papiri pred et ili će iti pred et zahtjeva za 

uvršte je za trgova je s ilje  jihove distri u ije a uređe o  tržištu ili drugi  
istovjet i  tržišti a, uz az aku tržišta o koji a je riječ. Ako je poz at, ajra iji 
datu  a koji će vrijed os i papiri iti uvršte i 

Izdavatelj će pod ijeti zahtjev za uvršte je O vez i a u “luž e o tržište )“E-a. Obveznice 

Izdavatelja uvrstit će se u “luž e o tržište )“E-a ako  odgovarajuće odluke )“E-a o 

uvršte ju. 

Izdavatelj e ože ja čiti da će uvršte je Obveznica a uređe o tržište sigur o iti 
odobreno od stra e adlež og tijela. Najra iji ogući datu  uvršte ja ije poz at 
Izdavatelju. 

6.2. Sva uređe a tržišta ili istovjet a tržišta a koji a će se pre a saz a ju Izdavatelja 
po uditi vrijed os i papiri istog roda ili će iti uvršte i za trgova je ili su već 
uvršte i za trgova je Istovremeno sa izdavanjem Obveznica  

Izdavatelj će pod ijeti zahtjev za uvršte je O vez i a u “luž e o tržište )“E-a. Obveznice 

Izdavatelja uvrstit će se u “luž e o tržište )“E-a ako  odgovarajuće odluke )“E-a o 

uvršte ju. 

Izdavatelj e ože ja čiti da će uvršte je Obveznica a uređe o tržište sigur o iti 
odo re o od stra e adlež og tijela. Najra iji ogući datu  uvršte ja ije poz at 
Izdavatelju. 

Izdavatelj je u skladu s odred a a Predstečaj e agod e, radi a ire ja vjerovnika, izdao 

obveznice ukupne vrijednosti izdanja 1.235.713,00 EUR. Izdavatelj će pod ijeti zahtjev za 
uvršte je navedenih o vez i a u “luž e o tržište )“E-a. O vez i e Izdavatelja uvrstit će se u 
“luž e o tržište )“E-a ako  odgovarajuće odluke )“E-a o uvršte ju. 

  

6.3. Pojedi osti o su jekti a koji su se o vezali da će djelovati kao posred i i pri 
seku dar o  trgova ju, osiguravajući likvid ost po oću po uda za kup ju i 
prodaju i opis glavnih uvjeta njihove obveze 

Ne postoje osobe koje su se obvezale Izdavatelju da će djelovati kao posred i i pri 
sekundarnom trgovanju. 
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7. DODATNE INFORMACIJE 

7.1. Ako se u obavijesti o vrijednosnom papiru spominju savjetnici koji su povezani s 

izdanjem, tada je potrebna izjava o tome u kojem su svojstvu djelovali savjetnici 

S obzirom da je izdanje Obvez i a predviđe o Predstečaj o  agod o  te je provede o u 
skladu s njenim odredbama, Izdavatelj nije imao savjetnika u postupku ponude. 

7.2. Naznaka ostalih informacija u obavijesti o vrijednosnim papirima koje su revidirali 

ili pregledali ovlašte i revizori i o to e izradili izvješće. Kopija izvješća ili, uz 
odo re je adlež og tijela, sažetak izvješća 

U Obavijesti o vrijednosnom papiru nema dodatnih informacija koje su revidirali ili pregledali 

ovlašte i revizori i o to e izradili izvješće. 

7.3. Kad je u o avijest o vrijed os i  papiri a uključe o išlje je ili izvješće 
struč jaka, avesti i e te oso e, služ e u adresu, kvalifika ije te jegov eve tual i 
z ačaj i udjel u izdavatelju. Ako je izvješće sastavlje o a zahtjev izdavatelja, dati 

izjavu u s islu da je takvo išlje je ili izvješće uključe o, u o liku i sadržaju u 
koje  je uključe o, uz suglas ost oso e koja je odo rila sadržaj tog dijela o avijesti 
o vrijednosnim papirima 

U Obavijesti o vrijednosnom papiru nije uključe o išlje je ili izvješće druge oso e kojoj se 
pripisuje status struč jaka. 

7.4. Kad i for a ije dolaze od treće oso e, dostaviti potvrdu da su te i for a ije toč o 
pre ese e i da pre a saz a ju izdavatelja i koliko ože potvrditi a te elju 
informa ija koje je o javila treća oso a, isu izostavlje e či je i e z og kojih i 
tako pre ese e i for a ije postale etoč e ili o a jujuće. Nadalje, utvrdite 
izvor(e) takvih informacija 

O avijest o vrijed os o  papiru e sadrži i for a ije do kojih i Izdavatelj došao od trećih 
osoba. 

7.5.  Procjene kreditne sposobnosti Izdavatelja  

Agencija za ocjenjivanje kreditne sposobnosti nije ocjenjivala kreditnu sposobnost 

Izdavatelja ili Obveznica. 
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IZDAVATELJ 

Dalekovod, d.d. 

Uli a Marija a Čavića  

10000 Zagreb 

Republika Hrvatska 

 

 

 

 

 

AGENT UVRŠTENJA 

)agre ačka a ka d.d. 
Trg a a Josipa Jelačića  

10000 Zagreb 

Republika Hrvatska 

 

PRAVNI SAVJETNIK IZDAVATELJA 

MADIRAZZA & PARTNERI, odvjet ičko 
društvo 

Masarykova 21 

10000 Zagreb 

Republika Hrvatska 

 

 

 


