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IZVJESCE UPRAVE O STANJU DRUSTVA I DALEKOVOD GRUPE

U nastavku dokumenta slijedi prikaz revidiranih financijskih izvjeStaja grupe Dalekovod (u daljnjem tekstu
»Qrupa”) i Dalekovod d.d.-a (u daljnjem tekstu ,,Drudtvo) za 2015. godinu. Svi podaci prikazani su u kunama
ukoliko nije drugacije naznaceno.

Pregled poslovanja

Poslovni rezultati ostvareni u 2015. godini pokazatelj su snaznog oporavka poslovanja Drustva i Grupe nakon
izlaska iz predste€ajne nagodbe, a na to ukazuje znacajan rast prihoda od prodaje, poboljsani novéani tok i zdrava
bilanca.

Financijska stabilnost Grupe i Drustva po¢iva na &etiri kljuna podrudja, a to su profitabilan rast, trokovna
ucinkovitost, novéani tok i upravljanje rizicima.

Prema kona¢nim revidiranim podacima za 2015. godinu operativna dobit prije amortizacije (EBIDTA) Dalekovod
Grupe (,,Grupe®) iznosi 95,6 milijuna kuna. U istom razdoblju prethodne godine Grupa je zabiljezila operativni
gubitak u iznosu 98,6 milijuna kuna. SnaZan rast EBIDTA je ponajvise posljedica rasta prihoda od prodaje u 2015.
godini koji su iznosili 1.202 milijuna kuna ili 25% vise u odnosu na 2014. godinu. Ostvarena neto dobit Dalekovod
Grupe za 2015. iznosi 4,0 milijuna kuna.

U istom razdoblju Dalekovod d.d. (,Drustvo) je ostvarilo nerevidiranu operativnu dobit prije amortizacije
(EBITDA) u iznosu od 80,0 milijuna kuna dok je u 2014. godini zabiljeZen gubitak u iznosu 103,5 milijuna kuna.
Snazan rast EBIDTA je ponajviSe posljedica rasta prihoda od prodaje u 2015. godini koji su iznosili 928 milijuna
kuna ili 34% vise u odnosu na 2014. godinu. Ostvarena neto dobit Drustva za 2015. iznosi 31,1 milijun kuna.

Na rezultat Grupe i Drustva najve¢im dijelom utjedu ostvareni poslovni prihodi od ugovorenih projekata na
inozemnim trzi§tima (NorveSka, Ukrajina, Kosovo). Nadalje na rezultat Grupe i Drustva je utjecao i efekt
pozitivnog ishoda arbitrazne nagodbe vezano za projekt u Albaniji te pozitivni financijski efekt na zadrzanoj dobiti
iz prethodnih razdoblja u ukupnom iznosu od 28,1 milijuna kuna proizaslih iz promjene procjene prosje¢nih mari
na projektima.

Uz poboljsanje prihodovne strane konstantno se radi i na optimizaciji troskova kroz mjere reorganizacije poslovnih
procesa te racionalizacije poslovanja. Unato¢ tome $to su troskovi porasli na razini Drustva za 10,9% zbog
snaznog rasta prihoda ostvarena je EBIDTA marza u iznosu 8,6% kad je u istom razdoblju prethodne godine bila
negativna i iznosila je -14,9%. Trogkovi su rasli i na razini Grupe sukladno rastu prihoda za 14,9% a ostvarena je
EBIDTA marza od 8,0% dok je u istom razdoblju prethodne godine bila negativna i iznosila je -10,3%.

Poslovanje Drustva u 2015. godini obiljezili su pozitivni pomaci u poslovanju Drustva i Grupe:

. Restrukturiranje drustva provodi se po planu;
. SnaZna orijentacija na ugovaranje novih poslova u inozemstvu;

Promjene u Upravi: U prosincu 2015. godine doglo je do promjena u Upravi drustva. Na mjesto predsjednika
Uprave izabran je g. Alen Premuzak, a na mjesta ¢lanova Uprave g. Branimir Alujevi¢, g. Mirko Leko i g. Marko

Trgovacki sud u Zagrebu — MBS 080010093; porezni broj 3275531; OIB: 47911242222; ratun: Zagrebagka banka d.d., Trg bana Jelagiéa 2, 10000 Zagreb; Ziro
ratun br. 2360000-1101226102, br. deviznog ratuna (IBAN): HR8323600001101226102; Privredna banka d.d., Rackoga 6, 10000 Zagreb, ziro raéun br
2340009-1100125555, br. deviznog raguna (IBAN): HR4223400091100125556; temeljni kapital: 247.193,050,00 HRK uplaéen u cijelosti, a podijelien je na
24.719.305 redovnih dionica nominalne vrijednosti 10,00 HRK; predsjednik Uprave: Alen Premuzak; &lanovi Uprave: Branimir Alujevi¢, Marko Jurkovi¢, Helena
Jurgic Sestan, Mirko Leko; predsjednik Nadzornog odbora: Marko Lesi¢
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Jurkovi¢ koji je duznost ¢lana Uprave obavljao i u proSlom mandatu. U sijeénju 2016. Na mjesto ¢lana Uprave
imenovana je gda. Helena Jur¢ié Sestan.

Znacajniji_dobiveni poslovi: Drustvo je u proteklom razdoblju uloZilo dodatne napore u dobivanju projekata na
medunarodnom trzistu. U vrlo zahtjevnom trzisnom okruZenju, ugovoreni su novi projekti ¢ija vrijednost iznosi
171,8 mil. EUR.

Na medunarodnim trZi$tima izvode se projekti u Norveskoj, Finskoj, Ukrajini, Kosovu, Poljskoj, Sloveniji, Crnoj
Gori, Makedoniji te Bosni i Hercegovini, a Grupa i Drustvo se natjeSu u nizu tendera u zemlji i inozemstvu kako
bi ugovorili nove radove i ostvarili plan odrzivog rasta prihoda u narednim godinama.

Krajem listopada 2015.godine, Dalekovod d.d. sudjelovao je, kao &lan zajednice ponuditelja, u postupku javne
nabave radova na rekonstrukciji postojeceg i izgradnji drugog kolosijeka Zeljeznicke pruge na dionici Dugo Selo —
Krizevei (Evidencijski broj nabave 14-EU/15-JP). Ponuda zajednice ponuditelja DIV d.o.0., Dalekovod d.d. i
Zagreb-montaza d.o.o0. odabrana je kao valjana ponuda s najniZom cijenom. Narugitelj radova je HZ, Infrastruktura
d.o.0., a vrijednost radova je 1,239 milijardi kuna bez PDV-a.

Smjernice poslovanja za naredna razdoblja

Klju¢ni fokus u budu¢em razdoblju bit ¢e na sljede¢im podrugjima:
Efikasnost u egzekuciji projekata i stalno poboljsanje bruto marze
Otvaranje novih dugoro¢nih projekata i trzista

Daljnja optimizacija troskova
Razvoj ljudskih resursa i podrzavajuée kompanijske culture
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Ujedno u sljede¢ih nekoliko mjeseci management Dalekovoda ¢e pripremiti strategiju poslovanja za slijedeée
srednjoroéno razdoblje koju ¢e onda iskomunicirati sa svim dionicima kompanije

Vlastite dionice
U 2015. godini Drustvo je steklo 3.172 vlastite dionice po cijeni od 13,60 kuna po komadu.
Ulaganje u ovisna i pridruiena drustva te zajednicke pothvate

U Grupu Dalekovod spadaju navedena povezana drustva: Dalekovod d.o.0., Ljubljana; Dalekovod d.o.0., Mostar;
Dalekovod Proizvodnja d.o.0., Dugo Selo; Dalekovod-projekt d.o.0., Zagreb; Dalcom Engineering GmbH,
Freilassing; Dalekovod-Polska S.A., Var$ava; Dalekovod TKS a.d., Doboj; Dalekovod Professio d.o.o., Zagreb;
Denacco Namibia (PTY) Ltd; Dalekovod — ulaganja d.o.0., Zagreb; Cindal d.o.o. Doboj; Dalekovod-Adria d.o.o.
Zagreb; Dalekovod EMU d.o.0. Zagreb; EL-RA d.o.0., Zagreb; Dalekovod Libya za inZenjering, zajednicko
poduzece, Libya; Dalekovod Ukrajina d.o.0.; Dalekovod ApS, Grenland, Dalekovod Norge AS, Norveska,
Dalekovod ESCO d.o.o0., Zagreb, Poldal Energie Sp.z.0.0., Poljska, Poldal Connect Sp.z.0.0., Poljska, Poldal
Towers Sp.z.0.0., Poldal KV Sp.z.0.0., Poljska I Poldal the Bridge 7 Sp.z.0.0., Poljska.

Tijekom 2015. godine prijenosom potrazivanja po danim kreditima poveéan je ulog u ovisnom drudtvu
Dalekovod-Polska S.A. u iznosu od 5.463 tisuée kuna te su osnovana drustva POLDAL ENERGIE, POLDAL
CONNECT, POLDAL TOWERS, POLDAL KV i POLDAL THE BRIDGE svaki s ulogom od 9 tisuéa kuna
(2014.: prijenosom potrazivanja po danim kreditima poveéan je ulog u ovisnom drustvu Dalekovod Ulaganja
d.o.0. u iznosu od 39.548 tisuéa kn te u ovisnom drustvu Dalekovod-Polska S.A. u iznosu od 3.984 tisuce kuna,

Trgovacki sud u Zagrebu — MBS 080010093; porezni broj 3275531; OIB: 47911242222; radun: Zagrebagka banka d.d_, Trg bana Jelaci¢a 2, 10000 Zagreb; Ziro
ratun br. 2360000-1101226102, br. deviznog raéuna (IBAN): HR8323600001101226102; Privredna banka d.d., Ratkoga 6, 10000 Zagreb, Ziro radun br
2340009-1100125555, br. deviznog racuna (IBAN): HR4223400091100125555; temeljni kapital: 247,193.050,00 HRK uplacen u cijelosti, a podijeljen je na
24.719.305 redovnih dionica nominalne vrijednosti 10,00 HRK; predsjednik Uprave: Alen Premuzak; &lanovi Uprave: Branimir Alujevi¢, Marko Jurkovié, Helena
Jurgi¢ Sestan, Mirko Leko; predsjednik Nadzornog odbora: Marko Lesi¢
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dok je povecanje uloga u ovisnom drustvu Dalekovod Norge AS u iznosu od 2.016 tisuéa kuna rezultat prijenosa
uloga s izdvojene poslovne jedinice u Norveskoj na Dalekovod d.d.).

Tijekom 2015. godine Drustvo je preuzelo temeljni udio u drustvu Dalekovod ESCO (preimenovan iz Dalekovod
OIE) od ovisnog drustva Dalekovod Professio. Udjel je prenijet bez naknade te je evidentiran udio u vrijednosti
temeljnog kapitala ovisnog drustva i istovjetan ispravak vrijednosti.

Tijekom 2015.godine mati¢no Drustvo je prodalo udjel u ovisnom Drudtvu Dalekovod TIM Topusko d.d.

Tijekom 2015. nije bilo vrijednosnog uskladenja uloga u ovisnim drustvima. Promjena ispravka vrijednosti vezana
Je za prodaju drustva Dalekovod TIM Topusko d.d. &ije je prethodno priznato uskladenje vrijednosti isknjiZeno.
Tijekom 2014. dijelom su vrijednosno uskladeni ulozi u ovisnom dru§tvu Dalekovod Ulaganja d.0.0. u iznosu
67.694 tisuée kuna te ovisnom drustvu Dalekovod TIM Topusko d.d. u iznosu 4.151 tisuéu kuna. Tijekom 2013.
godine Drustvo je u cijelosti vrijednosno uskladilo uloge u ovisnim drustvima Dalekovod TKS a.d., Doboj i Cindal
d.o.0., Doboj te djelomi¢no u ovisnim drustvima Dalekovod Proizvodnja d.o.0. i Dalekovod TIM d.d. Tijekom
2012. godine vrijednosno su uskladeni ulozi u ovisnim dru$tvima Denacco Namibia (PTY) Ltd, Dalekovod-Adria
d.o.o. i Dalekovod Libya, dok je ulaganje u Dalekovod-Polska S.A. vrijednosno uskladeno 2009. godine. Trogak
vrijednosnog uskladenja 2014. u iznosu od 71.845 tisuca kuna je iskazan u sklopu ostalih poslovnih rashoda unutar
racuna dobiti i gubitka (biljeska 11).

Dogadaji nakon datuma bilance

Dana 8. ozujka 2016. godine, Zupanijski sud u Zagrebu je povodom Zalbi Drustva, a u svezi ovr$nog postupka
pokrenutog 2012. godine od strane Podravske banke d.d. donio rjeSenja kojima se odbijaju Zalbe Drustva te se
potvrduju rjeSenja Opcinskog gradanskog suda u Zagrebu kojima se odreduje provedba ovrinog postupka.
Slijedom navedenog, 14. ozujka 2016. izvriena je ovrha te su zatvorene obveze prema Podravskoj banci.

Ciljevi i politike vezani za upravijanje financijskim rizicima i kapitalnim rizikom
Financijski rizik

Aktivnosti koje Drustvo i Grupa obavljaju izlazu ih raznim financijskim rizicima: trzisnom riziku (ukljucujuéi
valutni rizik i kamatni rizik nov€anog toka), cjenovnom riziku, kreditnom riziku i riziku likvidnosti Grupa i
Drustvo nemaju formalni program upravljanja rizicima, medutim cjelokupno upravljanje rizicima obavlja Sluzba
financija Drustva.

(@)  Trzisni rizik
(i) Valutni rizik

Prihod od prodaje u inozemstvu je ostvaren pretezno u EUR-ima. Prihod od prodaje na domadem trZistu je
ostvaren u kunama. Veci dio dugoro¢nih i kratkoro&nih kredita ugovoren je s valutnom klauzulom, odnosno vezan
za EUR. Uz EUR, Drustvo je izloZeno i promjeni valuta NOK i UAH. Iako promjene u te¢aju EUR-a i drugih
valuta prema hrvatskoj kuni utje¢u na rezultate poslovanja Grupe i Drustva, Drustvo ne koristi instrumente zastite
od valutnog rizika.

Na dan 31. prosinca 2015. godine, kada bi euro oslabio/oja¢ao za 1,00% u odnosu na kunu (2014.: 1,00%), a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, gubitak za razdoblje izvjestavanja bio bi 1.517 tisu¢a kuna
(2014.: 2.406 tisuca kuna) manji/(veci), uglavnom kao rezultat pozitivnih/(negativnih) tedajnih razlika nastalih

Trgovacki sud u Zagrebu — MBS 080010093; porezni broj 3275531; OIB: 47911242222; radun: Zagrebacka banka d.d., Trg bana Jelagiéa 2, 10000 Zagreb; ziro
radun br. 2360000-1101226102, br. deviznog raduna (IBAN): HR8323600001101226102; Privredna banka d.d., Rackoga 6, 10000 Zagreb, Ziro radun br.
2340009-1100125555, br, deviznog ratuna (IBAN): HR4223400091100125555; temeljni kapital: 247.193.050,00 HRK uplaéen u cijelosti, a podijelien je na
24,719,305 redovnih dionica nominaine vrijednosti 10,00 HRK; predsjednik Uprave: Alen Premuzak; ¢lanovi Uprave: Branimir Alujevié, Marko Jurkovié, Helena
Jurgi¢ Sestan, Mirko Leko; predsjednik Nadzornog odbora: Marko Lesi¢
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preraunom potrazivanja od kupaca, obveza prema dobavljadima, posudbi i nov€anih deviznih sredstava izraZenih
u eurima.

Prema procijeni Uprave, utjecaj promjene ostalih valuta nema znacajan utjecaj na financijske izvjestaje Drustva i
Grupe.

(ii)  Cjenovni rizik

Grupa je izloZena riziku ulaganja u vrijednosne papire kroz rizike fer vrijednosti i rizike promjena cijena, jer su
ulaganja Grupe klasificirana u konsolidiranoj bilanci kao raspoloZiva za prodaju i po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti
i gubitka. Ulaganja u vrijednosne papire klasificirana kao raspoloziva za prodaju ne kotiraju na burzi, dok se
vrijednosnim papirima klasificiranima po fer vrijednosti u raunu dobiti i gubitka trguje na burzi vrijednosnih
papira bez znaCajnog utjecaja financijski polozaj. Upravljanje rizicima koji proizlaze iz njihove fer vrijednosti i
promjene cijena Grupa prati kroz trzine transakcije i rezultate subjekta ulaganja.

(iii)  Kamatni rizik novcanog toka kamatne stope

Budu¢i da Grupa nema znadajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi Grupe i nov&ani tok iz
poslovnih aktivnosti nisu u znacajnoj mjeri ovisni o promjenama trZi$nih kamatnih stopa.

Kamatni rizik Grupe i Drustva proizlazi iz dugoro¢nih kredita i komercijalnih zapisa. Krediti odobreni po
promjenjivim stopama izlazu Grupu i Drustvo riziku novéanog toka..

Grupa i Drustvo kontinuirano prati promjene kamatnih stopa. Simuliraju se razliite situacije uzimajuéi u obzir
refinanciranje, obnavljanje sadaSnjeg stanja kao i alternativno financiranje. Na osnovu ovih situacija, Grupa i
Drustvo izratunavaju utjecaj promjene kamatne stope na radun dobiti i gubitka. U odnosu na iskazano stanje na
dan 31. prosinca 2015. godine, da se efektivna kamatna stopa posudbi s varijabilnom stopom poveéala/smanjila za
0,82% na godisnjoj razini (2014.: 0,82%), gubitak nakon poreza bio bi za 107 tisu¢a kuna manja/veéa (2014.: 115
tisuca kuna) kao rezultat ve¢eg/manjeg troska kamata.

(b)  Kreditni rizik

Imovina Grupe i Drustva koja nosi kreditni rizik sastoji se uglavnom od novéanih sredstava, potraZivanja od
kupaca i ostalim potraZivanjima. Prodajne politike Grupe i Drustva osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji
imaju odgovaraju¢u kreditnu povijest, i to u okvirima unaprijed odredenih kreditnih ograni¢enja. Kvalitetna
struktura kupaca (vecina ve¢ih kupca su tvrtke u ve¢inskom drzavnom vlasnistvu) kao i €injenica da je naplata od
kupaca, po potrebi, regulirana bankarskim plateZznim garancijama, mjenicama, akreditivima i ostalim vidovima
osiguranja, gotovo u potpunosti umanjuje rizik vezan za izvjesnost naplate potraZivanja od kupaca.

(c)  Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koliine novca, osiguravanije
raspoloZivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i sposobnost podmirenja svih
obveza. Cilj Grupe je odrzavanje fleksibilnosti financiranja na nadin da ugovorene kreditne linije budu dostupne.

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze, kao i obveze po kratkoroénim kreditima dospijevaju do 12 mjeseci
poslije datuma bilance, dok je dospijece dugoroénih kredita predefinirano predsteajnom nagodbom konverzijom u
Mezzanine i Senior dug.

Trgovacki sud u Zagrebu — MBS 080010093; porezni broj 3275531, OIB: 47911242222; ratun: Zagrebacka banka d d., Trg bana Jelagiéa 2, 10000 Zagreb; Ziro
radun br. 2360000-1101226102, br. deviznog raéuna (IBAN): HR8323600001101226102; Privredna banka d.d., Ragkoga 6, 10000 Zagreb, Ziro racun br.
2340008-1100125555, br. deviznog racuna (IBAN): HR4223400091100125555; temeljni kapital: 247.193.050,00 HRK uplacen u cijelosti, a podijeljen je na
24,719 305 redovnih dionica nominalne vrijednosti 10,00 HRK; predsjednik Uprave: Alen Premuzak; ¢lanovi Uprave: Branimir Alujevié, Marko Jurkovié, Helena
Juréi¢ Sestan, Mirko Leko; predsjednik Nadzornog odbora: Marko Lesi¢.
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Pravomocnos¢u rjeSenja predsteCajne nagodbe 14. veljate 2014. zadovoljeni su uvjeti za provedbom mijera
financijskog restrukturiranja koji su znacajno utjecali na obveze drustva te na njihovu rodnost. Dio obveza
prema dobavlja¢ima je pretvoren u dioni¢ki kapital, dio je pretvoren u mezzanine dug a dio obveza u skladu s
prihvacenim planom reklasificiran u dugoroéne obveze. Obveze po kreditima su takoder dijelom usle u
mezzanine dug, a dijelom su reprogramirane.

Kapitalni rizik

Ciljevi Drustva i Grupe prilikom upravljanja kapitalom su ofuvanje sposobnosti Drustva da nastavi poslovanje pod
pretpostavkom vremenske neogranienosti kako bi omoguéilo povrat ulaganja dioni¢arima i koristi ostalim
zainteresiranim stranama te da odrZi optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjilo tro3ak kapitala.

Kako bi odrzalo ili uskladilo strukturu kapitala, Drustvo i Grupa mogu mijenjati iznos dividendi koje se isplaéuju
dioniarima, izvrSiti povrat kapitala dioni¢arima, izdati nove dionice ili prodati imovinu kako bi smanjilo
zaduzZenost.

Drustvo i Grupa nadziru kapital kroz pracenje pokazatelja zaduZenosti. Ovaj se pokazatelj rauna kao neto dug
podijeljen s ukupnim kapitalom. Neto primljeni krediti (posudbe) izradunati su kao ukupni primljeni krediti
(dugorocni i kratkoro¢ni iskazani u bilanci) umanjeni za novac i nov¢ane ekvivalente te dane kratkoro¢ne depozite.
Ukupni kapital izraCunat je na nacin da se kapitalu i rezervama iskazanim u bilanci dodaju neto primljeni krediti. U
2015. godini pokazatelj zaduZenosti Drustva iznosio je 59,2% (2014.: 63,7%), dok je pokazatelj zaduZenosti Grupe
iznosio 72,2% (2014.: 73,5%)

Kodeks korporativnog upravljanja

Drustvo dobrovoljno primjenjuje Kodeks korporativnog upravljanja propisan od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga (HANFA) i Zagrebacke burze d.d. Zagreb.

U 2015. godini Drustvo je u bitnom dijelu pratilo i primjenjivalo preporuke utvrdene kodeksom objavljujuéi sve
informacije ¢ija je objava predvidena pozitivnim propisima te informacije koje su u interesu dioniara Drustva.
ObrazloZenja vezana uz znacajnija odstupanja, ako postoje, od pojedinih preporuka kodeksa, Drustvo iznosi u
Godisnjem upitniku dostavljenom Zagrebackoj burzi.

Sukladno odredbama ZTD-a, Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova Drustva odrzavanjem redovitih sjednica na
kojima Uprava predo¢ava odgovarajuca izvje§ca. Na sjednicama Nadzornog odbora raspravlja se i odlu¢uje o svim
pitanjima iz nadleZnosti tog tijela propisanim ZTD-om i Statutom Drustva .

Izvjes¢e Nadzornog odbora o obavljenom nadzoru vodenja poslova dio je godi$njeg izvjeS¢a Drustva koje se
podnosi Glavnoj skupstini. Dodatno, Nadzorni odbor obavlja unutarnju kontrolu i nadzor putem Revizorskog
pododbora koji pruza struénu  podrsku Nadzornom odboru i Upravi u uginkovitom izvrSavanju obveza
korporativnog upravljanja, upravljanja rizicima, financijskog izvje$¢ivanja i kontrole Drustva. Osim revizijskog
pododbora, u sastavu Nadzornog odbora djeluju i pododbor za imenovanja i nagradivanja i pododbor za strategiju.

Uprava je duzna pratiti da Drustvo vodi poslovne i druge knjige i poslovnu dokumentaciju, sastavlja
knjigovodstvene dokumente, realno procjenjuje imovinu i obveze, sastavlja financijska i druga izvje$éa u skladu s

racunovodstvenim propisima i standardima i vaze¢im zakonima i propisima.

Struktura dioniéara:

Trgovadki sud u Zagrebu — MBS 080010093; porezni broj 3275531; OIB: 47911242222; radun: Zagrebacka banka d d., Trg bana Jelagi¢a 2, 10000 Zagreb; Ziro
ratun br. 2360000-1101226102, br. deviznog raduna (IBAN): HR8323600001101226102; Privredna banka d.d,, Ratkoga 6, 10000 Zagreb, Ziro ratun br
2340009-1100125555, br. deviznog ratuna (IBAN): HR4223400091100125555; temeljni kapital: 247.193.050,00 HRK uplacen u cijelosti, a podijeljen je na
24.719.305 redovnih dionica nominalne vrijednosti 10,00 HRK; predsjednik Uprave: Alen Premuzak; ¢lanovi Uprave: Branimir Alujevié, Marko Jurkovié, Helena
Jurgié Sestan, Mirko Leko; predsjednik Nadzornog odbora: Marko Lesié.



/A caLexoven EEG1 ) BN €

Croatian quahty

U skladu sa Statutom Drustva, pravo glasa dionicara nije ograni¢eno na odredeni postotak ili broj glasova, niti
postoje vremenska ogranicenja za ostvarivanje prava glasa. Svaka redovna dionica daje pravo na jedan glas na
Glavnoj skupstini.

Prava i obveze Drustva koja proizlaze iz stjecanja vlastitih dionica ostvaruju se u skladu s odredbama ZTD-a i
Statuta Drustva.

Struktura vlasniStva na 31. prosinca 2015.godine:

Konsolidator d.o.o. 15.000.000
Fizi¢ke osobe 3.848.142
Mirovinski fondovi 3.604.748
Banke 1.229.719
Ostali 989.590
Vlastite dionice 47.106
UKUPNO 24.719.305

Uprava Drustva sastavljena je od pet ¢lanova, Predsjednika i Cetiri ¢lana Uprave. DuZnost Predsjednika Uprave
obavlja Alen Premuzak, dok su &etiri preostala ¢lana Uprave Helena Jurki¢ Sestan, Branimir Alujevi¢, Marko
Jurkovi¢ i Mirko Leko.

Uprava vodi poslove Drustva sukladno pozitivnim propisima, Statutu Drustva i Poslovniku o radu uprave.
Upravu imenuje i opoziva Nadzorni odbor koji je na dan 31. prosinca 2015. godine bio sastavljen od sljedeéih
¢lanova: Marko Lesi¢, predsjednik, Ivan Peterzilnik, zamjenik predsjednika te lanovi Nadzornog odbora Viado

Covié, Uwe Heiland, Marko Makek, Hrvoje Markovinovié, Anton Pernar, Kre$imir Ruzdak i Mirela Tomljanovié
Radovié.

Zagreb, 24. travnja 2016.

Alen Premuz
Predsjedi

Trgovacki sud u Zagrebu — MBS 080010093; porezni broj 3275531; OIB: 47911242222; radun: Zagrebacka banka d.d., Trg bana Jelagica 2, 10000 Zagreb: Ziro
raun br. 2360000-1101226102, br. deviznog racuna (IBAN): HR8323600001101226102; Privredna banka d.d., Ragkoga 6, 10000 Zagreb, Ziro ratun br.
2340009-1100125555, br. deviznog rauna (IBAN). HR4223400091100125565; temeljni kapital: 247.193.050,00 HRK uplacen u cijelosti, a podijeljen je na
24,719,305 redovnih dionica nominalne vrijednosti 10,00 HRK; predsjednik Uprave Alen Premuzak; €lanovi Uprave Branimir Alujevi¢, Marko Jurkovi¢, Helena
Jur¢ié Sestan, Mirko Leko; predsjednik Nadzornog odbora: Marko Lesié,



DALEKOVOD d.d. Zagreb (dalje: Drustvo)
NADZORNI ODBOR

Na Temelju ¢lanka 263. st. 3. 1 €l. 300. c. i 300. d. Zakona o trgovackim drustvima
Nadzorni odbor Dalekovod d.d. podnosi Glavnoj skupstini Drustva slijedece

IZVJESCE O OBAVLJENOM NADZORU
VODENJA POSLOVA DRUSTVA ZA 2015. GODINU

Nadzorni odbor Dalekovod d.d. (daje u tekstu: Nadzorni odbor), sukladno
ovlastenjima utvrdenim odredbama Zakona o trgovackim drustvima, Statutom
Drustva 1 Poslovnikom o radu Nadzornog odbora, u razdoblju od 01. sije¢nja 2015.
do 31. prosinca 2015. kontinuirano je nadzirao vodenje poslova Drustva. Uvidom u
vodenje poslova Nadzorni odbor utvrdio je da je u 2015. godini Drustvo djelovalo u
skladu sa zakonom, aktima Drustva i odlukama Glavne skupstine.

I. Nadzorni odbor je djelovao u sastavu:

Marko Lesi¢, Ivan Peterzilnik, Vlado Covi¢, Kresimir Ruzdak, Hrvoje Markovinovié,
Mirela Tomljanovi¢ Radovi¢, Marko Makek, Uwe Heiland i Anton Pernar.

II. U 2015. godini Nadzorni odbor je odrzao pet sjednica, raspravljajuci 1 donoseci
odluke i zaklju¢ke o pitanjima vezanima za rad i poslovanje Drustva.

Nadzorni odbor je uredno izvjeStavan od strane Uprave o svim vaznijim poslovnim
dogadajima, tijeku poslovanja, prihodima i rashodima, te uopce o stanju Drustva.

U sklopu Nadzornog odbora Drustva djeluju tri Pododbora koja svojim radom
potpomazu rad i djelovanje Nadzornog odbora 1 to:

-Pododbor za reviziju,
-Pododbor za korporativno upravljanje,
-Pododbor za imenovanje i nagradivanje.

Pododbor za reviziju je odrzao dvije sjednice, te o tome podnio izvjeS¢e Nadzornom
odboru, a ostali pododbori nisu odrzali nijednu sjednicu.

Nadzorni odbor daje suglasnost na godi$nja financijska izvjeSca, izvjeS¢a uprave o
stanju Drustva i izvje$ca revizora.

II1. Nadzorni odbor je pregledao izvje$ca revizora Baker Tilly d.o.o. koji je ispitao
godisnja financijska izvjei¢a Drustva za 2015.g. te prihvatio podnesena izvjeSca
revizora.



Nadzorni odbor je, nakon pregleda godisnjih financijskih izvje$¢a Drustva, koje mu
je podnijela Uprava, a uzimajuéi u obzir nalaze i misljenja revizora DruStva Baker
Tilly d.o.o. i Revizorskog odbora Nadzornog odbora utvrdio da su godi$nja
financijska izvje$¢a Drustva za godinu koja je zavrsila 31.12.2015. godine sainjena u
skladu sa stanjem u poslovnim knjigama Drustva i da pokazuju ispravno imovinsko i
poslovno stanje Drustva te na njih dao suglasnost, tako da se sukladno ¢lanku 300. d.
Zakona o trgovackim drustvima, ova izvjeS¢a smatraju utvrdenim.

Sastavni dio konsolidiranih godi$njih financijskih izvje$¢a Dalekovod d.d. za godinu
koja je zavrSila 31.12.2015. godine su:

a) Racun dobiti i1 gubitka Dalekovod d.d.

b) Bilanca Dalekovod d.d.

c) Izvje$ée o promjenama u financijskom poloZzaju Dalekovod d.d.  (izvjeS¢e o
gotovinskom toku)

d) Izvje$cée o promjenama kapitala i rezervi Dalekovod d.d.

e) Biljeske uz financijska izvje§¢a Dalekovod d.d.

f) Izvjesce o obavljenoj reviziji revizorske tvrtke Baker Tilly d.o.o.

IV.  Nadzorni odbor daje suglasnost na izvjeS¢e Uprave o stanju Drustva.

V. Temeljem svega naprijed navedenog, Nadzorni odbor upuéuje ovo izvjesée
Glavnoj skupstini s prijedlogom da Glavna skupstina donese ostale odluke iz svoje
nadleZnosti u skladu sa prijedlozima Uprave i Nadzornog odbora.

M1 (!

C
Predsjednik Nadzornog odbora
Marko Lesi¢



